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HIGHLIGHTS - CONTENTS FAITS SAILLANTS - CONTENU 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 
© Estimates are based on those trusteed pension funds e 
having assets of $275 million or more; at the end of 
the first quarter of 1998, they held 86% of total 
assets. 


Les estimations sont fondées sur une enquéte réalisée 
auprés des caisses de retraite en fiducie dont I’ actif est 
de au moins 275 millions de dollars; ces caisses 
détenaient 86 % de l’actif total a la fin du premier 
trimestre de 1998. 


ASSETS - BOOK VALUE ACTIF - VALEUR COMPTABLE 


Asset growth Croissance de l’actif 

@ L’actif des caisses de retraite en fiducie se chiffrait a 
406 milliards de dollars a la fin du premier trimestre de 
1998. A la faveur d’une croissance relativement forte 
(3,2 %) par rapport au trimestre précédent, le taux de 
croissance annuelle est un des plus élevés de la 
décennie (11,4 %). 


@ Assets reached $406 billion at the end of the first 
quarter of 1998, a relatively strong increase of 3.2% 
from the previous quarter. Growth was 11.4% from 
a year earlier, one of the highest of the decade. 


Répartition de l’actif 


Asset distribution 


@ In recent years the trend had been to increased @ La tendance des dermiéres années a privilégié les 


investment in stocks. This trend appears to have 
ended, with fund managers settling with about 40% 
of the assets in each of bonds and stocks. There has 
been no significant variation from these proportions 
since the beginning of 1997. 


October 1998 


placements en actions. Elle semble toutefois avoir pris 
fin, les gestionnaires des caisses de retraite ayant choisi 
de répartir l’actif entre les actions et les obligations a 
peu prés dans la méme proportion (soit 40 %). Cette 
ventilation est sensiblement la méme depuis le début 
de 1997. 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS concluded Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU fin 

Foreign investment 8 Placements étrangers 

@ Investment outside of Canada reached $67 billion, or @ Les placements étrangers atteignaient 67 milliards de 
16.5% of total assets at book value. This proportion, dollars, ce qui représente 16,5 % de la valeur 
although growing slowly but steadily, is still well comptable de l’actif total. Ce pourcentage croit 
below the allowable limit of 20%. lentement, mais sirement, et reste bien inféreur au 


plafond autorisé de 20 %. 


ASSETS - MARKET VALUE 11 ACTIF - VALEUR MARCHANDE 

@ The market value of total assets reached $506 billion, © La valeur marchande de |’ actif total a grimpé de 8,1 % 
an 8.1% increase from the last quarter. This is the par rapport au trimestre précédent pour se fixer a 
strongest quarterly growth measured in the past five 506 milliards de dollars. Il s’agit de la croissance 
years and was the result of rapidly rising stock prices trimestrielle la plus forte des cinq derniéres années, 
during the first quarter of 1998. imputable a l’essor des cours boursiers pendant le 


premier trimestre de 1998. 


REVENUE AND EXPENDITURES 13 REVENU ET DEPENSES 

@ Revenues from the sale of stocks constituted 49% of ® Les bénéfices sur la vente d’actions ont représenté 
the total revenues of $17.6 billion. Revenues were up 49 % du revenu total; celui-ci s’élevait 4 17,6 milliards 
9.5% from the previous quarter, continuing the very de dollars, en hausse de 9,5 % par rapport au trimestre 
high revenue levels reported for three of the four précédent. Cela représente une performance digne des 
quarters of 1997. The net income (revenues minus niveaux de bénéfices trés élevés déclarés pendant trois 
expenditures) amounted to $11.6 billion, about 2.5 des quatre trimestres de 1997. Le revenu net (soit le 
times benefit payments of $4.5 billion. revenu moins les dépenses) a totalisé 11,6 milliards de 


dollars, soit & peu prés 2,5 fois les versements de 
prestations de 4,5 milliards de dollars. 


PUBLIC AND PRIVATE SECTOR FUNDS ioe CAISSES DES SECTEURS PUBLIC ET PRIVE 

@ The proportion of trusteed pension funds’ assets @ Les caisses du secteur public détenaient 62 % de l’ actif 
(market value) held by public sector funds was 62% des caisses de retraite en fiducie (a la valeur du 
at March 31, 1998. Since 1993, the assets of the marché) au 31 mars 1998. L’ actif des caisses de chaque 
funds in each sector have grown about 85%. secteur a bondi d’environ 85 % depuis 1993. 

APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 23 ANNEXE A: NOTES TECHNIQUES 

APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 25 ANNEXE B: QUESTIONNAIRE 


Note to users: Note aux utilisateurs: 


Several changes took place as of the first quarter of 1993 which Plusieurs modifications ont été apportées a la présentation des 


may affect historical data comparisons. Consult Comparability données du premier trimestre de 1993; ces changements devraient 

over time in Appendix A for further detail. étre notés lors de comparaisons chronologriques. Se référer a 
Comparabilité dans le temps a |’annexe A pour de plus amples 
détails. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue No. 
74-201-XPB, contains more detail on the characteristics and 
investment patterns of trusteed pension funds than is available 
in this publication. The data are based on the census of trusteed 
pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership of 
and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. It also includes some 
data on RRSPs and on RPP beneficiaries and benefits. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old Age 
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 1993/94. Also 
included is a chapter on the characteristics of those who are 
saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 1995, 
Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete picture of 
who is saving for retirement through one or both of the major 
retirement income programs, i.e registered pension plans (RPPs) 
and registered retirement savings plans (RRSPs). Information is 
available on the characteristics of savers and non-savers, at 
national and provincial levels. 


For more information on publications produced by the Pensions 
Section, contact Client Services at (Telephone) 1-613-951-7355 
or toll free within Canada only at 1-888-297-7355, (Fax) 
1-613-951-3012 or e-mail pensions @statcan.ca. For regular mail 
the address is Statistics Canada, Income Statistics Division, 
Client Services, Jean Talon Bldg., 7th Floor, Section B-S, 
Holland Avenue, Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone 1-613-951-7277 or use 
facsimile number 1-613-951-1584. For toll free in Canada only 
telephone 1-800-267-6677. When ordering by telephone or 
facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LA PROGRAMME 
SUR LES PENSIONS ET LE PATRIOMOINE 


Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres, n° 74- 
201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de détails relatifs 
aux Caractéristiques et au profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie qu’en présente ce rapport. Les données sont 
fondées sur un recensement des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, 
offre de l’information sur les principaux aspects des régimes de 
pension agréés (RPA) au Canada (incluant ceux en fiducie), tels 
que les dispositions des régimes, |adhésion et les cotisations a 
ces régimes. Ce rapport présente également certaines données sur 
les REER et sur les prestataires et prestations des RPA. 


Programmes de revenu de retraite au Canada: un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre de vastes 
renseignements sur les principaux programmes de revenu de 
retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de pensions du Canada 
et Régime de rentes du Québec, régimes de pension agréés 
(RPA), et régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Les 
données portent sur la période allant de 1983/84 a 1993/94. Ce 
rapport contient également un chapitre sur les caractéristiques des 
personnes qui épargnent en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 2 1995, 
n” 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait des personnes qui 
épargnent en vue de la retraite au moyen de |’un ou des deux 
principaux programmes de revenu & la retraite, soit les régimes 
de pension agréés (RPA) et les régimes enregistrés d’ épargne- 
retraite (REER). Des renseignements sont disponibles sur les 
caractéristiques des épargnants et des non-épargnants, au niveau 
national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites par la 
Section des pensions, veuillez communiquer avec le service de la 
diffusion par téléphone au 613-951-7355 ou sans frais au Canada 
seulement au |-888-297-7355, par télécopieur au 613-951-3012 
ou par cournier électronique pensions @statcan.ca Les demandes 
transmises par la poste doivent étre adressées 4 Statistique 
Canada, Division de la statistique du revenu, Section de la 
diffusion des données sur le revenu, le travail, les dépenses et le 
logement, Immeuble Jean-Talon, 7° étage, section B-5, avenue 
Holland, Parc Tunney, Ottawa, K1A OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 1-613-951- 
7277 ou utiliser le numéro du télécopieur 1-613-951-1584. Pour 
appeler sans frais au Canada, composez le 1-800-267-6677. I] 
n’est pas nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour 
une commande par téléphone ou télécopieur. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to 
the terms of a trust agreement, an insurance company 
contract or an arrangement administered by the federal or by 
a provincial government. Some of the latter are referred to as 
consolidated revenue arrangements.’ This survey focuses on 
pension funds established by plans in both the public and 
private sectors which operate on a trusteed basis. 


The monies held in consolidated revenue accounts are not 
invested in the financial markets, and are therefore not 
considered for purposes of this survey. Also excluded are the 
assets of those pension funds that are deposited in total with 
an insurance company under an insurance company contract. 
If a portion of the assets of a trusteed pension fund is 
deposited with an insurance company under segregated fund 
or deposit administration contracts, this amount is included 
in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close 
to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP 
assets invested in the financial markets. Trusteed pension 
funds are also one of the largest pools of Canadian capital 
available for investment in the financial markets. At the end 
of 1997 they amounted to $393 billion (book value), and 
were second in size only to the financial assets of the 
chartered banks ($820 billion). For further information on the 
growth and investment patterns of trusteed pension funds and 
for a description of the importance of these funds in relation 
to the total retirement income system in Canada, consult the 
publication Trusteed Pension Funds: Financial Statistics 
(Catalogue No. 74-201-XPB). 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the income, expenditures and asset portfolios of trusteed 
pension funds. These estimates are based on a quarterly 
survey of the 179 funds having assets of $275 million or 
more. The funds included in this survey constitute 
approximately 5% of the total number of trusteed funds; 
however, at the end of the first quarter of 1998, they held 
86% of the total assets. 


Estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada? 


The plans of some provincial governments operate as consolidated 
revenue arrangements. Most operate much like a trusteed fund and 
are included in this survey. 

The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds reveals a difference in total 
assets of less than 1%. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’assurance, soit au 
moyen d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou 
un gouvernement provincial. Certains de ces arrangements sont aussi 
appelés régimes financés 4 méme les fonds de revenus consolidés'. 
Cette enquéte comprend toutes les caisses générées par les régimes de 
pension des secteurs privé et public financés au moyen d’un accord 
fiduciaire. 


Les argents détenus dans les comptes de revenus consolidés des 
différentes administrations publiques ne sont pas investis dans les 
marchés financiers et, par conséquent, ne sont pas pris en 
considération dans cette enquéte. Les caisses de retraite déposées en 
entier auprés de compagnies d’ assurances en sont également exclues. 
Par contre, lorsqu’une partie de l’actif d’une caisse en fiducie est 
confiée 4 une compagnie d’assurances aux termes de contrats de 
gestion de dépét ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans ces données. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
l’actif total des RPA et presque 90 % de I’ actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une 
des plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles 
d’étre investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1997, grace 
a une valeur comptable de 393 milliards de dollars, les caisses de 
retraite en fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques 
canadiennes (820 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les 
profils de placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie 
et pour une description de leur importance par rapport a ]’ensemble 
du systéme canadien de revenu de retraite, se référer 4 la publication 
intitulée Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres 
(n° 74-201-XPB au catalogue). 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement 
sur les revenus, dépenses et portefeuilles des caisses de retraite en 
fiducie. Les estimations ci-jointes sont fondées sur une enquéte 
trimestrielle réalisée auprés des 179 caisses dont |’ actif atteignait au 
moins 275 millions de dollars. Alors que ces caisses comptent pour 
environ 5 % du nombre total de caisses en fiducie, elles détenaient 
86 % de I’ actif total 4 la fin du premier trimestre de 1998. 


Les données pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie sont 
calculées en ajoutant aux résultats de cette enquéte une estimation des 
petites caisses fondée sur les données du recensement des caisses de 
retraite en fiducie au Canada.” 


Les régimes de pension de certains gouvernements provinciaux sont financés 
améme les fonds de revenus consolidés. La plupart opérent plut6t comme un 
régime en fiducie; ces derniers sont alors compris dans cette enquéte. 

Les estimations produites a partir de |’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement révéle une différence de moins de ] % au 
niveau de l’actif total. 
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ASSETS - BOOK VALUE ACTIF - VALEUR COMPTABLE 
Asset growth Croissance de l’actif 

The book value of gross assets held in trusteed pension A la fin de mars 1998, la valeur comptable de l’actif brut des 
funds at the end of March, 1998 was estimated at $406 Caisses de retraite en fiducie était estimée 4 406 milliards de dollars? 
billion’ (Table 1). The 3.2% increase over the previous (tableau 1). Il s’agit d’un augmentation de 3,2 % par rapport au 
quarter is one of the strongest of the past four years. trimestre précédent, un des plus importants enregistrés au cours des 


quatre derniéres années. 


Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (book value) Valeur en dollars courants des avoirs (valeur comptable) 
Investment vehicle 1995 1996 
Type de placement I 8 I IV I I Il IV 
$,000,000 

Bonds - Obligations 122,265 122,389 125,286 126,774 131,749 133,285 131,643 135,967 
Stocks - Actions 108,809 112,562 115,155 119,261 124,463 129,393 132,559 138,974 
Mortgages - Hypothéques 8,122 7,983 7,916 7,802 7,600 7,732 7,725 7,868 
Real estate - Biens-fonds 12,137 12,464 13,219 13,663 13,476 13,625 13,679 13,585 
Short-term - Court terme 24,844 26,640 24,544 23,861 CA CS Bf 23,066 26,185 24,993 
Other' - Autre’ PAY 21,825 23,000 23,150 27,765 27,202 28,157 29,004 
Sub-total - Total partie] 297,934 303,863 309,120 314,511 326,824 334,308 339,948 350,391 
Assets - funds under 

$5 million - Actif - caisses 

inférieures a 5 millions de dollars 1,954 1,983 1,993 2,009 2,521 2,314 2,094 1,901 
TOTAL 299,888 305,846 Like 316,520 329,345 336,622 342,042 352,292 

1997 1998 
I Il Il IV ]? II I IV 
$,000,000 

Bonds - Obligations 140,384 143,357 148,582 156,047 162,998 

Stocks - Actions 144,984 146,728 152,063 156,372 158,245 

Mortgages - Hypothéques 8,033 8,151 7,909 7,810 7,892 

Real estate - Biens-fonds 13,542 13,619 13,656 13,853 13,987 

Short-term - Court terme 24,164 26,081 26,789 22,508 24,850 

Other’ - Autre! 31,057 31,955 34,426 34,810 36,273 

Sub-total - Total partiel 362,164 369,891 383,425 391,400 404,245 

Assets - funds under 

$5 million - Actif - caisses 

inférieures 4 5 millions de dollars 1,844 1,792 1,702 1,553 1,387 

TOTAL 364,008 371,683 385,127 392,953 405,632 

' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, as well as ’  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses ainsi que les 

accruals and receivables. effets & recevoir et !'actif couru. 
r Preliminary figures ¢ Nombres préliminaires 
* Includes an estimated $2.0 billion in short-term debts, overdrafts and 4 Comprend un montant estimatif de 2,0 milliards de dollars sous forme de dettes a 
other payables. court terme, de découverts bancaires et d'autres comptes a payer. 
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On a year-over-year basis, growth was 11.4%. When 
assets are converted to 1998 dollars, the twelve-month 
increase (11.6%) is the strongest since 1990 (Table 2). 


Table 2 


Total assets (book value) in current and constant dollars, 
as of March 31 


La progression sur 12 mois est ressortie a 11,4 %. Une fois l’actif 
converti en dollars de 1998, la hausse sur 12 mois (11,6 %) est la plus 
forte observée depuis 1990 (tableau 2). 


Tableau 2 


Actif total (valeur comptable) en dollars courants et constants, au 
31 mars 


Year Assets - Current dollars 


Année __ Actif - Dollars courants Variation annuelle 
$,000,000 % 
1988 146,182 11.7 
1989 160,656 9.9 
19907 186,489 16.1 
1991 203,716 9.2 
1992 22322 9.8 
1993° 250,440 11.9 
1994 280,691 Del 
1995 299,888 6.8 
1996 329,345 9.8 
1997 364,008 10.5 
1998? 405,632 11.4 


Annual change 


Assets - Constant’ dollars Annual change 


Actif - Dollars constants’ Variation annuelle 


$,000,000 Jo 
178,556 6.9 
187,665 Sy 
210,046 Lis, 
222,198 5.8 
241,070 8.5 
265,844 10.3 
294,739 10.9 
308,242 4.6 
333,080 8.1 
363,329 ont 
405,632 11.6 


Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, first quarter 1998=100. 

The relatively larger increase is due to the addition of the Ontario 
public service pension fund to the trusteed survey universe at the 
beginning of 1990. 

The relatively larger increase is due to the addition of several 
Alberta public sector funds to the trusteed survey universe at the 
beginning of 1993. 

Preliminary figures 


Asset distribution 


For the first time since the third quarter of 1996, the 
percentage of assets held in bonds exceeded that held in 
stocks (40.3% vs. 39.1%). While this is only a minor shift, 
it may indicate that the trend to increasing investment in 
equities is coming to an end. The proportion of the assets 
held in stocks and bonds has remained relatively stable for 
the last four quarters. 


Short-term holdings* accounted for 6% of assets, and real 
estate and mortgage holdings together were 5.5%. The 
remaining 9% of assets included miscellaneous and foreign 
pooled funds as well as some accrued interest and 
receivables. (Table 3). 


* For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 
twelve months. 


L’actif en dollars constants est calculé en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l’indice implicite des prix du produit intérieur brut, 
premier trimestre de 1998=100. 

La croissance relativement plus forte est due G l’ajout de la caisse de retraite 
des employés de la fonction publique de l’Ontario a l’univers des caisses en 
fiducie au début de 1990. 

La croissance relativement plus forte est due a l’ajout de certaines caisses 
de retraite de la fonction publique de |’Alberta a l’univers des caisses en 
fiducie au début de 1993. 


* — Nombres préliminaires 


Répartition de l’actif 


Pour la premiére fois depuis le troisiéme trimestre de 1996, la part 
de l’actif détenue en obligations des caisses a dépassé celle des 
actions (40,3 % contre 39,1 %). Bien que négligeable, ce déplacement 
veut peut-étre dire que la tendance favorisant le placement en actions 
tire a sa fin. L’importance relative des actions et des obligations est 
restée assez stable au cours des quatre derniers trimestres. 


Les placements & court terme* représentaient 6 % de l’actif, et les 
biens-fonds et les placements hypothécaires réunis, 5,5 %. Le reste 
de!’ actif (9 %) comprenait les placements dans les caisses communes 
étrangéres et diverses ainsi que les effets 4 recevoir et les intéréts 
courus (tableau 3). 


* Aux fins de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les dépéts, les 
CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a échéance dans 
plus de douze mois. 
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Table 3 


Percentage distribution of total assets (book value), by 
type of investment vehicle, first quarter 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


Tableau 3 


Répartition procentuelle de |’ actif total (valeur comptable), selon 
le type de placement, premier trimestre 


——__-_ cme Ss 


Year Bonds Stocks Mortgages 


Année Obligations Actions Hypothéques 


Real estate 


Biens-fonds 


Short-term Other' Total assets? 


Court terme Autre! Actif total? 


eee" 


% % % 
1988 46.3 27.4 4.9 
1989 45.7 27.8 4.7 
1990 47.6 71 4.2 
199] 46.3 29.2 39 
1992 44.7 31.9 3.5 
1993 43.9 34.8 2 
1994 42.9 oF 2.9 
1395 41.0 36.5 eae 
1996 40.3 38.1 pe 
1997 38.8 40.0 22 
1998? 40.3 39.1 2.0 


% % %o $,000,000 
Pes, 12.2 6.6 146,182 
2.3 12.2 ad 160,656 
2.8 11.0 6.9 186,490 
3.0 9.6 793 203,716 
3.4 7.6 8.9 223,722 
Pe | 8.3 6.0 248,379 
3.8 8.7 6.1 278,655 
4.1 8.3 LJ 297,934 
4.1 6.7 8.5 326,824 
Sat 6.7 8.6 362,164 
K Fees 6.1 9.0 404,245 


es 


' Includes investments in pooled vehicles as well as accruals and 


receivables. Since the first quarter of 1993, some of this amount has 
been included with the vehicles in which they are invested. 

As of 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

Preliminary figures 


” 


» 


This distribution, although relatively stable in recent 
years, has changed significantly over a ten-year period 
(Chart I). In 1988, the asset mix was heavily weighted 
towards bonds (46%); stocks represented significantly less 
(27%) of the investment portfolio. 


By 1997, the gap between bonds and stocks had virtually 
disappeared. Until then, fund managers had been investing 
more heavily in stocks, to take advantage of rising stock 
prices. Increased investment in foreign stocks accounted for 
much of the change. Bond holdings, however, remain 
relatively high, because of the lower level of risk associated 
with this type of investment. 


The proportions held in both short-term assets and 
mortgages have dropped by half, from about 17% to 8%. 
Investment in real estate had been growing, albeit slowly, 
until 1995. The recent reduction in this type of holding is 
primarily the result of private sector divestment. 


' Comprend les fonds placés dans les caisses communes ainsi que les effets a 
recevoir et l'actif couru. Depuis le premier trimestre de 1993, certains de ces 
fonds ont été classés dans la catégorie d'actif ou ils sont investis. 

? Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

” Nombres préliminaires 


Quoique relativement stable au cours des derniéres années, la 
répartition a beaucoup changé au cours des 10 dermiéres années 
(graphique I). En 1988, le portefeuille de placements était constitué 
d'une forte proportion d’obligations (46 %); la part des actions était 
beaucoup plus faible (27 %). 


Par 1997, l’écart entre les obligations et les actions avait presque 
disparu. Jusque-la, les gestionnaires des caisses de retraite avaient 
plutét investi dans les actions afin de tirer parti de la progression des 
cours boursiers. Le fait qu’ils aient accru leurs achats d’actions 
étrangéres explique, dans une large mesure, le changement. Quoi qu’ il 
en soit, les placements obligataires demeurent relativement importants 
du fait qu’ils sont moins risqués. 


La part de l'actif correspondant aux placements a court terme et 
aux placements hypothécaires a diminué de moitié, passant de 
quelque 17 % a8 %. La part des biens-fonds a augmenté, bien que 
lentement, jusqu’en 1995. La récente diminution des investissements 
dans les biens-fonds est principalement attribuable au retranchement 
des caisses du secteur privé. 
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Chart I Graphique I 


Percentage distribution!’ of total assets (book value), first 
quarter 


Bonds/ 
Obligations 


Stocks/ 
Actions 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Hypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other/ : 
Autre ~ 


' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

Includes investments in pooled, mutual and segregated funds, real 
estate, as well as accruals and receivables. Since the first quarter 
of 1993, some of this amount has been included with the vehicles 
in which they are invested 


nN 


Foreign investment 


Income tax legislation limits pension funds from investing 
more than 20% of the book value of their assets outside 
Canada. At the end of the first quarter of 1998, foreign 
investment accounted for 16.5% ($66.8 billion) of the funds’ 
portfolio. This proportion, although still well below the 
allowable 20%, has risen virtually every quarter since the 
current limit was first proposed in 1990. Prior to that time, 
pension funds had less than 6% of their assets invested 
abroad. (Chart II). 


Standards of service to the public 


Statistics Canada is committed to serving its clients in a prompt, 
reliable and courteous manner and in the official language of their 
choice. To this end, the agency has developed standards of service 
which its employees observe in serving client needs. To obtain a copy 
of these service standards, please contact your nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre. 


Répartition procentuelle’ de l’actif total (valeur comptable), 
premier trimestre 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les fonds placés dans les caisses communes, mutuelles et séparées, 
les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. Depuis le 
premier trimestre de 1993, certains de ces fonds ont été classés dans la 
catégorie d’actif ou ils sont investis. 


Placements étrangers 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
investir plus de 20 % de la valeur comptable de l'actif a l'extérieur du 
Canada. A la fin du premier trimestre de 1998, les placements 
étrangers représentaient 16,5 % (66,8 milliards de dollars) du 
portefeuille des caisses. Méme s’il reste bien inférieur au plafond 
autorisé de 20 %, ce pourcentage a augmenté presque tous les 
trimestres depuis que le plafond a été proposé en 1990. Auparavant, 
moins de 6 % de l'actif des caisses de retraite était investi 4 l'étranger 
(graphique I). 


Normes de service au public 


Statistique Canada s’engage a fournir a ses clients des services rapides, fiables 
et courtois et dans la langue officielle de leur choix. A cet égard, notre 
organisme s'est doté de normes de service a la clientéle qui doivent étre 
observées par les employés lorsqu’ils offrent des services la clientéle. Pour 
obtenir une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le Centre 
de consultation régional de Statistique Canada le plus prés de chez vous. 
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Chart II 


Proportion of total assets (book value) invested outside 
Canada’ 


Official proclamation of new limits / 


| 
ul 
| Proclamation officielle des 
10 | nouvelles limites / 


5 / 


1989 1990 1991 1992 


‘Since 1993, funds with gross asstes (book value) of less than $5 
million are not included. 

The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


In recent years investment outside Canada has been 
growing at a faster rate than domestic investments (Table 4). 
Foreign investment increased nearly 18% from the first 
quarter of the previous year, significantly more than the 
increase in domestic investment of nearly 11%. Fund 
managers held less in short-term assets, but increased their 
exposure to all other types of foreign investments. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Stocks and pooled 
funds (largely equities) accounted for 92% of the foreign 
investment, and 36% of investment within Canada. On the 
other hand, bonds made up just 7% of the foreign portfolio, 
but about 47% of the domestic holdings. There was little 
change in the investment mix of foreign assets compared to 
the previous quarter. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


Graphique II 


Proportion de |’actif total (valeur comptable) placé a l’étranger' 


1994 1995 


Depuis 1993, les caisses don’t l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 


Au cours des derniéres années, les placements étrangers ont connu 
une croissance plus rapide que les placements au pays (tableau 4). Les 
placements étrangers ont grimpé de prés de 18 % par rapport au 
premier trimestre de 1997, soit une hausse nettement plus élevée que 
celle des placements au pays (presque 11 %). Les gestionnaires des 
Caisses de retraite ont réduit |’ actif 4 court terme, mais ont augmenté 
leur position dans tous les autres types de placement étranger. 


La répartition de l’actif étranger est trés différente de celle de 
l’actif canadien (tableau 5). Les actions et les caisses communes 
(composées d’actions en majorité) représentent 92 % des placements 
étrangers et 36 % des placements canadiens. Par ailleurs, les 
obligations comptent pour 7 % seulement du portefeuille étranger, 
mais pour environ 47 % des placements canadiens. La composition de 
l’actif étranger a peu changé par rapport au trimestre précédent. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
de “l’American National Standard for Information Sciences” - "Permanence of 
Paper for Printed Library Material”, ANSI Z39.48 - 1984 
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First Quarter 1998 Premier trimestre 1998 
Table 4 Tableau 4 
Canadian assets and foreign investments (book value)’ Actif canadien et placements étrangers (valeur comptable)’ 


Foreign Quarterly change Canadian assets Quarterly change} Foreign investments 


investments” as a proportion 
of total assets 


Year/Quarter 


Placements Variation Actif Canadien Variation | Proportion de 1’ actif 
étrangers” trimestrielle trimestrielle total placé a 
I’ étranger 


Année/Tnmestre 


$,000,000 $,000,000 


1995 I 41,043 256,891 13.8 
II 42,009 2.4 261,854 1-9 13.8 
out 43,218 Paes) 265,902 tS 14.0 
IV 44,337 2.6 270,174 1.6 14.1 
1996 I 47,868 8.0 278,956 3.3 14.7 
II 50,366 D2 283,942 1.8 1521 
seat 51,654 2.6 288,294 LS 152 
IV 54,144 4.8 296,247 2.8 155 
£OO7 56,815 4.9 305,349 In| IB S9/ 
II 593379 4.5 310,516 NET 16.1 
I 62,312 4.9 321,113 3.4 16.3 
64,290 327,110 


66,805 337,440 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 


nN 


2 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions 


and short-term assets. étrangeéres, les obligations étrangéres et les titres étrangers a court terme. 
? Preliminary figures P nombres préliminaires 
Table 5 Tableau 5 
Comparison of the Canadian and the foreign asset Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
portfolios (book value), first quarter 1998' comptable), premier trimestre de 1998! 
Asset category Canadian Foreign Total assets 
Type de placement Canadien Etranger Actif total 
$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
Bonds - Obligations 158,421 46.9 4,577 6.9 162,998 40.3 
Stocks - Actions 121,666 36.1 36,579 54.8 158,245 SEI 
Short-term - Court terme 23,984 al 866 13 24,850 6.1 
Other - Autre 33,3697 9:9 24,783? Si/ail 58,152 14.4 
TOTAL 337,440 100.0 66,805 100.0 404,245 100.0 
ae oe a iS ee ee ee ee eee ee Re eee 
! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not "Les caisses dont !’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 
* Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 7 Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
real estate as well as accruals and receivables. hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
* Includes investments in foreign pooled funds only. The survey does * Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres. L’enquéte 
not collect information on other types of foreign assets. ne recueille aucune information sur les autres types de placements étrangers. 
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ASSETS - MARKET VALUE 


At the end of the first quarter of 1998 the market value of 
trusteed pension funds’assets topped the half-trillion dollar 
mark, rising to $505.6 billion (Table 6). While the book 
value of assets reflects their purchase price, the market value 
provides a better indication of what these assets are currently 
worth. 


Table 6 


Current dollar value of assets (market value) 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 


La valeur marchande de I’ actif des caisses de retraite en fiducie a 
franchi le cap du demi-billion, atteignant 505,6 milliards de dollars & 
la fin du premier trimestre de 1998 (tableau 6). Alors que la valeur 
comptable refléte le prix d’ acquisition de I’ actif, la valeur marchande 
donne une meilleure idée de sa valeur courante. 


Tableau 6 


Valeur en dollars courants des avoirs (valeur marchande) 


-———————————————————————————————————————————————————— eee 


Asset category 1997 1998 

Type de placement I 0 sant IV I 0 m IV 

96 EE SS SS ee a a rian eee 
$,000,000 

Bonds - Obligations 149,837 155,626 166,105 172,366 179,126 

Stocks - Actions 183,883 201,697 214,996 205,248 228,113 


Mortgages - Hypothéques 8,286 8,349 8,390 8,214 8,290 


Real estate - Biens-fonds ERE fe 12,490 12,882 13,691 13,890 
Short-term - Court terme 24,077 26,010 26,694 22,391 24,720 
Other’ - Autre! 36,628 42,002 46,300 43,785 49,747 
Sub-total - Total partiel 414,966 446,174 475,367 465,695 503,886 
Assets - funds under 

$5 million - Actif - caisses 

inférieures 4 5 millions de 

dollars 2,101 2,148 2,092 1,830 1,714 
TOTAL 417,067 448,322 477,459 467,525 505,600 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 
” Preliminary figures 


Whereas the change in the book value of net assets is 
directly related to net income (net cash flow), the change in 
market value reflects both the net cash flow and market 
forces. Because of this, the market value of assets tends to 
fluctuate a great deal more than the book value (Chart III). 
When financial market conditions at the end of two periods 
are very similar, the quarterly variation at market value is 
likely to be little different than that at book value. 


Stock prices (as measured by the TSE 300 Composite 
Index) fell 4.8% over the last quarter of 1997, but re- 
bounded strongly by the end of the first quarter of 1998 for 
a 12.8% gain. The drop in stock prices over the last quarter 
of 1997 was accompanied by a 2.1% decline in the market 
value of total assets. The assets’ worth rose 8.1% in the next 
quarter, the strongest quarterly growth measured since market 
value data became available (1993). 


' Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 
’  Nombres préliminaires 


Alors que la variation de la valeur comptable de |’actif net est 
fonction directe du revenu net (des rentrées nettes), la variation de la 
valeur marchande de |’ actif refléts a la fois les rentrées nettes et les 
forces a l’ceuvre dans les marchés des capitaux. Par conséquent, la 
valeur marchande de |’actif a tendance a fluctuer de fagon nettement 
plus marquée que la valeur comptable (graphique III). Lorsque la 
conjoncture des marchés des capitaux est trés similaire a la fin de 
deux période, la variation trimestrielle de la valeur marchande tend a 
s’apparenter a celle de la valeur comptable. 


Les cours boursiers (d’ aprés l’indice TSE 300) ont chuté de 4,8 % 
au dernier trimestre de 1997, mais se sont fortement repris 4 la fin du 
premier trimestre de 1998 pour afficher un bond de 12,8 %. Lerepli 
des cours boursiers au quatriéme trimestre de 1997 s’est accompagné 
d’une baisse de 2,1 % de la valeur marchande de |’actif total. La 
valeur de celui-ci a progressé de 8,1 % au trimestre suivant, soit la 
croissance trimestrielle la plus forte constatée depuis que sont 
recueillies les données sur la valeur marchande (1993). 
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Chart III 


Quarter-to-quarter variation of total assets at book and 
market value 


Market value 


1994 1995 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value has always exceeded the 
book value (ratio > 100.0). At the end of the first quarter of 
1998, the market value topped the purchase price by 25%, 
the largest difference in the five years this information has 
been collected. This is a six percentage-point increase from 
the previous quarter, when the market-to-book ratio was 
119.0 (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the first quarter of 1998, the 
market-to-book ratio for bonds was 110% and for stocks 
144%. This constituted a minor decrease from the previous 
quarter for bonds, but a significant thirteen point increase for 
stocks. Continuing low bond yield rates, and the sharp rise in 
the TSE 300 Composite Index help to explain these changes. 


At the end of the first quarter of 1998, stocks accounted for 
45% of the total assets at market value, bonds for 36%. Just 
five years ago these proportions were reversed. This 
evolution in asset mix can be attributed to both more 
aggressive investment in equities (domestic and foreign) and 
to a very healthy stock market at that time. 


Valeur marchande 


Book value ~~ _7 
Valeur comptable 


Graphique III 


Variation trimestrielle des valeurs comptable et marchande de 
Pactif total 


0 Tl IV I 0 pia IV I 
1996 1997 1998 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif total 4 sa valeur 
comptable donne une idée de Ja valeur actuelle de l’ actif par rapport 
au prix payé pour |’acquérir. Au cours de la période pendant laquelle 
nous avons disposé des deux valeurs, la valeur marchande a toujours 
dépassé la valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du premier 
trimestre de 1998, la valeur marchande dépassait le prix d’achat de 
25 %, ce qui représente |’écart le plus appréciable des cing années au 
cours desquelles ces renseignements ont été recueillis. Il s’agit d’une 
augmentation de 6 points par rapport au trimestre précédent, lorsque 
le ratio valeur marchande/valeur comptable s’établissait a 119,0 
(tableau 7). 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable varient selon la 
catégorie d’actif. A la fin du premier trimestre de 1998, le ratio se 
chiffrait a 110 % pour les obligations et a 144 % pour les actions. 
Dans le cas des obligations, il s’agit d’un faible recul par rapport au 
trimestre précédent; par contre, les actions marquent une forte hausse 
de 13 points. Ces variations s’expliquent notamment par la faiblesse 
prolonger des taux de rendement obligataires et par la poussée 
irrésistible de l’indice TSE 300. 


A la fin du premier trimestre de 1998, les actions représentaient 
45 % de l'actif total 4 la valeur marchande et les obligations, 36 %. Il 
y aa peine cinq ans, ces proportions étaient inversées. L’évolution de 
la composition de I’actif est attribuable 4 la fois 4 des stratégies de 
placement plut6t dynamiques en actions (tant canadiennes 
qu ’étrangéres) et 4 la grande vigueur du marché boursier durant la 
période. 
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First r 1998 Premier trimestre 1998 
Table 7 Book and market values of assets Tableau7 Valeurs comptable et marchande de |’actif 
—_ dl Eee Sessa 
Year/Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio market/book 
market value change book value change value of assets 
Année/Trimestre Actif total - Variation Actif total - Variation Rapport de la valeur 
valeur marchande trimestrielle valeur comptable trimestrielle | marchande de |'actif & sa 


valeur comptable 


a, Se 


$,000,000 % 

1995 I 322,411 3.8 
II 336,735 4.4 

Il 342,822 1.8 

IV 357,997 a 

1996 J 368,561 3.0 
I] 376,378 wn 

ll 390,078 3.6 

IV 419,665 7.6 

1997 I 417,067 -0.6 
I 448,322 73 

Ul 477,459 6.5 

IV 467,525 -2.1 

1998 I’ 505,600 8.1 


$,000,000 % % 

299,888 2.2 107.5 
305,846 2.0 110.1 
311,113 1.7 110.2 
316,520 7 113.1 
329,345 4.1 111.9 
336,622 2.2 111.8 
342,042 1.6 114.0 
352,292 3.0 119.1 
364,008 aed 114.6 
371,683 and 120.6 
385,127 3.6 124.0 
392,953 2.0 119.0 
405,632 3.2 124.6 


” Preliminary figures 


The market value of foreign holdings at the end of the first 
quarter of 1998 was $93.6 billion, 40% higher than the book 
value. This compares with a 22% difference for the 
domestic component of fund assets. Since 1993, when these 
data first became available, the market value of foreign 
assets has surpassed its book value by an average of 25%, 
compared to an average of only 11% for Canadian assets. 
This is in part attributable to the relatively heavy weighting 
of the foreign portfolio in stocks and pooled vehicles (mostly 
equities). Stocks and pooled vehicles accounted for over 
94% (market value) of total foreign investment at the end of 
the first quarter. It is also partially attributable to the strong 
performance of some foreign stock markets - particularly the 
United States - during recent years. During the period of 
March, 1993 to March, 1998, the TSE 300 Composite Index 
increased 110%, while in the United States stock prices as 
measured by Standard and Poor’s 500 Index increased 235%. 


REVENUE AND EXPENDITURES 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart IV). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and in higher net income for the fourth 
quarter. Market conditions can, however, override these 
factors. The only items that do not exhibit a seasonal 
pattern are profits® and losses on the sale of securities. 


* Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss. 


P Nombres préliminaires 


La valeur marchande des placements étrangers ressortait a 
93,6 milliards de dollars a la fin du premier trimestre de 1998, 40 % de 
plus que la valeur comptable. A titre de comparaison, |’ écart était de 
22 % pour l’actif détenu sous forme de placements canadiens. Depuis 
1993 (soit l’année ot on a commencé a recueillir des données), la valeur 
marchande des placements étrangers est, en moyenne, de 25 % 
supérieure a leur valeur comptable, comparativement a un écart de 
11 % seulement pour les placements canadiens. La différence est en 
partie attribuable a la proportion relativement forte de |’ actif étranger 
sous forme d’actions et de caisses communes (composées d’ actions, en 
majorité). Les actions et les caisses communes représentaient plus de 
94 % (valeur marchande) de la valeur totale des placements étrangers a 
la fin du premier trimestre. L’écart s’explique aussi par la vigueur de 
certains marchés boursiers - surtout aux Etats-Unis - pendant les 
derniéres années. Ainsi, pendant la période allant de mars 1993 4 mars 
1998, l’indice TSE 300 a augmenté de 110 %, alors que les cours 
boursiers aux Etats-Unis, mesurés par l’indice Standard & Poor’s 500, 
ont bondi de 235 %. 


REVENU ET DEPENSES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a |’ autre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année 4a l'autre 
(graphique IV). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le revenu 
du quatriéme trimestre est habituellement supérieur 4 celui des trois 
premiers trimestres. Cela s'est produit 4 huit reprises au cours des 
11 derniéres années. En général, en raison des pratiques comptables et 
des opérations financiéres, certaines composantes du revenu sont 
créditées en fin d’année, ce qui se traduit par un revenu net plus élevé 
au quatriéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des marchés peut 
prévaloir contre ces facteurs. Les seules composantes qui ne démontrent 
pas de saisonnalité sont les bénéfices’ et les pertes sur la vente de titres. 


z Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s'il est 
positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une perte 
netie 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1995 1996 
I U i IV I 0 ast IV 
J ee ee ee eee 
$ ,000,000 
Revenue: 
Employee contributions 1,260 iS 1,216 1,394 1,239 1,358 1,241 1,444 
Employer contributions D2 2,562 2,038 2,170 1,879 2,269 15925 2,034 
Total contributions 3,372 3,874 3,254 3,564 3,118 3,627 3,166 3,478 
Investment income 4,285 4,515 4,301 4,908 4,451 4,652 4,496 5,206 
Net profit on sale of securities 1,145 BANS 2,651 3,281 4,392 4,586 3,027 TSS, 
Miscellaneous 197 52 114 218 536 343 114 294 
Total non-contributions 5,627 7,280 7,066 8,407 9,379 9,581 7,637 12,659 
Sub-total 9,000 11,155 10,320 11,971 12,498 13,208 10,803 16,138 
Revenue - funds under 
$5 million 75 107 85 101 Te 84 71 108 
TOTAL REVENUE 9,075 11,261 10,405 12,072 12,575 13,292 10,874 16,246 
Expenditures: 
Pension payments out of 
funds 3,510 3,472 Boi 3,637 3,776 3,801 3,909 4,074 
Cost of pensions purchased 52 50 A 55 25 22 24 23 
Cash withdrawals 972 53 538 605 648 656 733 674 
Administration costs 183 195 214 223 194 234 225 268 
Net loss on sale of securities 259 35 13 64 1 19 5 - 
Other 214 231 225 239 243 243 PAT 248 
Sub-total 5,190 4,514 4,565 4,824 4,884 4,975 5,113 5,285 
Expenditures - funds under 
$5 million 84 78 75 85 286 291 291 301 
TOTAL EXPENDITURES 5,274 4,592 4,639 4,909 5,171 5,267 5,404 5,586 
» Preliminary figures 
Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
information could not be produced without their continued de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 


Statistics Canada 14 Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


First Quarter 1998 Premier trimestre 1998 


Tableau 8 


Revenu et dépenses 


1997 1998 
I if I IV r a m IV 
$ ,000,000 
Revenu: 
1,219 ioe 1.248 1,427 ilps Po Cotisations salariales 
2,318 1,955 1,779 1,975 1,751 Cotisations patronales 
AEE of 3,314 3,027 3,402 3,003 Cotisations totales 
4,277 4,768 4,484 5,630 5,025 Revenu de placement 
8,257 4,862 10,584 6,839 8,553 Bénéfices nets sur la vente de titres 
100 523 577 91 920 Divers 
12,634 10,153 15,645 12,560 14,499 Total, autre que les cotisations 
16,171 13,467 18,672 15,962 17,502 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures 4 5 millions 
115 85 103 99 97 de dollars 
16,286 13,551 18,775 16,060 17,599 REVENU TOTAL 
Dépenses: 
Versements des rentes 
4,007 3,909 4,205 - 4,600 4,427 puisées dans la caisse 
38 29 134 239 54 Coit des rentes achetées 
760 825 848 1,002 802 Retraits en espéces 
207 220 243 322 236 Frais d’administration 
13 19 28 31 31 Perte nette sur la vente de titres 
235 224 246 577 251 Autres 
5,261 5,227 5,705 6,770 5,800 Total partiel 
Dépenses-caisses inférieures a 5 millions 
173 137 192 248 193 de dollars 
5,434 5,364 5,897 7,018 5,993 DEPENSES TOTALES 
” Nombres préliminaires 
Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada 
Canada. © Minister of Industry, 1998. All rights reserved. No part of © Ministre de |' Industrie, 1998. Tous droits réservés. Il est interdit de reproduire 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l'emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans |'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A OT6 préalable des services de concession des droits de licence, Division du 


marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, Canada, K1A OT6. 
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Chart IV 
Revenue, expenditures and net income 
26 
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Billions of dollars 


Income / Revenu 


6 Net income / Rent 


1988 1989 1990 1991 1992 


In the fourth quarter of 1997, profits from securities 
transactions were down significantly (-35%), the result of 
falling stock prices. The drop in profits was large enough to 
reduce total net income relative to the previous quarter. In 
the first quarter of 1998, the stock market rebounded, as did 
profits from securities transactions. 


In 1998, first-quarter revenues of trusteed pension funds 
totalled $17.6 billion (Table 8), up 9.5% from the previous 
quarter, and up 8% from a year ago, continuing the very high 
revenue levels reported for three of the four quarters of 1997. 
Profits on the sales of securities constituted 49% of total 
revenues, just slightly lower than the 51% share they had a 
year earlier (Chart V and Table 9). 


First-quarter investment income in 1998 (excluding profits 
on the sale of securities) was 10.7% lower than the previous 
quarter. Investment income, due to accounting practices, is 
normally higher in the fourth quarter than in the other 
quarters of a year. It was 17.5% higher than a year earlier. 
In the context of the last few years, this is strong growth, but 
it does not approach the growth in income on investments 
measured in the high interest period of the eighties. 
Investment income represented 29% of total fund revenues. 


Expenditures / Dépenses 


Graphique IV 


Revenu, dépenses et rentrées nettes 


SJE] ap SPIEL 


1993 1994 1995 1996 1997 1998 


Au quatriéme trimestre de 1997, les bénéfices sur les opérations sur 
titres ont accusé une forte baisse (-35 %) en raison de la chute des 
cours boursiers. La diminution des bénéfices a suffi pour entrainer un 
recul du revenu net total par rapport au trimestre précédent. La bourse 
s’est ressaisie au premier trimestre de 1998, 4 l’instar des bénéfices 
sur les opérations sur titres. 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie au premier trimestre de 
1998 a totalisé 17,6 milliards de dollars (tableau 8), une hausse de 
9,5 % par rapport au trimestre précédent et de 8 % par rapport au 
trimestre correspondant de 1997; le revenu est demeuré trés élevé, 
conformément 4 la tendance observée durant trois des quatre 
trimestres de 1997. Les bénéfices réalisés sur la vente de titres ont 
compté pour 49 % du revenu total, soit un peu moins que les 51 % 
enregistrés 12 mois plus tot (graphique V et tableau 9). 


Au premier trimestre de 1998, le revenu de placement (les bénéfices 
sur la vente de titres non compris) s’est replié de 10,7 % par rapport 
au trimestre précédent. En raison des pratiques comptables, le revenu 
de placement est habituellement plus élevé au quatriéme trimestre que 
pendant le reste de |’année. Par rapport au trimestre correspondant de 
1997, le revenu de placement a grimpé de 17,5 %. A la lumiére des 
résultats des derniéres années, il s’agit d’une forte croissance; on est 
toutefois loin de celle qui a été enregistrée dans les années 1980, 
lorsque les taux d’intérét étaient élevés. Enfin, le revenu de placement 
représentait 29 % du revenu total des caisses. 


Vs 
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Birt Quester. 1228 Premier trimestre 1998 
Chart V Graphique V 
Percentage distribution’ of first quarter revenue Répartition procentuelle' du revenu, premier trimestre 
a —— 
Investment income / Revenu de placement 
50 4 - 50 
i - 40 
Net profit on sale of securities 
30 Bénéfices nets sur la vente de titres L- 3% 
Employer contributions 
Cotisations fae: 
20 4 — - peat = —— com 
10 - 10 
Employee contributions 
Cotisations salariales 
greats Mae et epee aw 0 
1988 =—-1989 «1990 1991 1992 1993 =—-1994 1995 199% 1997 «1998 
' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 ' Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
Table 9 Tableau 9 
Percentage distribution’ of first quarter revenue Répartition procentuelle' du revenu, premier trimestre 
Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 
contributions contributions income on sale of revenue 
securities 
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
patronales salariales placement nets sur la total 
vente de titres 
% % % % % $,000,000 
1988 19.8 15.0 51.0 13.9 0.3 4,728 
1989 17.9 14.5 51.9 12.4 3.3 5,354 
1990 21.6 14.4 nf fe 6.0 0.8 6,415 
1991 22.9 14.9 52.9 8.6 0.7 7,475 
1992 19.7 14.8 fe 12.3 a 7,715 
1993 222 13.8 47.2 14.0 2.9 8,147 
1994 16.5 10.7 34.7 34.3 33 11,558 
1995 ys ews 14.0 47.6 12.7 22 9,000 
1996 15.0 9.9 35.6 35.1 4.3 12,498 
1997 14.3 72 26.4 51.1 0.6 16,171 
1998° 10.0 7.2 28.7 48.9 S34 17,502 
' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 '  Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises 
° Preliminary figures * Nombres préliminaires 
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At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In the 
early eighties, for example, contributions made up about 
50% of the funds’ revenues. Since then, as a result of 
relatively high interest rates throughout the 1980s, 
investment income (in the form of interest and dividends) 
became the single largest source of revenue. 


The 1990s - up to the first quarter of 1998 - have seen 
steep increases in stock prices. Because of this, profits from 
securities transactions have, since the last quarter of 1996, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 
most important source of fund revenue. Profits constituted 
almost half of the first-quarter revenue of $ 17.6 billion, and, 
when taken together with investment income, over three- 
quarters of this revenue. 


Expenditures in the first quarter of 1998 were estimated at 
$6 billion, up 10.3% from the previous year. The first quarter 
saw a return to more typical levels of expenditures after a 
very hefty increase for the fourth quarter of 1997. 


Payments to retired employees or their survivors 
continued to be the major expenditure, 76% of the total. 
Other disbursements included cash withdrawals on death, 
termination of employment or change of funding agency 
(14%), administration costs (4%), the cost of purchasing 
pensions from an insurance company (0.9%), and other 
miscellaneous expenditures (5%). 


Net income (revenues minus expenditures) in the first 
quarter of 1998 was $11.6 billion, up 7% from a year earlier. 
This increase for the quarter is primarily due to a healthy 
rise in investment income, compared to the first quarter of 
1997. Net income was about 2.5 times benefit payments of 
$4.5 billion. 


PUBLIC AND PRIVATE SECTOR FUNDS 


Public sector® funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments that operate on a 
trusteed basis. Included are government agencies and boards, 
government enterprises, and many educational and health 
institutions. 


6 . . 
Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of survey", are not considered 
part of the trusteed pension fund universe. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


Les cotisations salariales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. Par exemple, au début des années 1980, elles représentaient 
environ 50 % du revenu des caisses. Depuis, du fait que les revenus 
d'intérét ont été relativement élevés durant les années 1980, le revenu 
de placement (sous forme d'intéréts et de dividendes) est devenu la 
principale source de revenu. 


Dans les années 1990, on a assisté a de fortes hausses des cours 
boursiers jusqu’ au premier trimestre de 1998. De ce fait, les bénéfices 
réalisés sur les opérations sur titres ont remplacé le revenu de 
placement (les intéréts et les dividendes) en tant que principale source 
de revenu des caisses depuis le dernier trimestre de 1996. Ces 
bénéfices représentaient a peu prés la moitié du revenu au premier 
trimestre (17,6 milliards de dollars) et plus des trois quarts de ce 
revenu lorsqu'on les ajoute au revenu de placement. 


Les dépenses ont été estimées 4 6 milliards de dollars au premier 
trimestre de 1998, une hausse de 10,3 % par rapport au trimestre 
correspondant de 1997. Elles sont revenues aun niveau plus normal 
aprés avoir marqué une trés forte hausse au quatriéme trimestre de 
1997: 


Les versements de prestations aux retraités ou 4 leurs survivants 
demeurent la principale dépense (76 % du total). Les autres dépenses 
comprennent les retraits pour cause de décés, de cessation d'emploi 
ou de changement de gestionnaire financier (14 %), les frais 
d'administration (4 %), l’achat de rentes auprés de compagnies 
d’assurances (0,9 %) et les dépenses diverses (5 %). 


Le revenu net (le revenu moins les dépenses) a atteint 
11,6 milliards de dollars au premier trimestre de 1998, en hausse de 
7 % par rapport a l'année précédente. Cette amélioration s’explique 
principalement par la montée vigoureuse du revenu de placement par 
rapport au premier trimestre de 1997. Le revenu net a représenté 
environ 2,5 fois les versements de prestations de 4,5 milliards de 
dollars. 


CAISSES DES SECTEURS PUBLIC ET PRIVE 


Les caisses du secteur public® sont celles qui sont établies par les 
administrations fédérale, provinciales et municipales (ce qui 
comprend leurs agences et commissions, les entreprises 
gouvernementales ainsi que de nombreux établissements 
d’enseignement et de santé) au titre des régimes financés au moyen 
d’un accord fiduciaire. 


6 «- Tad A < 
Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 


qui, tel qu’expliqué dans la section "Champ et concepts de l'enquéte", ne font 
pas partie de l’univers des caisses de retraite en fiducie. 


—_—_—_—— 
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Some large public sector funds have been subject to more 
restrictive investment policies and practices than apply to 
other funds. Because of the size of the assets held by these 
funds, these practices have had a significant effect on the 
investment profile of public sector funds. Differences 
between the investment profile of the two sectors are, 
however, much less pronounced than they were just a few 
years ago. 


Assets at market value by sector 


When market value data first became available in 1993, 
private sector funds had about 37% of their assets in bonds 
and 42% in stocks. Public sector funds, on the other hand, 
had 47% in bonds and 33% in stocks. Fund managers in both 
sectors have pursued a somewhat more aggressive approach 
towards equities since that time, although the change has not 
been dramatic for private sector funds. As of the end of the 
first quarter of 1998, they had 34% in bonds and 46% in 
stocks. Public sector funds now have a very similar asset 
mix, with 37% in bonds and 45% in stocks (Table 10 & Chart 
VI). The change in the asset mix of both sectors and in 
particular the public sector is undoubtedly the result of the 
attraction of rising stock prices. It was becoming evident by 
June, 1993 when the TSE 300 Composite Index was poised 
to exceed 4000, that stock prices were increasing at a rate 
much faster than had been seen since late 1987, the date of 
the last major price downturn. This trend continued to the end 
of the first quarter of 1998, when the Index closed at 7559 
points. 


Table 10 


Assets (market value), by sector, first quarter 1998 


Estimations trimestnielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


Certaines grandes caisses du secteur public ont été soumises & des 
restrictions plus sévéres que les autres en matiére de placement. Etant 
donné la taille del’ actif qu’ elles détenaient, ces restrictions ont eu une 
influence marquée sur le profil de placement de l'ensemble des 
caisses du secteur public. Les différences entre les deux secteurs 4 ce 
chapitre sont toutefois moins prononcées qu’ elles ne |’étaignt ily a 
seulement quelques années. 


Actif a la valeur marchande selon le secteur 


Lorsque les données sur la valeur marchande ont été recueillies 
pour la premiére fois en 1993, les caisses de retraite du secteur privé 
détenaient environ 37 % de leur actif sous forme d’ obligations et 
42 % sous forme d’ actions. Les caisses du secteur public, par contre, 
en détenaient 47 % sous forme d’obligations et 33 % sous forme 
d’actions. Les gestionnaires de caisses dans les deux secteurs ont, 
depuis, quelque peu privilégié les actions, méme si le changement n'a 
pas été marqué pour les caisses du secteur privé. A la fin du premier 
trimestre de 1998, ces caisses détenaient 34 % sous forme 
d’ obligations et 46 % en actions. La composition de |’actif des caisses 
du secteur public est trés semblable, soit 37 % en obligations et 45 % 
en actions (tableau 10 et graphique VJ). L’évolution de la répartition 
de l’ actif des caisses dans les deux secteurs - et surtout dans le secteur 
public - a sans aucun doute été influencée par la montée des cours 
boursiers. Il était devenu évident, en juin 1993 (lorsque l’indice 
TSE 300 s’apprétait 4 franchir la barre des 4000), que les cours 
progressaient beaucoup plus rapidement qu’a tout moment depuis la 
fin de 1987, quand ils avaient connu leur dernier repli important. La 
tendance s’est maintenue jusqu’ au premier trimestre de 1998, lorsque 
Vindice a cl6turé 4 7559. 


Tableau 10 


Actif (valeur marchande) selon le secteur, premier trimestre de 1998 


Asset category Public sector Private sector Total 
Type de placement Secteur public Secteur privé 

$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
Bonds - Obligations 113,560 36.5 65,566 34.1 179,126 35.5 
Stocks - Actions 139,099 44.7 89,014 46.3 228,113 45.3 
Mortgages - Hypothéques 5,124 1.6 3,167 1.6 8,290 1.6 
Real estate - Biens-fonds 10,944 3.5 2,946 ra 13,890 2.8 
Short-term - Court terme 13,790 44 10,930 = | 24,720 49 
Other' - Autre’ 29,005 9.3 20,743 10.8 49,747 9.9 
Sub-total - Total partiel 311,522 100.0 192,366 100.0 503,886 100.0 
Assets - funds under $5 million 
Actif - caisses inférieures 4 5 millions 
de dollars 142 1,572 1,714 
TOTAL 311,664 193,938 505,606 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 
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Chart VI 


Percentage distribution’ of assets (market value), by sector, 
first quarter 1998 


Bonds/ 
Obligations 


Stocks/ 
Actions 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Hypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other / P 
Autre 


! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 


included. 
Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 


Investment in real estate remains more popular with 
public sector fund managers than with those managing 
private sector funds. In the public sector, the market value of 
real estate continued to grow during the first quarter; in the 
private sector it has changed little since the beginning of 
1996. 


During the first quarter of 1998, the market value of the 
assets of public sector funds grew 8.4%, compared to 7.7% 
for private sector funds. 


Revenues and expenditures by sector 


Most public sector funds’ are contributory, meaning that 
employees are required to contribute. Therefore, a 
considerably larger portion of the income of public sector 
funds comes from employee contributions (8.7%) than is the 
case for private sector funds (4.2%) (Chart VII). 


7 


public sector funds are contributory, compared to only 33% of 
private sector funds. 


The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 


© Public sector 
Secteur public 
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Graphique VI 


Répartition procentuelle’ de l’actif (valeur marchande), selon le 
secteur, premier trimestre de 1998 


WB Private sector 
Secteur privé 


25 30 35 40 45 50 


% 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Les gestionnaires des caisses du secteur public continuent 
d’investir davantage dans |’immobilier que leurs homologues du 
secteur privé. Alors que la valeur marchande des placements 
immobiliers dans le secteur public a continué de progresser au 
premier trimestre, elle n’a presque pas varié dans le secteur privé 
depuis le début de 1996. 


Au premier trimestre de 1998, la valeur marchande de I'actif des 
caisses du secteur public a augmenté de 8,4 %, contre 7,7 % pour les 
caisses du secteur privé. 


Revenu et dépenses selon le secteur 


La plupart des caisses du secteur public’ sont contributives, ce qui 
signifie que les employés doivent cotiser. Par conséquent, les 
cotisations salariales représentent une part beaucoup plus importante 
du revenu des caisses dans le secteur public (8,7 %) que dans le 
secteur privé (4,2 %) (graphique VII). 


Le recensement des caisse de retraite en fiducie, 1996, indique que 90 % des 
caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 33 
% de celles du secteur privé. 
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Chart VII 


Percentage distribution’ of revenue by sector, first quarter 
1998 


Investment income/ 
Revenu de placement 


Net profit on sale of securities/ 
Bénéfices nets sur la vente de 
titres 


Employer contributions/ 
Cotisations patronales 


Employee contributions/ 
Cotisations salariales 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 


In the first quarter of 1998 the total revenue of public 
sector funds was $11.3 billion; for private sector funds it was 
$6.3 billion. Total expenditures were $3.2 billion for the 
public sector and $2.8 billion for the private sector. Public 
sector funds therefore generated 70% of total net income. 
Since the first quarter of 1991, public sector funds have been 
responsible on average for 70% of total net income. The 
significant amounts received by public sector funds in the 
form of employee contributions help explain why public 
sector funds have the larger share of total net income, and 
why they grow at a more rapid rate. In the current quarter, 
the net income of both sectors almost completely recovered 
from the 30% drop in net income experienced in the last 
quarter of 1997. Higher profits on the sale of securities and 
lower levels of expenditures, compared to the last quarter of 
1997, explain the recovery in net income. 


Graphique VII 


Répartition procentuelle' du revenu, selon le secteur, premier 
trimestre de 1998 


4 Public sector 
Secteur public 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Au premier trimestre de 1998, le revenu total des caisses du 
secteur public a totalisé 11,3 milliards de dollars et celui des caisses 
du secteur privé, 6,3 milliards de dollars. Les caisses du secteur public 
ont déclaré des dépenses totales de 3,2 milliards de dollars et celles 
du secteur privé, de 2,8 milliards de dollars. Les caisses du secteur 
public ont donc engendré 70 % du revenu net total. Depuis le premier 
trimestre de 1991, les caisses du secteur public ont été a l'origine, en 
moyenne, de 70 % du revenu net total. Les montants considérables 
percus par les caisses du secteur public sous forme de cotisations des 
employés expliquent la part plus importante du revenu net total et la 
croissance plus rapide de l’actif de ces caisses. Au trimestre a |’ étude, 
le revenu net des deux secteurs a repris la presque totalité du terrain 
perdu lors de la baisse de 30 % du revenu net au dernier trimestre de 
1997. Cette reprise est attribuable 4 la progression des bénéfices urés 
de la vente de titres et 4 la diminution des dépenses par rapport au 
dernier trimestre de 1997. 
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APPENDIX A ANNEXE A 
TECHNICAL NOTES NOTES TECHNIQUES 


Data collection 


The initial questionnaire mailout occurs mid-month following 
the quarter’s end. This questionnaire is sent to employers in 
Canada sponsoring pension plans funded under a trust 
agreement and which have total assets of $275 million or more. 
In some cases, the questionnaire is mailed to a trust company or 
the fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or financial 
statement is received, an initial manual verification of the data 
takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an estimation 
based on the latest census of trusteed pension funds as well as 
a current assessment of the movement of variables reported by 
the largest funds is performed in order to create the universe 
estimates. This procedure is carried out separately for public 
and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database developed 
by Statistics Canada and generated from a survey of all 
registered pension plans in Canada. As much as possible, this 
classification agrees with other sources of information, such as 
Statistics Canada’s Public Institutions Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The Pensions and 
Wealth Surveys staff manually verify the reasonableness of the 
data provided by each fund relative to that reported in the 
previous quarter (for assets) and the same quarter of the 
previous year (for most components of income and 
expenditures). If some large discrepancies cannot be explained 
by the current economic situation or by an examination of the 
historical data, a follow-up call is made to the respondent. Once 
these verification and correction processes are complete, the 
data are entered onto computer. The data capture and processing 
systems are designed to minimize data capture and coding errors 
and to verify that totals provided are correct. A further check 
against historical data is done by the computer, and errors are 
corrected before the data are tabulated and analyzed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure data 
from the same quarter of the previous year (excluding profit and 
loss figures which are estimated from a ratio based on all 
reporting funds) are repeated and a new asset total (at book 
value) is calculated by adding the new net income figure 
(revenue minus expenditures for current quarter) to the asset 
total from the previous quarter. The assets are then distributed 
across the various investment categories using the same 
distribution as reported the previous quarter. For funds which 
cannot report quarterly and whose information is therefore 


Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est posté & 
chaque employeur qui offre un régime de pension financé au moyen d'un 
accord fiduciaire et dont |’actif total est supérieur 4 275 millions de 
dollars. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé & la société de 
fiducie ou au gestionnaire de la caisse de retraite qui est en meilleure 
position de fournir les renseignements demandés. Lorsqu’on regoit un 
questionnaire complété et (ou) un état financier, une premiére vérification 
manuelle des données est effectuée avant que les données soient entrées 
sur ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur a 
275 millions de dollars sont estimées sur la base du recensement des 
caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation continue 
du mouvement déclarées par les plus grosses caisses. Cela s’effectue 
séparément pour les caisses des secteurs public et privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est déterminé sur la base d’un ensemble 
de données développé par Statistique Canada a partir de l’enquéte sur 
tous les régimes de pension agrées au Canada et autant que possible, en 
concordance avec d’ autres sources d’ information, telles que la Division 
des institutions publiques de Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le personne! des 
Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que les valeurs 
déclarées pour chaque caisse sont raisonnables lorsque comparées a 
celles du trimestre précédent (pour |'actif) et a celles du méme trimestre 
de l'année précédente (pour la plupart des éléments du revenu et des 
dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne peuvent étre expliquées 
par la situation économique courante ou par un examen des données 
historiques, un suivi téléphonique est effectué. Une fois que les procédés 
de vérification et de correction sont terminés, les données sont entrées sur 
ordinateur. Les programmes informatisés ont été concus de fagon a 
minimiser les erreurs d’ entrée de données et les incohérences de codage, 
et & vérifier que les totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme 
comparaison avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci par 
ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant que les données soient 
mises en tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste en une 
estimation fondée sur des renseignements fournis précédemment par cette 
caisse. Pour le revenu et les dépenses, les données du méme trimestre de 
|’ année précédente sont répétées (sauf pour les bénéfices et les pertes qui 
sont imputés de fagon implicite); on calcule alors la valeur de |’ actif total 
(valeur comptable) en ajoutant & |’ actif total du trimestre précédent, la 
valeur des rentrées nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). 
L’ actif total est ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition 
déclarée le trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent pas 
soumettre des données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les 
données sont toujours estimées, |’ actif est dérivé des renseignements 
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always estimated, assets are derived from the particular fund’s 
annual data, as reported in the Pensions Section’s Survey of 
trusteed pension funds (a census of all trusteed pension funds). 
This estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the surveyed 
funds for the three previous quarters are revised, if necessary 
using the latest annual results and any late returns received. At 
the same time, data for the small (i.e. non-surveyed) funds for 
the previous six quarters are revised, again using data from the 
latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 1993: 


a) more detail is available on investment outside of Canada, 
particularly with respect to foreign investment in pooled 
vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle (i.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money is 
invested. For tabulation purposes, pooled investments are 
added to the corresponding investment vehicle (e.g. pooled 
equity investments are included with stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with gross 
assets, book value, of less than $5 million. The assets of 
these funds constitute less than 1% of total assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data from 
particular funds. Of the 179 funds which are in scope for this 
survey, assets are estimated for three out of four quarters for 13 
funds since it is impossible for them to report on a quarterly 
basis. As well, when necessary to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time are 
estimated. For the first quarter of 1998, there were 4 late funds. 
The response rate was therefore 90.5%, calculated as follows: 


179 - (13+4) x 100 = 90.5%. 
179 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1998 


déclarés dans l’enquéte des caisses de retraite en fiducie, également 
effectuée par la section des pensions. Ce procédé d’imputation est 
complétement informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisiéme trimestre, les 
résultats annuels de l’enquéte la plus récente sont utilisés pour réviser les 
données des trois trimestres précédents et les données soumises en retard 
sont incorporées. A ce moment-la, les données des petites caisses (c’ est- 
a-dire les caisses non enquétées) sont estimées pour les six derniers 
trimestres sur la base des résultats anuels de |’enquéte la plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993: 


a) de plus amples renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuliérement en regard des placements étrangers sous 
forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, mutuelles 
etc.); 


b) on dispose d’une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Aux fins des 
tableaux de cette publication les placements en gestion commune se 
retrouvent a la rubrique du type de placement corresponant (par 
exemple. les caisses communes d’actions sont incluses dans la 
rubrique "actions"); 


c) iln’y a plus de ventilation pour les caisses dont 1’ actif brut (valeur 
comptable) est inférieur a5 millions de dollars. Ces caisses détiennent 
moins de 1 % de 1’actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données actuelles 
pour certaines caisses. Parmi les 179 caisses faisant l’objet de cette 
enquéte, l’actif de 16d’entre elles est estimé trois trimestres sur quatre 
parce qu’il leur est impossible de fournir des données trimestrielles. De 
plus, afin d’assurer ]’actualité des renseignements publiés, il arrive que 
les données relatives a certaines caisses fassent l’objet d’une estimation 
parce que les renseignements pertinents n’ont pu étre obtenus a temps. 
Pour le premier trimestre de 1998, quatre caisses ont répondu en retard. 
Le taux de réponse pour ce trimestre était donc de 90,5 %, calculé de la 
facon suivante: 


179 - (13+4) x 100 = 90,5 %. 
179 
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APPENDIX B 
QUESTIONNAIRE 
ANNEXE B 
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Income Statistics Division Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
: Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions Section, Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4087 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please submit 
within 20 days. If not received by this date, you will be sent 
a reminder. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status R/D 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 


The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and |s also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date $,000 


ocr Scrat een re eran: enanmmnceietecoNa wef 
m1 
[ ivdends ont Caracianstoss ——SSSSCSC~dtiCT 


Other investment income (specify) 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 


Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 


Net realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans (specify) 


Other receipts and gains (specify) 


Total receipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) 160 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date $,000 


FPension payments out offundio retirees and beneficiaries 200" 
waned ee 
rash withdrawals (including Wanefers to otherplans)———S—SSSSSSSSCSCSCSCS~S~™ CO 
Administration costs (nlude only charged to the fund) —* «CO 
RatveshalGabcnels cecoutee 
ORY Ee Oe ae anne ee eT Br 
[either dabureesnents and losses (epealy) > 


Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 
8-5400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


& we Statistics Statistique & Canada 


Canada Canada 


| NET REALIZED 
_ PROFIT/LOSS* 


ASSETS = Asofquarterendingdate == 


Note: Shaded areas need not be complet ed. 


* Report profit/loss in last column ONLY ifthe 
total book value assets exceed $ 1 000 000 000. 


Pooled, mutual and investment funds: 
Canadian equity fund 
Canadian bond fund (fixed income) 
Canadian mortgage fund 
Canadian real estate fund 
Canadian money market fund 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 


Canadian common and preferred stocks 
foreign common and preferred stocks: 
United States 
other 

Bonds / Debentures: 

federal 

provincial 

municipal 

other Canadian (corporate) 

foreign 
Mortgages: 

residential 

non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties) 
Cash, deposits, short-term: 

cash, deposits, GICs 

Government of Canada t-bills 

foreign short-term investments 

other Canadian short-term paper 
Miscellaneous: 
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accrued interest and dividends receivable 371 


w 
El 
iL) 


accounts receivable 


Name (please print) 


Telephone 


( ) 
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Division de la Statistiques du revenu Confidentiel une fois remplie. 


Enquéte trimestrielle Dceeiatamta Tone 
des caisses de retraite POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 

a 2 -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Section des pensions, Division des Statistiques 
sur le revenu, Statistique Canada, 120 ave 
Parkdale, Ottawa (Ontario), K1A0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4087 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risquer d'étre divulguées lors de la transmission). 


Corrigez, s’il y a lieu, le nom et !’adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date 
de reception. Sinon vous recevrez une lettre de rappel. 
Pour l’usage de 


istique Cana EULEMENT: 
sont NOL add 


Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur l'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur |'accumulation et publiées de fagon agrégée seulement. 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n“ 74-001 au catalogue) et est egalement destinee a le (613) 951-4035. 

'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 

Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre 


Cotisations: Employé(s) 


: 


ok 
oO 
par 


Revenu de placements Intéréts sur Obligations 


Oo 


—_~ li 
—_ ) 
—s 


Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 
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onl ah 
wah od 
N a 


— 
wo 


| 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 

150 
DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre ,000$ 

Prestations de retraite versées a méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires EC Ee ae 
OS A a eS ia a ae aN 7 | eal ieee 
[Retraits en espéces (incluant les transferts a autres régimes) —=~=~*~“~*~*~*~‘“‘~*~*~*~*~sSCOYCONSC“‘#SCON#C#C#® 
[Frais d'administration (seulement sils sontimputés alacaisse) OT 
[Pertenette réalisée surlaventedetires © OH 
[Remboursement dusurplusalacaisse 
[Autres dépenses et pertes (précisez) 208 
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__remplir les carreaux ombragés 
* Dans la derniére colonne, déciarez le bénéfice/perte 
iVactiftotalen 


net(te) réalisé(e) seuleme: 


hypotheques canadiennes 
biens-fonds canadiens 


marché monétaire canadien 
valeurs étrangeres 


autres caisses canadiennes (précisez) 307 


- ACHETER AD) A: opansiietit fy uss nee oe MRA 


o 
pare 


provinciales 
municipales 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 
Encaisse, dépots, court terme 


actions canadiennes 
obligations canadiennes (revenu fixe) 


d'autres organismes canadiens 


encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 


autre papier a court terme canadien 


valeur comptable dépasse 1 000 000 000S. 


ao 
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| | | BENEFICE/PERTE 
Note: Il n'est pas nécessaire de _ ' PTABLE | MARCHANDE | ~ (TE) 
| | ReAUSEIE) 


NET 


intéréts courus et dividendes a recevoir ree eee ee ee 


omer COMpiGS & RACRUOHR eS ea on! kw hn OTE aha oat won| ete 


autres éléments d'actif (précisez): Re eae al 


Total (total des lignes 800 8373) 360 eae 
Déduisez: dees et montants & payer itn 


Aciif net (ligne 380 moins ligne 380) Cio 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 
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Income Statistics Division 


Price: Canada: $19.00 per issue, $62.00 annually 
Outside Canada: US $19.00 per issue, US $62.00 annually 


HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


© These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book- valued assets of $275 million or more. 
At the end of the second quarter of 1998, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 


Asset growth 


© Assets grew just 0.5% - to $508 billion - between 
March 31 and June 30 this year, compared with 8.1% 
during the first three months of the year. The 
sluggish growth of the second quarter was primarily 
the result of declining stock prices. 


Asset distribution 


© Equities accounted for 44% of the value of total 
assets, a decrease of over one percentage point from 
the previous quarter. This was also the first decline 
since the early nineties in what had been a steady 
increase in investment in equities. The proportion 
held in bonds, a lower risk investment, increased by 
an equivalent amount (1%), to 37%. 


& we Statistics Statistique 
Canada Canada 


retraite en fiducie 


Deuxiéme trimestre 1998 
Division de la statistique du revenu 


Prix: Canada: 19 $ l'exemplaire, 62 $ par année 
Extérieur du Canada: 19 $ US l'exemplaire, 62 $ US par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


© Les présentes estimations relatives & toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l’actif est d’au moins 275 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de |’ actif total de I’ensemble 
des caisses de retraite en fiducie & la fin du deuxiéme 
trimestre de 1998. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de I’ actif 


@ L’actif s’est accru de seulement 0,5 %, atteignant 
508 milliards de dollars, du 31 mars au 30 juin de 
l'année, par rapport a une croissance de 8,1 % aux trois 
premiers mois de l'année. Le fléchissement de la 
croissance au deuxiéme trimestre est principalement 
attribuable a la baisse du prix des actions. 


Répartition de l’actif 


© Les actions ont représenté 44 % de la valeur de |’ actif 
total, soit une baisse de plus d’un point par rapport au 
trimestre précédent. Depuis le début des années 1990, 
il s’est aussi agi de la premiére baisse de la valeur 
relative, jusqu’alors en augmentation constante, des 
placements en actions. La part des obligations, un 
placement moins risqué, a augmenté d’un pourcentage 
équivalent (1 %), passant 4 37 %. 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS concluded 
Foreign investment 


@ Investment outside of Canada reached $97 billion, or 
19% of total assets at market value. This is a half- 
point gain over the previous quarter and is typical of 
recent quarterly growth. 


PUBLIC AND PRIVATE SECTOR FUNDS 


@ The proportion of trusteed pension funds’ assets held 
by public sector funds was 62% at June 30, 1998. 
Since 1993, the assets of the funds in each sector 
have grown about 85%. 


REVENUE AND EXPENDITURES 


® Continuing high profits on the sale of securites 
(currently just over half of total revenues) during the 
second quarter helped to keep fund revenues at 
record levels. Revenues have exceeded $16 billion in 
six out of the most recent seven quarters. Net income 
in the second quarter ($11.2 billion) was about 2.5 
times the benefit payments made. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 


Note to users: 


Starting with this edition, the analysis of asset growth and 
distribution is based upon the market, rather than the book, value 
of assets. This affects most of the tables and charts which now 
show market value instead of book value. For further 
information contact the author, Robert Anderson at (613) 951- 
4034, or e-mail anderob@statcan.ca 
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FAITS SAILLANTS - CONTENU fin 
Placements étrangers 


@ Les placements étrangers ont atteint 97 milliards de 
dollars, soit 19 % de la valeur marchande de I’ actif 
total. Il s’agit la d’un gain d’un demi-point par rapport 
au trimestre précédent, un gain typique des récents 
trimestres. 


CAISSES DES SECTEURS PUBLIC ET PRIVE 


@ Les caisses du secteur public détenaient 62 % de 1’ actif 
des caisses de retraite en fiducie au 30 juin 1998. 
L’actif des caisses de chaque secteur a augmenté 
d’environ 85 % depuis 1993. 


REVENU ET DEPENSES 


e@ La persistance de bénéfices élevés sur la vente 
d’ actions (représentant présentement un peu plus de la _ 
moitié du revenu total) au cours du deuxiéme trimestre 
a contribué 4 maintenir le revenu des caisses a des 
niveaux records. Le revenu a dépassé 16 milliards de 
dollars 4 six des sept plus récents trimestres. Le 
revenu net au deuxiéme trimestre (11,2 milliards de 
dollars) a représenté environ 2,5 fois les versements de 
prestations. 


ANNEXE A: NOTES TECHNIQUES 


ANNEXE B: QUESTIONNAIRE 


Note aux utilisateurs: 


A compter des présentes estimations, l’ analyse de la variation et 
de la répartition de |’actif se fonde sur la valeur marchande, 
plutét que sur la valeur comptable, de l’actif. La plupart des 
tableaux et des graphiques sont donc modifiés et montrent 
maintenant la valeur marchande plutét que la valeur comptable. 
Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez 
communiquer avec |’ auteur, Robert Anderson, au (613) 951-4034 
ou, par courrier électronique, 4 anderob @statcan.ca. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue No. 
74-201-XPB, contains more detail on the characteristics and 
investment patterns of trusteed pension funds than is available 
in this publication. The data are based on the census of trusteed 
pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership of 
and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old Age 
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 1993/94. Also 
included is a chapter on the characteristics of those who are 
saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 1995, 
Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete picture of 
who is saving for retirement through one or both of the major 
retirement income programs, i.e. registered pension plans 
(RPPs) and registered retirement savings plans (RRSPs). 
Information is available on the characteristics of savers and non- 
savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by the Pensions 
Section, contact Client Services at (Telephone) 1-613-951-7355 
or toll free within Canada only at 1-888-297-7355, (Fax) 
1-613-95 1-301 2or e-mail pensions @ statcan.ca. For regular mail 
the address is Statistics Canada, Income Statistics Division, 
Client Services, Jean Talon Bldg., 7th Floor, Section B-5, 
Holland Avenue, Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LA PROGRAMME 
SUR LES PENSIONS ET LE PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres, n° 74- 
201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de détails relatifs 
aux Caractéristiques et au profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie qu’en présente ce rapport. Les données sont 
fondées sur un recensement des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, 
offre de l’information sur les principaux aspects des régimes de 
pension agréés (RPA) au Canada (incluant ceux en fiducie), tels 
que les dispositions des régimes, ]’adhésion et les cotisations a 
ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada: un apercu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre de vastes 
renseignements sur les principaux programmes de revenu de 
retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de pensions du Canada 
et Régime de rentes du Québec, régimes de pension agréés 
(RPA), et régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Les 
données portent sur la période allant de 1983/84 & 1993/94. Ce 
rapport contient également un chapitre sur les caractéristiques des 
personnes qui €pargnent en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 4 1995, 
n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait des personnes qui 
épargnent en vue de la retraite au moyen de l'un ou des deux 
principaux programmes de revenu 8 la retraite, soit les régimes 
de pension agréés (RPA) et les régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Des renseignements sont disponibles sur les 
caractéristiques des épargnants et des non-épargnants, au niveau 
national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites par la 
Section des pensions, veuillez communiquer avec le service de la 
diffusion par téléphone au 613-951-7355 ou sans frais au Canada 
seulement au 1-888-297-7355, par télécopieur au 613-951-3012 
ou par courrier électronique pensions @statcan.ca. Les demandes 
transmises par la poste doivent étre adressées a Statistique 
Canada, Division de la statistique du revenu, services aux Clients, 
Immeuble Jean-Talon, 7° étage, section B-5, avenue Holland, 
Parc Tunney, Ottawa, K1A OT6. 


—— 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 1-613-951- 
7277 ou utiliser le numéro du télécopieur 1-613-951-1584. Pour 
appeler sans frais au Canada, composez Je 1-800-267-6677. I] 
n'est pas nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour 
une commande par téléphone ou télécopieur 


To order a publication you may telephone 1-613-951-7277 oruse 
facsimile number 1-613-951-1584. For toll free in Canada only 
telephone 1-800-267-6677. When ordering by telephone or 
facsimile a written confirmation is not required. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract or an 
arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. Some of the latter are referred to as consolidated 
revenue arrangements.’ This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the public and private sectors which 
operate on a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust 
agreement. 


The monies held in consolidated revenue accounts are not 
invested in the financial markets, and are therefore not 
considered for purposes of this survey. Also excluded are the 
assets of those pension funds that are deposited in total with an 
insurance company under an insurance company contract. If a 
portion of the assets of a trusteed pension fund is deposited with 
an insurance company under segregated fund or deposit 
administration contracts, this amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close to 
two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP assets 
invested in the financial markets. Trusteed pension funds are 
also one of the largest pools of Canadian capital available for 
investment in the financial markets. At the end of 1997 they 
amounted to $393 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($820 billion). 
For further information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the importance of 
these funds in relation to the total retirement income system in 
Canada, consult the publication Trusteed Pension Funds: 
Financial Statistics (Catalogue No. 74-201-XPB). The most 
recent edition is for 1996. 


The focus of this quarterly publication continues to be on the 
income, expenditures and asset portfolios of trusteed pension 
funds. These estimates are based on a quarterly survey of the 179 
funds having assets of $275 million or more, when measured at 
book value. The funds included in this survey constitute 
approximately 5% of the total number of trusteed funds; 
however, at the end of the second quarter of 1998, they held 86% 
of the total assets. 


Estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained from 
the census of all trusteed pension funds in Canada? 


The plans of some provincial governments operate as consolidated 
revenue arrangements. Most operate much like a trusteed fund and 
are included in this survey. 

The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the results 
from the census of all funds reveals a difference in total assets of 
less than 1%. 


Estimations trimestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1998 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le revenu, un 
régime. de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’ assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Certains de ces arrangements sont aussi appelés 
régimes financés 4 méme les fonds de revenus consolidés'. Cette enquéte 
comprend toutes les caisses générées par les régimes de pension des 
secteurs privé et public financés au moyen d’un accord fiduciaire. 


Les argents détenus dans les comptes de revenus consolidés des 
différentes administrations publiques ne sont pas investis dans les 
marchés financiers et, par conséquent, ne sont pas pris en considération 
dans cette enquéte. Les caisses de retraite déposées en entier auprés de 
compagnies d’assurances en sont également exclues. Par contre, 
lorsqu’une partie de |’actif d’une caisse en fiducie est confiée a une 
compagnie d’ assurances aux termes de contrats de gestion de dépdt ou de 
gestion distincte, cette portion est comprise dans ces données. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
l’actif total des RPA et presque 90 % de l’actif qui est placé dans les" 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1997, grace a une 
valeur comptable de 393 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques canadiennes 
(820 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les profils de 
placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport a l’ensemble du systéme 
canadien de revenu de retraite, se référer a la publication intitulée Caisses 
de retraite en fiducie: statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue), dont le numéro le plus récent porte sur l’exercice 1996. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, dépenses et portefeuilles des caisses de retraite en fiducie. 
Les estimations ci-jointes sont fondées sur une enquéte trimestrielle 
réalisée auprés des 179 caisses dont l’actif atteignait au moins 275 
millions de dollars. Alors que ces caisses comptent pour environ 5 % du 
nombre total de caisses en fiducie, elles détenaient 86 % de 1’ actif total 
a la fin du deuxieme trimestre de 1998. 


Les données pour |’ensemble des caisses de retraite en fiducie sont 
calculées en ajoutant aux résultats de cette enquéte une estimation des 
petites caisses fondée sur les données du recensement des caisses de 
retraite en fiducie au Canada 


Les régimes de pension de certains gouvernements provinciaux sont financés 
améme les fonds de revenus consolidés. La plupart opérent plut6t comme un 
régime en fiducie; ces derniers sont alors compris dans cette enquéte. 

Les estimations produites a partir de l’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement révéle une différence de moins de 1 % au 
niveau de l’actif total. 


Statistics Canada 


4 Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Second Quarter 1998 Deuxiéme trimestre 1998 
ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

Assets grew just 0.5% - to $508 billion - between March L’actif a augmenté de seulement 0,5 %, passant 4 508 milliards de 
31 and June 30 this year, compared with 8.1% during the dollars du 31 mars au 30 juin 1998, par rapport & 8,5 % durant les 
first three months of the year (Table 1). Market values can trois premiers mois de |’année (tableau 1). Les valeurs marchandes 
fluctuate considerably if there are significant shifts in market peuvent vaner considérablement lorsque la conjoncture du marché 
conditions. During the first quarter of 1998 the TSE 300 €volue sensiblement. Au premier trimestre de 1998, I’indice 
Composite Index grew 12.8%; during the second quarter it composite TSE 300 a progressé de 12,8 %; au cours du deuxiéme 
declined 3%. Such variations in stock prices have a direct affect trimestre, il s’est replié de 3 %. Une telle variation du prix des 


on the market value of trusteed pension funds because of their 
heavy investment in stocks (Chart I) (see Asset distribution). 


actions a une incidence directe sur la valeur marchande des caisses de 
retraite en fiducie étant donné la taille relativement grande de leurs 
placements en actions (graphique 1) (voir Répartition de l’actif). 


Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des actif (valeur marchande) 
elt seesisensesseaensenepsepenansuoueresstueaseennnsssansessnceunsiniemstossesntnmniaenstiemedist ee ees ee 
Asset Category 1995 1996 
Type de placement I I ll IV I Il I IV 
EE ES IES | SBE ce ie ne ee EL eat aac Me Ee a! 
$,000,000 
Bonds - Obligations 125,697 129,394 133,084 139,387 138,041 139,916 142,284 150,979 
Stocks - Actions 125,931 134,191 136,301 144,938 153,304 158,433 165,869 185,109 
Mortgages - Hypothéques 8,112 8,148 8,026 8,175 7,727 7,866 7,964 8,424 
Real estate - Biens-fonds 10,865 11,145 11,978 12,084 11,779 11,955 12,042 12,356 
Short-term - Court terme 24,456 26,289 24,148 23,909 21,744 23,027 26,162 25,018 
Other' - Autre’ 25,248 25,382 27,087 27,225 33,472 32,571 33,349 35,383 
Sub-total - Total partiel 320,309 334,549 340,624 355,718 365,712 373,768 387,670 417,269 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures a 5 millions de dollars 2,102 2,186 2,198 2,279 2,849 2,610 2,408 2,396 
TOTAL 322,411 336,735 342,822 357,997 368,561 376,378 390,078 419,665 
1997 1998 
I I Ul IV I I? Il IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 149,837 155,626 166,105 172,366 179,126 186,135 
Stocks - Actions 183,883 201,697 214,996 205,248 228,113 223,419 
Mortgages - Hypothéques 8,286 8,349 8,390 8,214 8,290 8,472 
Real estate - Biens-fonds Te Mea 12,490 12,882 13,691 13,890 13,709 
Short-term - Court terme 24,077 26,010 26,694 22,391 24,720 22,382 
Other' - Autre’ 36,628 42,002 46,300 43,785 49,747 52,557 
Sub-total - Total partiel 414,966 446,174 475,367 465,695 503,886 506,674 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures 4 5 millions de dollars 2,101 2,148 2,092 1,830 1,714 1,560 
TOTAL 417,067 448,322 477,459 467,525 505,600 508,234 
' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ' Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 
* Preliminary figures ” Nombres préliminaires 
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Chart I 


Growth in the market value of stocks compared with the 
TSE 300 Index 
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Graphique I 


Croissance des actions en valeur marchande comparée avec 
Vindice TSE 300 
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On a year-over-year basis, growth amounted to 13.4%. 
Table 2 indicates the market value of the assets in both 
current and constant dollars, back to 1993. When viewed in 
constant dollars to eliminate the effects of price inflation, the 
value of trusteed pension fund assets increased 68% over the 
five year period 1993 to 1998. This represents an average 
growth rate of over 13% a year. 


Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of June 30 


La progression sur 12 mois est ressortie 4 13,4 %. Le tableau 2 
indique la valeur marchande de l’actif, en dollars courants et en 
dollars constants depuis 1993. En dollars constants, c.-a-d. lorsque 
Veffet de inflation est éliminé, la croissance annuelle de |’ actif des 
caisses de retraite en fiducie a été de 68 % durant la période de 5 ans 
allant de 1993 a 1998. Il s’agit 1a d’un taux de croissance moyen de 
plus de 13 % par année. 


Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 30 juin 


Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant’ dollars Annual change 

Année Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants! Variation annuelle 
$,000,000 % $,000,000 % 

1993 285,334 301,639 

1994 297,468 4.3 312,925 37 

1995 336,735 13.2 344,111 10.0 

1996 376,378 11.8 379,562 10.3 

1997 448,322 19.1 448,322 18.1 

1998? 508,234 13.4 508,234 13.4 


’ Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, second quarter 1998=100. 

° Preliminary figures 


L’actif en dollars constants est calculé en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l’indice implicite des prix du produit intérieur brut, 
deuxiéme trimestre de 1998=100. 

Nombres préliminaires 
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Asset distribution 


In the second quarter of 1998, fund managers had about 
44% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds) (Table 3 and Chart I). Up until the 
second quarter of 1997, equity investments accounted for a 
growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. From the second quarters of 1997 
to1998, however, the proportion held in stocks fell slightly. 
On the other hand, investment in bonds and pooled bond 
funds, as a proportion of total assets, increased from June 
30, 1997 to June 30, 1998, to 37%. Prior to 1997 their share 
of the total portfolio had been declining. 


Since 1994, investment in mortgages, real estate, and 
short-term investments® has been holding steady or falling: 
at the end of the second quarter of 1998 they totalled only 
9% of the total asset portfolio. In particular, the private 
sector has been divesting itself of real estate holdings since 
1995. The “other” category of assets, consisting of accrued 
interest and dividends, accounts receivable, private 
placements, derivatives such as futures, options and swaps, 
and, pooled foreign funds, accounted for the remaining 10% 
of the total asset portfolio. 


Table 3 


Percentage distribution of total assets (market value), by 
type of investment vehicle, second quarter 


Estimations timestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxitme timestre 1998 


Répartition de l’actif 


Au deuxiéme trimestre de 1998, les gestionnaires de fonds avaient 
investi sous forme d’actions (soit directement, soit par l’intermédiaire 
de caisses communes d’actions) environ 44 % de I’actif total 
(tableau 3 et graphique II). Jusqu’au deuxiéme trimestre de 1997, les 
placements sous forme d’actions ont représenté une proportion 
croissante de l’actif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance a été attribuable a la fois 4 |’ augmentation de la valeur des 
placements déja faits et a l’ajout de nouveaux placements. Entre les 
deuxiémes trimestres de 1997 et de 1998, cependant, la proportion de 
l’actif en actions a légérement diminuée. D’ autre part, la proportion 
des placements en obligations et dans des fonds d’ obligations en 
gestion commune, par rapport a l’actif total, a augmenté du 
30 juin 1997 au 30 juin 1998, passant 437 %. Avant 1997, la part du 
portefeuille total que représentaient les obligations était en 
décroissance. 


Depuis 1994, les placements sous forme d’hypothéques et de 
biens-fonds et les placements a court terme’ sont demeurés stables ou 
ont diminué; a la fin du deuxiéme trimestre de 1998, ils ne 
représentaient que 9 % du portefeuille. Le secteur privé, 
particuliérement, se départit de ses investissements en biens-fonds 
depuis 1995. La catégorie d’ actif «autre», comprenant les dividendes 
et les intéréts courus, les effets a recevoir, les placements privés, les 
instruments dérivés, comme les contrats a terme, les options et les 
échanges financiers (swaps), et les caisses communes étrangéres 
regroupait les autres 10 % du portefeuille total. 


Tableau 3 


Répartition en pourcentage de l’actif total (valeur marchande), 
selon le type de placement, deuxiéme trimestre 


Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term Other Total assets’ 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme Autre Actif total! 

% % % % % Jo $,000,000 
1993 42.6 38.1 3.0 3.1 7.2 6.0 283,062 
1994 39.9 38.8 2.7 3.4 8.1 7.0 295,380 
1995 38.7 40.1 2.4 3.3 7.9 7.6 334,549 
1996 37.4 42.4 2.1 S2 6.2 8.7 373,768 
1997 34.9 45.2 i 2.8 5.8 9.4 446,174 
1998 P 36.7 44.1 rar fa 4.4 10.4 506,674 


' Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 
Preliminary figures 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 
twelve months. 


' Les caisses dont |'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
* Nombres provisoires 


4 Aux fins de cette enquéte, le court terme comprend I'encaisse, les dépéts, les 
CGP et les titres & court terme. Certains titres peuvent venir a échéance dans 
plus de douze mois. 
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Second Quarter 1998 Deuxiéme trimestre 1998 
Chart II Graphique II 


Percentage distribution’ of total assets (market value), 
second quarter, 1993 and 1998 


Bonds/ 
Obligations 


Stocks/ 
Actions 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Hypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other/ 
Autre 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 


Foreign investment 


At the end of the second quarter of 1998, foreign 
investment accounted for 19% ($96.5 billion) of the funds’ 
portfolio at market value. This proportion has risen virtually 
every quarter since 1990. Prior to that time, pension funds 
had less than 6% of their assets invested abroad. (Chart I). 


Income tax legislation limits pension funds from investing 
more than 20% of their assets outside Canada. This limit was 
first proposed in 1990 and is based upon the book, not the 
market, value of the assets. (Book value is generally the 
purchase price.) Trusteed pension funds are still well below 
that limit. At June 30, 1998, foreign holdings accounted for 
just 16.7% of the total book-valued assets. 


Standards of service to the public 


Statistics Canada is committed to serving its clients in a prompt, 
reliable and courteous manner and in the official language of their 
choice. To this end, the agency has developed standards of service 
which its employees observe in serving client needs. To obtain a copy 
of these service standards, please contact your nearest Statistics 
Canada Regional Reference Centre. 


Répartition en pourcentage’ de l’actif total (valeur marchande), 
deuxiéme trimestre, 1993 et 1998 


Yo 
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Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur @ 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Placements étrangers 


A la fin du deuxiéme trimestre de 1998, les placements en titres 
étrangers représentaient 19 % (96,5 milliards de dollars) de la valeur 
marchande du portefeuille des caisses. Cette proportion a augmenté 
presque tous les trimestres depuis la fin de 1990. Auparavant, moins 
de 6 % de l’actif des caisses de retraite étaient investis a |’étranger 
(graphique 3). 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
investir plus de 20 % de leur actif a l’extérieur du Canada. Ce 
plafond a été proposé en 1990 et est calculé d’aprés la valeur 
comptable, et non la valeur marchande, de Vactif. (La valeur 
comptable correspond en général au prix d’achat.) La position des 
caisses de retraite en fiducie 4 cet gard demeure bien au-dessous du 
plafond autorisé. Au 30 juin 1998, les placements en titres étrangers 
représentaient uniquement 16,7 % de |’ actif total en valeur comptable. 


Normes de service au public 


Statistique Canada s’engage a fournir a ses clients des services rapides, fiables 
et courtois et dans la langue officielle de leur choix. A cet égard, notre 
organisme s’est doté de normes de service 4 la clientéle qui doivent étre 
observées par les employés lorsqu’ils offrent des services G la clientéle. Pour 
obtenir une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le Centre 
de consultation régional de Statistique Canada le plus prés de chez vous. 
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Proportion of total assets invested outside Canada’ 


“* Book value 

~* Market value 
= 4ame trimestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limits / 


Proclamation officielle des 
nouvelles limites 


1989 1990 1991 1992 1993 * 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


In recent years investment outside Canada has been 
growing at a faster rate than domestic investments (Table 4). 
Foreign investment (at market value) increased over 17% 
from the second quarter of the previous year, significantly 
more than the increase in domestic investment of 11.5%. 
Fund managers held less in foreign short-term assets, but 
increased their exposure to all other types of foreign 
investments. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings. Stocks and pooled funds 
(largely equities) accounted for 93% of the foreign 
investment, and 41% of investment within Canada. On the 
other hand, bonds made up just 5.5% of the foreign portfolio, 
but about 44% of the domestic holdings. The trend in recent 
years has been to increase foreign investment in pooled 
funds (included under "other" in Table 5), largely at the 
expense of direct investment in foreign stocks. Comparing 
the second quarters of 1993 and 1998 shows that in 1993 
direct investment in stocks represented 75% of total foreign 
holdings, while investments in pooled foreign vehicles was 
21%. The proportions for 1998 are 56% and 37%, 
respectively. 


Estimations tnimestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme timestre 1998 


Graphique III 


Proportion de l’actif total placé 4 l’étranger’ 


1994 1995 1996 1997 1998 


Depuis 1993, les caisses don’t l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 


Depuis quelques années, les placements a |’ étranger croissent plus 
rapidement que les placements au pays (tableau 4). Leur valeur 
(marchande) a grimpé de plus de 17 % par rapport au deuxiéme 
trimestre de l’exercice précédent, soit une hausse nettement plus 
marquée que celle des placements au pays, de 11,5 %. Les 
gestionnaires des caisses ont réduit l’actif en titres étrangers a4 court 
terme, mais ont augmenté leur position dans tous les autres types de 
placements a |’étranger. 


La répartition de |’ actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’actif domestique. Les actions et les caisses communes 
(principalement composées d’actions) ont représenté 93 % des 
placements 4 |’étranger, et 41 % des placements au Canada. Par 
ailleurs, les obligations ont compté pour seulement 5,5 % du 
portefeuille de titres étrangers, mais pour environ 44 % des 
placements en titres canadiens. Depuis quelques années, la tendance 
va dans le sens de |’augmentation des placements 4 |’étranger dans 
des caisses communes (compris dans la catégorie «autre» du 
tableau 5), en majeure partie au dépens des placements directs sous 
forme d’actions étrangéres. Une comparaison des deuxiémes 
trimestres de 1993 et de 1998 fait ressortir que le placement direct en 
actions représentait, en 1993, 75 % du portefeuille total en titres 
étrangers tandis que le placement sous forme de titres étrangers en 
gestion commune représentait 21 %. En 1998, ces pourcentages 
étaient respectivement de 56 % et de 37 %. 
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Table 4 Tableau 4 
Canadian assets and foreign investments Actif canadien et placements étrangers 
Market Value , Book Value 
Year/Quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments! change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Valeur Marchande Valeur Comptable 
Année/Trimestre} Placements Variation Actif Canadien Variation Proportion de l’actif Proportion de I’ actif 
étrangers' trimestrielle trimestrielle total placé a total placé a 
l’ étranger l’ étranger 
$,000,000 $,000,000 Jo 
1995 I 48,416 : 271,893 : 13.8 
Il 50,287 ‘ 284,262 : 13.8 
Mm 53,001 : 287,623 : 14.0 
IV 55,984 : 299,734 : 14.1 
1996 I 60,453 : 305,259 3 14.7 
II 63,252 : 310,516 : sy 
i 64,257 ; 323,413 : 1522 
IV 69,357 : 347,912 : 15.5 
Ey 1 70,383 : 344,583 15.7 
U 80,359 365,815 : 16.1 
ott 85,147 : 390,220 : 16.3 
IV 83,593 382,102 : 16.4 
1998 I 93,617 410,269 : 16.5 
ts 96,507 ‘ 410,167 : 16.7 


! Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds ! Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres, les actions 


and short-term assets. étrangéres, les obligations étrangéres et les titres étrangers a court terme. 
P Preliminary figures P nombres préliminaires 


Table 5 Tableau 5 

Comparison of the Canadian and the foreign asset Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 

portfolios (market value), second quarter 1998' marchande), deuxiéme trimestre de 1998" 

Sc a a ee ee ee 

Asset category/ Canadian/ Foreign/ Total assets/ 

Type de placement Canadien Etranger Actif total 

$,000,000 % $,000,000 Jo $,000,000 Jo 

Bonds - Obligations 180,871 44.1 5,264 Sy) 186,135 36.7 

Stocks - Actions 169,203 41.3 54,216 56.2 223,419 44.1 

Short-term - Court terme 21,228 S77 1,154 Neo 22,382 4.4 

Other - Autre 38,865" 9.5 B55 13. Byer 74,738 14.8 

TOTAL 410,167 100.0 96,507 100.0 506,674 100.0 

Algo th sant) ote ee) sme tl es 4) ee 

! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 1 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 

2 Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 2 Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
real estate as well as accruals and receivables. hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets @ recevoir et l’actif couru. 

2 Includes investments in foreign pooled funds only. The survey does 3 Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres. L’enquéte 
not collect information on other types of foreign assets. ne recueille aucune information sur les autres types de placements étrangers. 
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Public and private sector funds 


As of June 30, 1998, public sector funds held 62% of the total 
assets of trusteed pension funds. Public sector* funds are those 
established by the federal, provincial and municipal 
governments that operate on a trusteed basis. Included are 
government agencies and boards, government enterprises, and 
many educational and health institutions. 


Some large public sector funds have been subject to more 
restrictive investment policies and practices than apply to other 
funds. Because of the size of the assets held by these funds, 
these practices have had a significant effect on the investment 
profile of public sector funds. Differences between the 
investment profile of the two sectors are, however, much less 
pronounced than they were just a few years ago. 


When market value data first became available in 1993, 
private sector funds held about 37% of their assets in bonds and 
42% in stocks. Public sector funds, on the other hand, had 47% 
in bonds and 33% in stocks. Fund managers in the public sector 
have pursued a somewhat more aggressive approach towards 
equities since that time. As of June 30, 1998, they had 38% in 
bonds and 44% in stocks (Chart IV & Table 6). The private 
sector funds now have 35% of their portfolios in bonds and 45% 
in stocks, not substantially changed compared to 1993. 


Chart IV 


Percentage distribution’ of assets ( market value), by 
sector, second quarter 1998 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 

* Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of survey”, are not considered 
part of the trusteed pension fund universe. 


Estimations trimestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1998 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 30 juin 1998, les caisses du secteur public détenaient 62 % de 
l’actif total des caisses de retraite en fiducie. Les caisses du secteur 
public* sont celles qui sont établies par les administrations fédérale, 
provinciales et municipales (ce qui comprend leurs agences et 
commissions, les entreprises gouvernementales ainsi que de nombreux 
établissements d’enseignement et de santé) au titre des régimes financés 
au moyen d'un accord fiduciaire. 


Certaines grandes caisses du secteur public ont été soumises a des 
restrictions plus sévéres que les autres en matiére de placement. Etant 
donné la taille de l’actif qu’elles détenaient, ces restrictions ont eu une 
influence marquée sur le profil de placements de l’ensemble des caisses 
du secteur public. Les différences entre les deux secteurs a ce chapitre 
sont toutefois moins prononcées qu’elles ne |’étaient il y a a peine 
quelques années. 


Lorsque les données sur la valeur marchande ont été recueillies pour 
la premiére fois en 1993, les caisses de retraite du secteur privé détenaient 
environ 37 % de leur actif sous forme d’ obligations et 42 % sous forme 
d’actions. Les caisses du secteur public, par contre, en détenaient 47 % 
sous forme d’ obligations et 33 % sous forme d’ actions. Les gestionnaires 
des caisses du secteur privé ont, depuis, quelque peu privilégié les 
actions. Au 30 juin 1998, la composition de I’ actif de ces caisses était de 
38 % en obligations et de 44 % en actions (graphique I'V et tableau 6). 
Pratiquement inchangée par rapport a 1993, la composition de |’ actif des 
caisses du secteur privé est maintenant de 35 % en obligations et de 45 % 
en actions. 


Graphique IV 


Répartition procentuelle’ de l’actif (valeur marchande), selon le 
secteur, premier trimestre de 1998 


25 w 35 Ball 45 x” 


& 
' Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur & 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


ns 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


*  Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 
qui, comme il est expliqué dans la section “Champ et concepts de |'enquéte”, 
ne font pas partie de l'univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Second Quarter 1998 Deuxiéme trimestre 1998 
Table 6 Tableau 6 


Assets (market value), by sector, second quarter 1998 


Actif (valeur marchande) selon le secteur, deuxiéme trimestre de 
1998 


re  ——— 


Public sector 
Secteur public 


Asset category 
Type de placement 


a 


$,000,000 
Bonds - Obligations 118,473 37.6 
Stocks - Actions 137,043 43.5 
Mortgages - Hypothéques 5,183 1.6 
Real estate - Biens-fonds LOWS 3.4 
Short-term - Court terme 12,057 3.8 
Other! - Autre’ 31,433 10.0 
Sub-total - Total partiel 314,964 100.0 


Assets - funds under $5 million 
Actif - caisses inférieures a 5 millions 
de dollars 144 


TOTAL 315,108 


Private sector Total 
Secteur privé 


$,000,000 %o $,000,000 Jo 
67,662 35.5 186,135 36.7 
86,376 45.1 223,419 44.] 
3,289 Les, 8,472 itl 
2,934 1.5 13,709 2.7 
10,325 5.4 22,382 4.4 
20,743 11.0 52,556 10.4 
191,709 100.0 506,674 100.0 
1,416 1,560 
193,125 508,234 


a 


! Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Investment in real estate remains more popular with 
public sector fund managers than with those managing 
private sector funds. Both sectors experienced a slight drop 
in the market value of their real estate investments during the 
second quarter. 


The total asset value of the public sector funds grew 1.1%, 
compared to a drop of 0.4% for private sector funds, between 
March 31 and June 30, 1998. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value has always exceeded the 
book value (ratio > 100.0). At the end of the second quarter 
of 1998, the market value topped the purchase price by 22%, 
a slight drop from the previous quarter (from 25%), but still 
one of the largest differences in the five years this 
information has been collected (Table 7). The drop between 
the first and second quarters is a reflection of the slight 
reduction in many stock prices over the second quarter. The 
difference between the market value and the purchase price 
(22%) demonstrates that stock prices at the end of the second 
quarter were still considerably higher than the amount 
originally paid for them. 


!  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Les gestionnaires des caisses du secteur public continuent 
d’investir davantage dans l’immobilier que leurs homologues du 
secteur privé. Dans les deux secteurs, la valeur marchande des 
placements immobiliers a légérement diminué au deuxiéme trimestre. 


La valeur total de l’actif des caisses du secteur public a augmenté 
de 1,1 % et celle des caisses du secteur privé a diminué de 0,4 % du 
31 mars au 30 juin 1998. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif total sur sa valeur 
comptable donne une idée de la valeur actuelle de l’actif par rapport 
au prix payé pour l’acquérir. Au cours de la période pour laquelle ces 
deux valeurs sont connues, la valeur marchande a toujours dépassé la 
valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du deuxiéme trimestre de 
1998, la valeur marchande dépassait de 22 % le prix d’achat, soit une 
légére baisse par rapport aux 25 % du trimestre précédent, demeurant 
un des écarts les plus considérables des cinq années au cours 
desquelles ces renseignements ont été recueillis (tableau 7). Le recul 
au deuxiéme trimestre, par rapport au premier, refléte la légére baisse 
du prix de beaucoup d’actions au deuxiéme trimestre. L’écart entre 
la valeur marchande et le prix des actions (22 %) démontre que le prix 
des actions a la fin du deuxiéme trimestre était encore 
considérablement supérieur a leur prix d’ achat initial. 


a 
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The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the second quarter of 1998, the 
market-to-book ratio for bonds was 109 and for stocks 137. 
This constituted a minor decrease from the previous quarter 
for bonds, but a significant seven point decrease for stocks. 
No other investment vehicle had a significant variation 
compared to the previous quarter. 


Market-to-book ratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the second quarter of 1998 was $97 billion, 39% higher 
than the book value. This compares with an 18% difference 
for the domestic component of fund assets. Since 1993, 
when these data first became available, the market value of 
foreign assets has surpassed its book value by an average of 
26%, compared to an average of only 11% for Canadian 
assets. This is in part attributable to the relatively heavy 
weighting of the foreign portfolio in stocks and pooled 
vehicles (mostly equities). Stocks and pooled vehicles 
accounted for over 93% of total foreign investment at the end 
of the second quarter. It is also partially attributable to the 
stronger performance of some foreign stock markets, 
particularly in the United States. 


Estimations tnmestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 

Deuxiéme timestre 1998 

Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon la 

catégorie d’actif. A la fin du deuxiéme trimestre de 1998, il se 

chiffrait 4 109 pour les obligations et 4 137 pour les actions. Dans le 

cas des obligations, il s’est agi 1a d'un faible recul par rapport au 

trimestre précédent. Par contre, dans le cas des actions, la baisse a été 

considérable, soit de sept points. Les autres catégories d’ actif n'ont 
pas varié sensiblement par rapport au trimestre précédent. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégones d’actif varient considérablement selon qu’il s’agisse de 
titres canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des 
placements a |’ étranger s’établissait 4 97 milliards de dollars & la fin 
du deuxiéme trimestre de 1998, soit 39 % de plus que leur valeur 
comptable. A titre de comparaison, I’ écart était de 18 % pour I’ actif 
détenu sous forme de placements au Canada. Depuis 1993, soit 
l'année ot on a commencé 4a recueillir des données, la valeur 
marchande des placements en titres étrangers est, en moyenne, de 
26 % supérieure a leur valeur comptable, comparativement a un écart 
de 11 % seulement pour les placements en titres canadiens. La 
différence est en partie attribuable a la proportion relativement forte 
des placements sous forme d’actions et dans des caisses communes 
(composées principalement d’ actions) dans le cas des placements a 
l’étranger. Les actions et les caisses communes représentaient plus 
de 93 % de la valeur totale des placements étrangers a la fin du 
deuxiéme trimestre. L’écart s’explique aussi par la plus grande 
vigueur de certains marchés boursiers, particulitrement aux Etats- 
Unis. 


Table 7 Book and market values of assets Tableau7  Valeurs comptable et marchande de |’ actif 
Year/Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio market/book 
market value change book value change value of assets 
Année/Trimestre Actif total - Variation Actif total - Variation Rapport de la valeur 
valeur marchande trimestrielle valeur comptable trimestrielle | marchande de |’actif a sa 
valeur comptable 
$,000,000 % $,000,000 % % 
1995 I 322,411 3.8 299,888 2.2 107.5 
II 336,735 4.4 305,846 2.0 110.1 
Il 342,822 1.8 311,113 LJ 110.2 
IV 357,997 4.4 316,520 17 113.1 
1996 I 368,561 3.0 329,345 4.1 111.9 
I 376,378 af My | 336,622 2.2 111.8 
Il 390,078 3.6 342,042 1.6 114.0 
IV 419,665 7.6 352,292 3.0 119.1 
1997 I 417,067 -0.6 364,008 33 114.6 
Il 448,322 ree 371,683 2.1 120.6 
I 477,459 6.5 385,127 3.6 124.0 
IV 467,525 -2.1 392,953 2.0 119.0 
1998 I $05,600 8.1 405,632 3.2 124.6 
te 508,234 0.5 417,180 2.8 121.8 
” Preliminary figures ” Nombres préliminaires 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1995 1996 
I I I IV I Ul I IV 
eee eee —_— 
$ ,000,000 
Revenue: 
Employee contributions 1,260 hes vis} 1,216 1,394 1,239 1,358 1,241 1,444 
Employer contributions Desi 2,562 2,038 2,170 1,879 2,269 1,925 2,034 
Total contributions Sy Spe 3,874 3,254 3,564 3,118 3,627 3,166 3,478 
Investment income 4,285 4,515 4,301 4,908 4,451 4,652 4,496 5,206 
Net profit on sale of securities 1,145 DANS 2,651 3,281 4,392 4,586 3,027 7,159 
Miscellaneous 197 52 114 218 536 343 114 294 
Total non-contributions 5,627 7,280 7,066 8,407 9,379 9,581 7,637 12,659 
Sub-total 9,000 11,155 10,320 11,971 12,498 13,208 10,803 16,138 
Revenue - funds under 
$5 million 75 107 85 101 Wy 84 71 108 
TOTAL REVENUE 9,075 11,261 10,405 12,072 12,575 13,292 10,874 16,246 
Expenditures: 
Pension payments out of 
funds 3,510 3,472 S551 3,637 3,776 3,801 3,909 4,074 
Cost of pensions purchased 52 50 oa 5 23 22 24 23 
Cash withdrawals 972 SEY? 538 605 648 656 733 674 
Administration costs 183 195 214 223, 194 234 2BpaS; 268 
Net loss on sale of securities 259 35 13 64 1 19 5 - 
Other 214 231 225 239 243 243 PAG 248 
Sub-total 5,190 4,514 4,565 4,824 4,884 4,975 5,113 5,285 
Expenditures - funds under 
$5 million 84 78 WS 85 286 291 291 301 
TOTAL EXPENDITURES 5,274 4,592 4,639 4,909 5,171 5,267 5,404 5,586 
a ae a a aa il a ee 
° Preliminary figures 
ee ee nn ee ——————— ee 
Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
information could not be produced without their continued de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 
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Tableau 8 


Revenu et dépenses 


1997 1998 
I U Ul IV I i’ I IV 
en i ae a 
$ ,000,000 
Revenu: 
1,219 1,359 1.248 1,427 1,253 1,298 Cotisations salariales 
2,318 1,955 1,779 LTS 1,751 1,916 Cotisations patronales 
KK | 3,314 3,027 3,402 3,003 3,214 Cotisations totales 
4,277 4,768 4,484 5,630 5,025 5,054 Revenu de placement 
8,257 4,862 10,584 6,839 8,553 8,838 Bénéfices nets sur la vente de titres 
100 $23 STy, 91 920 170 Divers 
12,634 10,153 15,645 12,560 14,499 14,061 Total, autre que les cotisations 
16,171 13,467 18,672 15,962 17,502 17,276 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures 4 5 millions 
115 85 103 99 97 112 de dollars 
16,286 13,551 18,775 16,060 17,599 17,387 REVENU TOTAL 
Dépenses: 
Versements des rentes 
4,007 3,909 4,205 4,600 4,427 4,430 puisées dans la caisse 
38 29 134 239 54 5 Coat des rentes achetées 
760 825 848 1,002 802 887 Retraits en espéces 
207 220 243 322 236 275 Frais d’ administration 
13 19 28 31 31 21 Perte nette sur la vente de titres 
Phahe’ 224 246 Sit 251 283 Autres 
5,261 $227 5,705 6,770 5,800 5,947 Total partiel 
Dé . inféri 4S milli 
173 137 192 248 193 200 de dollars 
5,434 5,364 5,897 7,018 5,993 6,147 DEPENSES TOTALES 
* Nombres préliminaires 
Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 1998. All rights reserved. No part of © Ministre de |' Industrie, 1998. Tous droits réservés. Il est interdit de reproduire 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l'emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans |'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A 0T6 préalable des services de concession des droits de licence, Division du 


marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, Canada, K1A OT6. 
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REVENUE AND EXPENDITURES REVENU ET DEPENSES 

Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a |’ autre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année 4a |’autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le revenu 
du quatriéme trimestre est habituellement supéneur a celui des trois 
premiers trimestres. Cela s’est produit a huit reprises au cours des 
11 derniéres années. En général, en raison des pratiques comptables et 
des opérations financiéres, certaines composantes du revenu sont 
créditées en fin d’année, ce qui se traduit par un revenu net plus élevé 
au quatnéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des marchés peut 
prévaloir contre ces facteurs. Les seules composantes qui ne démontrent 
pas de saisonnalité sont les bénéfices’ et les pertes sur la vente de titres. 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and in higher net income for the fourth 
quarter. Market conditions can, however, override these 
factors. The only items that do not exhibit a2 seasonal 
pattern are profits’ and losses on the sale of securities. 


Chart V Graphique V 


Revenue, expenditures and net income Revenu, dépenses et rentrées nettes 


26 


24 


22 


20 


Billions of dollars 


Income / Revenu 


6 Net income / Reni 
2 Expenditures / Dépenses 


1988 1989 1990 1991 1992 1993 


In 1998, second-quarter revenues of trusteed pension funds 
totalled $17.4 billion, a minor 1% drop from the previous 
quarter (Table 8). Expenditures were up 2.5% to $6.1 billion. 
Net income was therefore $11.3 billion, a 3% drop from the 
previous quarter. 


The net income of the funds was 37% higher in the second 
quarter of 1998 compared with that of 1997. From June 30, 
1997 to a year later, the TSE 300 Index grew 14%. It was 
therefore the profit made on the sale of securities during the 
second quarter of 1998 which primarily accounts for this 
increase in net income. Profits from the sale of securities 
were up 82% from those of the second quarter of 1997 and 
constituted just over half of total revenues of trusteed pension 
funds (Chart VI and Table 9). 


° Profits and losses reported by any single fund are netted and 


recorded as either net profit or net loss. 


SJe][OP 2P SPreI[IW 


1994 1995 1996 1997 1998 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie au deuxiéme trimestre 
de 1998 a totalisé 17,4 milliards de dollars, soit une légére baisse de 
1 % par rapport au trimestre précédent (tableau 8). Les dépenses ont 
augmenté de 2,5 %, passant 4 6,1 milliards de dollars. Le revenu net 
a donc été de 11,3 milliards de dollars, en baisse de 3 % par rapport 
au trimestre précédent. 


Le revenu net des caisses a été de 37 % plus élevé au deuxiéme 
trimestre de 1998 qu’a celui de 1997. Durant l’année qui a suivi le 
30 juin 1997, l’indice TSE 300 a augmenté de 14 %. C’est donc le 
bénéfice réalisé sur la vente de titres au deuxiéme trimestre de 1998 
qui explique principalement |’augmentation du revenu net. Les 
bénéfices tirés de la vente d’ actions ont grimpé de 82 % par rapport 
au deuxiéme trimestre de 1997 et ont compté pour un peu plus de la 
moitié du revenu total des caisses de retraite en fiducie (graphique VI 
et tableau 9). 


> Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s’il est 
positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s’il est négatif, comme une perte 
nette. 
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Chart VI Graphique VI 
Percentage distribution’ of second quarter revenue Répartition en pourcentage’ du revenu, deuxiéme trimestre 
% 
70 St 
/ 
ar - 6 
| Investment income / Revenu de placement : 
30 5 - $0 
40 | rm 40 
Net profit on sale of securities 
Bénéfices nets sur la vente de titres 
» Employer contributions i *” 
Cotisations patronales | 
20 * 20 
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1988 = 1989-1990 1991 1992 1993 1994-1995 1996 19971988 
"Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 ’  Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
Table 9 Tableau 9 
Percentage distribution’ of second quarter revenue Répartition procentuelle' du revenu, deuxiéme trimestre 


-:""_—<$5XYKrr 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 
contributions contributions income on sale of revenue 
securities 
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
patronales salariales placement nets sur la total 


vente de titres 


% % % % % $,000,000 
1988 16.7 14.9 55.8 12.2 0.4 5,240 
1989 173 13.7 54.9 13.6 0.4 6,117 
1990 17.4 16.6 62.3 Bes 0.5 6,395 
199] 21.8 15.5 55.0 V1 0.7 7,154 
1992 24.2 14.9 48.1 of 3.8 8,210 
1993 19.0 12.8 39.6 24.8 3.8 9,912 
1994 23.7 164 47.6 12.5 0.8 8,796 
1995 23.0 11.8 40.5 24.3 0.5 11,155 
1996 17.2 10.3 352 34.7 2.6 13,208 
1997 14.5 10.1 35.4 36.1 3.9 13,467 
1998P 11.1 75 29.3 $1.2 1.0 17,276 
' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 Depuis 1993, les caisses dont !'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 

million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

” Preliminary figures *  Nombres préliminaires 
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Second-quarter investment income in 1998 (excluding 
profits on the sale of securities) amounted to $5 billion. 
Investment income consists primarily of interest earnings and 
dividends. Although virtually unchanged from the previous 
quarter, it was up 6 % from the same quarter of 1997. In the 
context of the last few years, this is relatively substantial 
annual growth, but it does not approach the growth in income 
on investments measured in the high interest period of the 
eighties. Investment income represented 29% of total fund 
revenues. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In the 
early eighties, for example, contributions made up about 
50% of the funds’ revenues. Since then, as a result of 
relatively high interest rates throughout the 1980s, 
investment income (in the form of interest and dividends) 
became the single largest source of revenue. 


Although there have been significant stock price 
fluctuations recently, overall the 1990s have seen steep 
increases in prices. Because of this, profits from securities 
transactions have, since the last quarter of 1996, replaced 
investment income (interest and dividends) as the most 
important source of fund revenue. 


Expenditures, at $6.1 billion, were up 6.2% from the 
previous year. This was primarily due to an increase (13.3%) 
in benefits paid out, compared to a year earlier. These 
payments to retired employees or their survivors are the 
major expenditure, 75% of the total. 


Other disbursements included cash withdrawals on death, 
termination of employment or change of funding agency 
(15%), administration costs (5%), the cost of purchasing 
pensions from an insurance company (under 1%), and other 
miscellaneous expenditures (under 5%). 


Revenues and expenditures by sector 


In the second quarter of 1998 the total revenue of public 
sector funds was $10.1 billion; for private sector funds it was 
$7.3 billion. Total expenditures were $3.3 billion for the 
public sector and $2.8 billion for the private sector. Public 
sector funds therefore generated 60% of total net income. 
This was just slightly less than the 62% share public sector 
funds held of all trusteed pension fund assets. Since the first 
quarter of 1991, public sector funds have been responsible on 
average for 70% of total net income. The significant drop in 
the current quarter is because public sector funds had 
significantly lower profits compared to the previous quarter, 
while the opposite was true for private sector funds. There 
was virtually no change in the levels of expenditures for 
either sector. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1998 


Au deuxiéme trimestre de 1998, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente de titres non compris) s’est chiffré 45 milliards 
de dollars. Le revenu de placement se compose principalement des 
gains en intérét et en dividendes. Presque inchangé par rapport au 
trimestre précédent, il est pourtant en hausse de 6 % par rapport au 
trimestre correspondant de 1997. A la lumiére des résultats des 
derniéres années, il s’agit 14 d’une forte croissance; cette croissance 
est toutefois loin de la croissance du revenu de placement qui a été 
enregistrée dans les années 1980, lorsque les taux d’intérét étaient 
élevés. Le revenu de placement a représenté 29 % du revenu total 
des caisses. 


Les cotisations salariales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. Par exemple, au début des années 1980, elles représentaient 
environ 50 % du revenu des caisses. Depuis, du fait que les revenus 
d’intérét ont été relativement élevés durant les années 1980, le revenu 
de placement (sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la 
principale source de revenu. 


Méme si le prix des actions a récemment considérablement 
fluctué, dans l’ensemble, les cours boursiers ont été fortement a la 
hausse au cours des années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés sur - 
les opérations sur titres ont remplacé le revenu de placement (les 
intéréts et les dividendes) en tant que principale source de revenu des 
caisses depuis le dernier trimestre de 1996. 


Les dépenses ont atteint 6,1 milliards de dollars, en hausse de 
6,2 % par rapport a l’année précédente. Cette hausse est 
principalement attribuable 4 I’ augmentation (13,3 %) des versements 
de prestations par rapport a l’année précédente. Ces versements aux 


retraités ou a leurs survivants constitue la principale dépense et 
représente 75 % des dépenses totales. 


Les autres dépenses comprennent les retraits pour cause de décés, 
de cessation d’emploi ou de changement de gestionnaire financier 
(15 %), les frais d’ administration (5 %), l’achat de rentes auprés de 
compagnies d’assurances (moins de 1 %), et les dépenses diverses 
(moins de 5 %). 


Revenu et dépenses selon le secteur 


Au deuxiéme trimestre de 1998, le revenu total des caisses du 
secteur public a totalisé 10,1 milliards de dollars et celui des caisses 
du secteur privé, 7,3 milliards de dollars. Les caisses du secteur 
public ont déclaré des dépenses totales de 3,3 milliards de dollars et 
celles du secteur privé, de 2,8 milliards de dollars. Les caisses du 
secteur public ont donc dégagé 60 % du revenu net total. Cette 
proportion est trés légérement inférieure 4 la part, soit 62 %, de 
l’actif total des caisses de retraite en fiducie détenue par les caisses du 
secteur public. Depuis le premier trimestre de 1991, les caisses du 
secteur public ont été a l’origine, en moyenne, de 70 % du revenu net 
total. La baisse considérable survenue au cours du présent trimestre 
est attribuable au bénéfice sensiblement moins élevé des caisses du 
secteur public par rapport au trimestre précédent, le contraire s’étant 
produit dans le cas des caisses du secteur privé. Dans les deux 
secteurs, les niveaux des dépenses n’ont pratiquement pas changé. 
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Most public sector funds® are contributory, meaning that 
employees are required to contribute. Therefore, a 
considerably larger portion of the income of public sector 
funds comes from employee contributions (10.3%) than is 
the case for private sector funds (3.6%) (Chart VII).The 
significant amounts received by public sector funds in the 
form of employee contributions help explain why public 
sector funds usually have the larger share of total net income. 
However, market forces and the reaction of fund managers 
can override the importance of this difference. Based on the 
1996 census of trusteed pension funds (the most recent year 
membership information is available), about 49% of those 
covered by trusteed pension funds were in the public sector. 


Chart VII 


Percentage distribution’ of revenue by sector, second 
quarter 1998 


Investment income/ 
Revenu de placement 


Net profit on sale of securitics/ 
Bénéfices nets sur la vente de 
utres 


Employer contnibutions/ 
Cotisations patronales 


Employee contributions/ 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


® The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of 
private sector funds. 


Estimations trimestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxitme trimestre 1998 


La plupart des caisses du secteur public® sont contributives, c.-a-d. 
des caisses auxquelles les employés doivent cotiser. Par conséquent, 
les cotisations salariales représentent une proportion beaucoup plus 
élevée du revenu des caisses du secteur public (10,3 %) que de celles 
du secteur privé (3,6 %) (graphique VII). Les montants considérables 
percus par les caisses du secteur public en cotisations des employés 
expliquent en partie leur part plus importante du revenu net total. 
Cependant, les forces du marché et la facon dont les gestionnaires de 
fonds composent avec ces forces peuvent l’emporter sur la différence 
susmentionnée. Selon le recensement de 1996 des caisses de retraite 
en fiducie (la derniére année pour laquelle les données sur le nombre 
de membres sont disponibles), les caisses du secteur public 
regroupent environ 49 % des membres des caisses de retraite en 
fiducie. 


Graphique VII 


Répartition procentuelle' du revenu, selon le secteur, deuxiéme 
trimestre de 1998 


i 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
de "!'’American National Standard for Information Sciences” - “Permanence of 
Paper for Printed Library Material", ANSI Z39.48 - 1984. 


® Le recensement des caisse de retraite en fiducie, 1996, indique que 90 % des 
caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 33 
9% de celles du secteur privé. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mailout occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $275 
million or more. In some cases, the questionnaire is mailed 
to a trust company or the fund manager who is better able to 
provide the required information. When the completed 
questionnaire and/or financial statement is received, an 
initial manual verification of the data takes place prior to 
data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The Pensions 
and Wealth Surveys staff manually verify the reasonableness 
of the data provided by each fund relative to that reported in 
the previous quarter (for assets) and the same quarter of the 
previous year (for most components of income and 
expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analyzed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 


Estimations tnmestnelles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme timestre 1998 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est posté 
a chaque employeur qui offre un régime de pension financé au moyen 
d’un accord fiduciaire et dont |’ actif total est supérieur & 275 millions 
de dollars. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé a la société 
de fiducie ou au gestionnaire de la caisse de retraite qui est en 
meilleure position de fournir les renseignements demandés. 
Lorsqu’on regoit un questionnaire complété et (ou) un état financier, 
une premiére vérification manuelle des données est effectuée avant 
que les données soient entrées sur ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur & 
275 millions de dollars sont estimées sur la base du recensement des 
caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement déclarées par les plus grosses caisses. Cela 
s’effectue séparément pour les caisses des secteurs public et privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est déterminé sur la base d’un 
ensemble de données développé par Statistique Canada a partir de 
l’enquéte sur tous les régimes de pension agrées au Canada et autant 
que possible, en concordance avec d’autres sources d’ information, 
telles que la Division des institutions publiques de Statistique 
Canada. 


Vénification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le personnel 
des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que les 
valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables lorsque 
comparées a celles du trimestre précédent (pour |’ actif) et a celles du 
méme trimestre de l’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la situation économique courante ou par 
un examen des données historiques, un suivi téléphonique est 
effectué. Une fois que les procédés de vérification et de correction 
sont terminés, les données sont entrées sur ordinateur. Les 
programmes informatisés ont été concus de fagon 4 minimiser les 
erreurs d’entrée de données et les incohérences de codage, et a 
vérifier que les totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme 
comparaison avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci 
par ordinateur, et les erreurs sont corngées avant que les données 
soient mises en tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste en 
une estimation fondée sur des renseignements fournis précédemment 
par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les données du méme 
trimestre de |’ année précédente sont répétées (sauf pour les bénéfices 
et les pertes qui sont imputés de facon implicite); on calcule alors la 
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total (at book value) is calculated by adding the new net 
income figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the three previous quarters are revised, if 
necessary using the latest annual results and any late returns 
received. At the same time, data for the small (i.e. non- 
surveyed) funds for the previous six quarters are revised, 
again using data from the latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 1993: 


a) more detail is available on investment outside of Canada, 
particularly with respect to foreign investment in pooled 
vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle (i.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money 
is invested. For tabulation purposes, pooled investments 
are added to the corresponding investment vehicle (e.g. 
pooled equity investments are included with stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with 
gross assets, book value, of less than $5 million. The 
assets of these funds constitute less than 1% of total 
assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data from 
particular funds. Of the 179 funds which are in scope for this 
survey, assets are estimated for three out of four quarters for 
13 funds since it is impossible for them to report on a 
quarterly basis. As well, when necessary to publish results in 
a timely fashion, funds that cannot supply their information 
on time are estimated. For the second quarter of 1998, there 
were 2 late funds. The response rate was therefore 91.6%, 
calculated as follows: 


179 - (13+2) x 100 = 91.6%. 
179 
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valeur de |’ actif total (valeur comptable) en ajoutant a |’ actif total du 
trimestre précédent, la valeur des rentrées nettes (revenu moins 
dépenses du trimestre visé). L’ actif total est ensuite ventilé en ses 
divers éléments selon la répartition déclarée le trimestre précédent. 
Pour les caisses qui ne peuvent pas soumettre des données sur une 
base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont toujours 
estimées, l’actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’enquéte des caisses de retraite en fiducie, également effectuée par 
la section des pensions. Ce procédé d’imputation est complétement 
informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisiéme trimestre, les 
résultats annuels de l’enquéte la plus récente sont utilisés pour réviser 
les données des trois trimestres précédents et les données soumises 
en retard sont incorporées. A ce moment-la, les données des petites 
caisses (c’est-a-dire les caisses non enquétées) sont estimées pour les 
six derniers trimestres sur la base des résultats anuels de l’enquéte la 
plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993: 


a) plus de renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuliérement en regard des placements étrangers 
sous forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, 
mutuelles etc.); 


b) ondispose d’une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Aux fins des 
tableaux de cette publication les placements en gestion commune 
se retrouvent a la rubrique du type de placement correspondant 
(par exemple. les caisses communes d’actions sont incluses dans 
la rubrique "actions"); 


c) iln’yaplus de ventilation pour les caisses dont!’ actif brut (valeur 
comptable) est inférieur 4 5 millions de dollars. Ces caisses 
détiennent moins de 1 % de |’ actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. Parmi les 179 caisses faisant I’ objet 
de cette enquéte, l’actif de 13 d’entre elles est estimé trois trimestres 
sur quatre parce qu’il leur est impossible de fournir des données 
trimestrielles. De plus, afin d’assurer |’ actualité des renseignements 
publiés, il arrive que les données relatives 4 certaines caisses fassent 
l’ objet d’ une estimation parce que les renseignements pertinents n’ ont 
pu étre obtenus 4 temps. Pour le deuxiéme trimestre de 1998, deux 
caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce trimestre 
était donc de 91,6 %, calculé de la fagon suivante: 


179 - (13+2) x 100 = 91,6 %. 
179 
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Deuxiéme trimestre 1998 


APPENDIX B 
QUESTIONNAIRE 


ANNEXE B 
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Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
= Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4087 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status rp CL) A 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and !s also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date 
Contributions: Employee | 100 | 


E 


3 


Investment income: Interest from: Bonds | 110 | 
a ee 


Other investment income (specify) 11 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 117 
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) | 118 | 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 119 


Net realized profit on sale of securities | 130 | 
Transfers from other pension plans (specify) | 140 | 
Other receipts and gains (specify) 


Total receipts and gains total offines 100,107,179, 120,740,760 —————*|‘160_ 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date 


Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 
8-5400-51.1. 1998-06-25 SOQC/TRV-065 60380 
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Canada Canada 


fon] 
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ASSETS As of quarter ending date . | BOOK (COST) NET REALIZED 
Note: Shaded a areas ‘need not be completed | VAL VALUE PROFIT/LOSS* 


* Report profit/loss in last column ONLY i ifthe 
total book value assets exceed $1 000 000 000. 


other Canadian fund (specify) 


other assets (specify) 
Total assets (total of lines 300 to 373) 


Name (please print) Telephone 


( ) 


‘Thank youforyourcooperation = = __ 


w |w jo wo w _ _ 
SIN IN o B _ 
ynliolo =i an oF : 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 


A . - Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 
Enquéte trimestrielle rivietes chi Canada, 1985, chapive 819 7 
des caisses de retraite POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 

a Ys -Utilisez l’enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 

Division de la statistiques du revenu, 

Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 

Ottawa (Ontario), K1A 0T6 

-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4087 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
isquer d'étre g quées Jors de /a transm ee 

Corrigez, s'il y a lieu, le nom et l’adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
eception. 


Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] A 
Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur l'actif détenu Les données declarees sur ce questionnaire sont protegées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 


la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur |'accumulation et publiées de facon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 
fiducie (n~ 74-001 au catalogue) et est egalement destinee a le (613) 951-4035. 

l'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check 


Cotisations: Employé(s) 
1 


Autres revenus de placements (précisez): 11 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 11 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre precédent (si non inclus ci-dessus) 11 


Total, revenu de placements 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 
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ACTIF En date de fin de trimestre 2~=—s—ssSC—C=CsCOCNALEUR (cont) VALEUR BENEFICE/PERTE 
Note: il n'est pas nécessaire de =~=—=—sSsSCCOMPTABLE MARCHANDE NET(TE) — 
__remplir les carreaux ombrageS. a  . .. }]}23§€©7»»©=Cl REALISE(E) 

* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 


‘net(te) réalisé(e) seulement si l'actif totalen _ _ 
valeur comptable dépasse 10000000008. sits 


valeurs étrangeres 


autres caisses canadiennes (précisez): 307 


oO : 


bligations / Obligations non garanties: 


fédérales 
provinciales 
municipales 


ordinaires et privilégiées de sociétes canadiennes 
ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 
Etat-Unis 


= 
part 


o 
mat 


d'autres organismes canadiens 
d'organismes non canadiens 
Hypotheques: 


résidentiel 


marché monétaire canadien 
non-résidentiel 


Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 


placements étrangers a court terme 
Divere® 06... MM ape eee 


autres éléments d'actif (précisez): 


ie) 
| 
i=) 


373 


G | 
NO | — 


Total (total des lignes 300 a 373) Co ae 
Déduisez: dettes et montants & payer sof Cl 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) (400, — s«d||——— is 
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Quarterly Estimates — Estimations trimestrielles 


Funds 
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of Trusteed Pension relatives aux Caisses de 


retraite en fiducie 
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Income Statistics Division Division de la statistique du revenu 


Price: Canada: $19.00 per issue, $62.00 annually 
Outside Canada: US $19.00 per issue, US $62.00 annually 


HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


@ These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book- valued assets of $275 million or more. 
At the end of the third quarter of 1998, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


@ Assets were down 8.9% to $460 billion, the largest 
quarterly decline since market value data first 
became available (1993). Trusteed pension funds are 
heavily invested in world stock markets and were hit 
hard by falling stock prices. 


Asset distribution 


@ Overall, funds had about an equal percentage of their 
assets invested in the two major investment vehicles, 
stocks and bonds (40% each). For stocks, this is 
almost a 5 point reduction from the previous quarter, 
the result of the decline is stock values. Fund 
managers continued to purchase stocks during the 
third quarter, but the decline in stock prices reduced 
their total market value nonetheless. 


Canada Canada 


Prix: Canada: 19 $ |'exemplaire, 62 $ par année 
Extérieur du Canada: 19 $ US l'exemplaire, 62 $ US par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


© Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur |’information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
lactif est d’au moins 275 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de |’ actif total de ]’ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du troisiéme 
trimestre de 1998. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de |’actif 


e L’actif a diminué de 8,9 % pour passer 4 460 milliards 
de dollars, ce qui représente la plus importante 
diminution depuis 1993, année ot les données sur la 
valeur marchande ont été recueillies pour la premiére 
fois. Les caisses de retraite en fiducie place une 
grande proportion de leurs avoirs dans des marchés 
boursiers internationaux et ils ont été durement 
touchées par la chute du prix des actions. 


Répartition de l’actif 


@ En général, les caisses avaient placé leurs avoirs, a 
parts égales, dans deux types d’instruments, soit les 
actions et les obligations (40 % chaque). Dans le cas 
des actions, il s’agit d’une réduction de prés de 5 points 
par rapport au trimestre précédent, conséquence de la 
diminution de la valeur des actions. Les gestionnaires 
des caisses ont continué d’ acheter des actions au cours 
du troisiéme trimestre, mais la diminution du prix des 
actions s’est tout de méme traduite par une réduction 
de leur valeur marchande totale. 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS concluded Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU fin 
Foreign investment 8 Placements étrangers 


@ The market value of foreign investments declined 
nearly $11 billion to $85 billion, or 18.5% of the 
total asset value of trusteed pension funds. Because 
foreign investment is primarily in equities, the 
decline in value was greater than the decline in the 
market value of Canadian holdings (11.4% versus 
8.2%). 


PUBLIC AND PRIVATE SECTOR FUNDS 9 


@ Public and private sector fund managers once had 
distinctly different investment strategies, with the 
public sector managers investing more heavily in 
bonds than stocks, and the private sector managers 
the opposite. This difference has virtually 
disappeared. 


REVENUE AND EXPENDITURES 16 


e@ Revenues were down a substantial 35% from the 
previous quarter, primarily due to relatively low 
profits from the sale of securities. Expenditures were 
up 26%. Net income, at $3.5 billion, was 69% lower 
than the previous quarter. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 21 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE Ue; 


Note to users: 


Starting with the 2nd Quarter 1998 issue, the analysis of asset 
growth and distribution is based upon the market, rather than the 
book, value of assets. This affects most of the tables and charts, 
which now show market value instead of book value. For further 


information contact the author, Robert Anderson at (613) 951- 
4034, or e-mail anderob @statcan.ca 
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e La valeur marchande des placements étrangers a 

diminué de prés de 11 milliards de dollars, s’établissant 
a 85 milliards de dollars, ce qui constitue une 
diminution de 18,5 % de la valeur totale de l’actif des 
caisses de retraite en fiducie. Compte tenu du fait que 
les placements étrangers sont en majorité composés 
d’actions, la diminution de la valeur a été plus 
importante que la diminution de la valeur marchande 
des avoirs canadiens (11,4 % et 8,2 %). 


CAISSES DES SECTEURS PUBLIC ET PRIVE 


@ Les gestionnaires des caisses des secteurs public et 
privé avaient auparavant des stratégies de placement 
bien différentes; les gestionnaires du secteur public 
investissaient davantage dans les obligations que dans 
les actions, alors que les gestionnaires du secteur privé 
faisaient l’inverse. Cette différence a aujourd’hui 
pratiquement disparu. 


REVENU ET DEPENSES 


@ Les revenus ont chuté de 35 % par rapport au trimestre 
précédent, principalement en raison du peu de 
bénéfices réalisés sur la vente d’actions. Les dépenses 
sont en hausse de 26 %. Le revenu net, s’établissant a 
3,5 milliards de dollars, a diminué de 69 % par rapport 
au trimestre précédent. 


ANNEXE A: NOTES TECHNIQUES 


ANNEXE B: QUESTIONNAIRE 


Note aux utilisateurs: 


Depuis le numéro du deuxiéme trimestre de 1998, I’ analyse de la 
variation et de la répartition de l’actif se fonde sur la valeur 
marchande, plutét que sur la valeur comptable, de l’actif. La 
plupart des tableaux et des graphiques sont donc modifiés et 
montrent maintenant la valeur marchande plutdt que la valeur 
comptable. Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez 
communiquer avec ]’ auteur, Robert Anderson, au (613) 951-4034 
ou, par courrier électronique, a anderob @statcan.ca. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue No. 
74-201-XPB, contains more detail on the characteristics and 
investment patterns of trusteed pension funds than is available 
in this publication. The data are based on the census of trusteed 
pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership of 
and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old Age 
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 1993/94. Also 
included is a chapter on the characteristics of those who are 
saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 1997, 
Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete picture of 
who is saving for retirement through one or both of the major 
retirement income programs, i.e. registered pension plans 
(RPPs) and registered retirement savings plans (RRSPs). 
Information is available on the characteristics of savers and non- 
savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by the Pensions 
Section, contact Client Services at (Telephone) 1-613-951-7355 
or toll free within Canada only at 1-888-297-7355, (Fax) 
1-613-951-3012 or e-mail income @statcan.ca. For regular mail 
the address is Statistics Canada, Income Statistics Division, 
Client Services, Jean Talon Bldg., Sth Floor, Section XX, 
Holland Avenue, Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LA PROGRAMME 
SUR LES PENSIONS ET LE PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres, n° 74- 
201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de détails relatifs 
aux caractéristiques et au profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie qu’en présente ce rapport. Les données sont 
fondées sur un recensement des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, 
offre de l'information sur les principaux aspects des régimes de 
pension agréés (RPA) au Canada (incluant ceux en fiducie), tels 
que les dispositions des régimes, |’adhésion et les cotisations a 
ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada: un apercu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre de vastes 
renseignements sur les principaux programmes de revenu de 
retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de pensions du Canada 
et Régime de rentes du Québec, régimes de pension agréés 
(RPA), et régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Les 
données portent sur la période allant de 1983/84 a 1993/94. Ce 
rapportcontient également un chapitre sur les caractéristiques des 
personnes qui épargnent en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 1997, 
n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait des personnes qui 
épargnent en vue de la retraite au moyen de l'un ou des deux 
principaux programmes de revenu 4 la retraite, soit les régimes 
de pension agréés (RPA) et les régimes enregistrés d’ épargne- 
retraite (REER). Des renseignements sont disponibles sur les 
caractéristiques des épargnants et des non-épargnants, au niveau 
national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites par la 
Section des pensions, veuillez communiquer avec le service de la 
diffusion par téléphone au 613-951-7355 ou sans frais au Canada 
seulement au 1-888-297-7355, par télécopieur au 613-951-3012 
ou par courrier électronique income @statcan.ca. Les demandes 
transmises par la poste doivent étre adressées a Statistique 
Canada, Division de la statistique du revenu, services aux clients, 
Immeuble Jean-Talon, 5° étage, section XX, avenue Holland, 
Parc Tunney, Ottawa, K1A OT6. 


LT 


To order a publication you may telephone 1-613-951-7277 oruse 
facsimile number 1-613-951-1584. For toll free in Canada only 
telephone 1-800-267-6677. When ordering by telephone or 
facsimile a written confirmation is not required. 
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Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 1-613-951- 
7277 ou utiliser le numéro du télécopieur 1-613-951-1584. Pour 
appeler sans frais au Canada, composez le 1-800-267-6677. Il 
n’est pas nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour 
une commande par téléphone ou télécopieur 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract or an 
arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the public and private sectors which operate on 
a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust agreement. 
Most provincial government plans operate much like a trusteed 
fund and are included in this survey. However, some of the 
RPPs administered by the federal or provincial governments 
operate as consolidated revenue arrangements, and are thus not 
within the scope of this survey. This would exclude the pension 
plans for most federal public servants, the RCMP, and the 
military, as well as some provincial government plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an insurance 
company contract. However, if a portion of the assets of a 
trusteed pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration contracts, this 
amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close to 
two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP assets 
invested in the financial markets. Trusteed pension funds are 
also one of the largest pools of Canadian capital available for 
investment in the financial markets. At the end of 1997 they 
amounted to $393 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($820 billion). 
For further information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the importance of 
these funds in relation to the total retirement income system in 
Canada, consult the publication Trusteed Pension Funds: 
Financial Statistics (Catalogue No. 74-201-XPB). The most 
recent edition is for 1996. 


The focus of this quarterly publication continues to be on the 
income, expenditures and asset portfolios of trusteed pension 
funds. These estimates are based on a quarterly survey of the 179 
funds having assets of $275 million or more, when measured at 
book value. The funds included in this survey constitute 
approximately 5% of the total number of trusteed funds; 
however, at the end of the third quarter of 1998, they held 86% 
of the total assets. This publication contains final estimates for 
the four quarters of 1997, and revised estimates for the first two 
quarters of 1998. The current estimates for the third quarter of 
1998 are preliminary. 


Estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained from 
the census of all trusteed pension funds in Canada.’ 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the results 
from the census of all funds reveals a difference in total assets of 
less than 1%. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’ assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Cette enquéte comprend toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite des secteurs privé et public financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. La plupart des régimes publics 
provinciaux sont financés a peu prés comme des caisses en fiducie et font 
partie de cette enquéte. Cependant, certains des RPA administrés par un 
gouvernement provincial ou par le gouvernement fédéral sont financés 
améme les fonds de revenus consolidés; par conséquent, ils n’entrent pas 
dans le champ de cette enquéte. Ainsi, les régimes de retraite de la 
plupart des fonctionnaires fédéraux, des employés de la GRC et des 
militaires, ainsi que certains régimes publics provinciaux ne sont pas pris 
en considération dans cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier auprés de 
compagnies d’ assurances sont également exclus de ]’enquéte. Par contre, 
lorsqu’une partie de l’actif d’une caisse en fiducie est confiée a une 
compagnie d’ assurances aux termes de contrats de gestion de dépots ou 
de gestion distincte, cette portion est comprise dans ]’enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
lactif total des RPA et presque 90 % de l’actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1997, grace a une 
valeur comptable de 393 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques canadiennes 
(820 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les profils de 
placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport 4 l’ensemble du systeme 
canadien de revenu de retraite, se référer a a publication intitulée Caisses 
de retraite en fiducie: statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue), dont le numéro le plus récent porte sur l’exercice 1996. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, dépenses et portefeuilles des caisses de retraite en fiducie. 
Les estimations ci-jointes sont fondées sur une enquéte trimestrielle 
réalisée auprés des 179 caisses dont l’actif atteignait au moins 275 
millions de dollars. Ces caisses comptent pour environ 5 % du nombre 
total de caisses en fiducie. Cependant, a la fin du troisiéme trimestre de 
1998, elles détenaient 86 % de l’actif total. Cette publication comporte 
les estimations définitives des quatre trimestres de 1997 ainsi que les 
estimations révisées des deux premiers trimestres de 1998. Les 
estimations actuelles du troisiéme trimestre de 1998 sont provisoires. 


Les données pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie sont 
calculées en ajoutant aux résultats de cette enquéte une estimation sur les 
données du recensement des caisses de retraite en fiducie au Canada’ 


Les estimations produites & partir de l’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement révéle une différence de moins de 1 %o au 
niveau de |’actif total. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de |’ actif 

From June 30 to September 30 the market value of assets Du 30 juin au 30 septembre, la valeur marchande de |’actif a 
declined 8.9% to $460 billion, the largest quarterly decline diminué de 8,9 %, s’établissant 4 460 milliards de dollars, ce qui 
since market value data first became available in 1993 représente la plus importante diminution trimestrielle depuis 1993, 
(Table 1). This is in contrast to the previous quarter's modest année oi les données sur la valeur marchande ont été recueillies pour 
0.6% gain. Market values can fluctuate considerably if there le premiére fois (tableau 1). Cette diminution fait contraste au 
are significant shifts in market conditions. The third quarter modeste gain de 0,6 % du trimestre précédent. Les valeurs 
of 1998 saw just such a shift. marchandes peuvent varier considérablement lorsque la conjoncture 


du marché évolue sensiblement. Le troisiéme trimestre de 1998 a été 
représentatif de telles situations. 


Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des actif (valeur marchande) 
Asset Category 1995 1996 
Type de placement I 0 I IV I U I IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 125,696 129,394 133,084 139,387 138,041 139,916 142,283 150,979 
Stocks - Actions 125,931 134,191 136,302 144,938 153,303 158,433 165,869 185,110 
Mortgages - Hypothéques 8,112 8,146 8,026 8,175 7,727 7,867 7,964 8,423 
Real estate - Biens-fonds 10,866 11,144 11,979 12,084 11,777 11,955 12,040 12,356 
Short-term - Court terme 24,455 26,288 24,148 23,909 21,745 23,027 26,161 25,018 
Other’ - Autre’ 25,247 25,382 27,085 27,226 33,177 32571 33,350 35,382 
Sub-total - Total partiel 320,307 334,545 340,624 355,719 365,710 373,769 387,667 417,268 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures a 5 millions de dollars 2,102 2,186 2,197 2,279 2,849 2,610 2,408 2,396 
TOTAL 322,409 336,731 342,821 357,998 368,559 376,379 390,075 419,664 
1997 1998 
I‘ ni‘ nr Iv‘ r rr mi? IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 149,819 155,596 164,297 172,144 177,449 184,565 186,636 
Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 227,690 223,655 181,493 
Mortgages - Hypothéques 8,233 8,296 8,129 8,217 8,053 8,291 8,396 
Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,738 13,531 13,770 
Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22,351 24,639 22,300 23,702 
Other’ - Autre’ 36,663 41,840 45,070 43,228 48,682 50,878 44,750 
Sub-total - Total partiel 415,205 446,203 471,438 465,373 $00,251 $03,220 458,747 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures 4 5 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 1,793 1,634 1,224 
TOTAL 417,306 448,352 473,529 467,201 502,044 $04,854 459,971 
1 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ’ Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevotr et l'actif couru. 
‘ Final figures ‘nombres finals 
* Preliminary figures * nombres préliminaires 


" Revised figures " nombres rectifiés 
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Over the quarter, the TSE 300 Composite Index fell nearly 
24 percent. Such variations in stock prices have a direct 
affect on the market value of trusteed pension funds because 
of their heavy investment in stocks (Chart I) (see Asset 
distribution). 


Chart I 


Growth in the market value of stocks compared with the 
TSE 300 Index 


Market value of stocks 
Valeur des actions aux prix marchande 


TSE 300 Index / Indice (,000) 


4 
1994 1995 1996 


On a year-over-year basis, the decline in the asset value of 
trusteed pension funds was 2.9 percent. Table 2 indicates 
the market value of the assets in both current and constant 
dollars, back to 1993. When viewed in constant dollars to 
eliminate the effects of price inflation, the value of trusteed 
pension fund assets increased 49% over the five- year period 
September 30, 1993 to 1998. This is much lower than the 
68 % increase registered over the five-year period as of 
June 30, primarily because of the significant downturn in 
third-quarter stock prices 


Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of September 30 


Au cours de ce trimestre, l’indice composite TSE 300 a chuté de prés 
de 24 %. De telles variations du prix des actions ont une incidence 
directe sur la valeur marchande des caisses de retraite en fiducie étant 
donné la taille relativement grande de leurs placements en actions 
(graphique 1) (voirs Répartition de I’actif). 


Graphique I 


Croissance des actions en valeur marchande comparée avec 
Vindice TSE 300 
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D’une année 4 |’autre, la dimunution de la valeur de l’actif des 
caisses de retraite en fiducie a été de 2,9 %. Le tableau 2 indique la 
valeur marchande de l’actif, en dollars courants et en dollars 
constants, depuis 1993. En dollars constants, c’est-a-dire lorsque 
lVeffet de l’inflation est éliminé, la valeur de l’actif des caisses de 
retraite en fiducie a augmenté de 49 % depuis la période de cinq ans 
allant du 30 septembre 1993 au 30 septembre 1998. Il s’agit 1a d’une 
augmentation nettement inférieure 4 celle de 68 % observée sur une 
période de cinq ans en date du 30 juin, principalement en raison d’un 
important repli du prix des actions au cours du troisi¢me trimestre. 


Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 30 septembre 


Year Assets - Current dollars 


Année Actif - Dollars courants Variation annuelle 
$,000,000 % 

1993 294.516 

1994 310,360 5.4 

1995 342,822 10.5 

1996 390,078 13.8 

1997 473,531 21.4 

1998” 459,971 -2.9 


1 Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, third quarter 1998=100. 

f Final figures 

? Preliminary figures 


Statistics Canada 


Annual change 


Assets - Constant’ dollars Annual change 


Actif - Dollars constants! Variation annuelle 


$,000,000 % 
309,590 
BZ s 4.0 
347,046 did 
389,349 122 
470,886 20.9 
459,971 -2.3 


1 L’actif en dollars constants est calculé en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l’indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
deuxtéme trimestre de 1998=100. 
nombres finals 


nombres préliminaires 
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In the third quarter of 1998, fund managers had about 
40% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds) (Table 3 and Chart II). Up until the 
third quarter of 1997, equity investments accounted for a 
growing proportion of trusteed pension funds’ assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. Between the third quarters of 1997 and 
1998, however, the proportion held in stocks fell 
significantly - nearly six percentage points. On the other 
hand, investment in bonds and pooled bond funds, as a 
proportion of total assets, increased by about the same 
amount. Prior to 1997 their share of the total portfolio had 
been declining. 


Since 1994, investment in mortgages, real estate, and 
short-term investments’ has been holding relatively steady 
in dollar value, but declining as a percentage of total assets. 
At the end of the third quarter of 1998 they totalled only 
10% of the total asset portfolio, whereas four years earlier 
they represented 14%. The only notable trend in this group 
of assets is that private sector funds have been divesting 
themselves of real estate holdings, while the public sector 
funds have been increasing theirs, albeit at a slow rate for 
both sectors. The “other” category of assets, consisting of 
accrued interest and dividends, accounts receivable, private 
placements, derivatives such as futures, options and swaps, 
and, pooled foreign funds, accounted for the remaining 10% 
of the total asset portfolio. 


Table 3 


Percentage distribution of total assets (market value), by 
type of investment vehicle, third quarter 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 1998 
Répartition de l’actif 


Au troisiéme trimestre de 1998, les gestionnaires des caisses 
avaient placé sous forme d’actions (soit directement, soit par 
l’intermédiaire de caisses communes d’ actions) environ 40 % de 
l’actif total (tableau 3 et graphique II). Jusqu’au troisiéme trimestre 
de 1997, les placements sous forme d’actions ont représenté une 
proportion croissante de l’actif des caisses de retraite en fiducie. 
Cette croissance est attribuable a la fois 41’ augmentation de la valeur 
des placements déja faits et 4 ]’ajout de nouveaux placements. 
Cependant, entre les troisitmes trimestres de 1997 et de 1998, la 
proportion de l’actif en actions a sensiblement diminuée de prés de 
six points. D’ autre part, la proportion des placements en obligations 
et dans des fonds d’ obligations en gestion commune, par rapport & 
l’actif total, a augmenté a peu prés du moment montant. Avant 1997, 
la part du portefeuille total que représentaient les obligations était en 
décroissance. 


Depuis 1994, les placements sous forme d’hypothéques et de 
biens-fonds et les placements 4 court terme* sont demeurés 
relativement stables, mais le pourcentage de |’avoir total a diminué. 
A la fin du troisiéme trimestre de 1998, ils ne représentaient que 
10 % du portefeuille, alors qu’ils représentaient 14 % au cours des 
quatre années précédentes. La seule tendance notable de cette 
catégorie d’actif est que les caisses du secteur privé se sont départies 
de leurs investissements en biens-fonds, tandis que les caisses du 
secteur public augmentent les leurs, quoi que lentement dans les deux 
secteurs. La catégorie d’ actif «autre», comprenant les dividendes et 
les intéréts courus, les effets 4 recevoir, les placements privés, les 
instruments dérivés, comme les contrats 4 terme, les options et les 
échanges financiers (swaps), et les caisses communes étrangéres 
regroupait les autres 10 % du portefeuille total. 


Tableau 3 


Répartition en pourcentage de |’actif total (valeur marchande), 
selon le type de placement, troisiéme trimestre 


Year Bonds Stocks Mortgages 
Année Obligations Actions Hypothéques 

% % % 
1993 42.0 37.8 3.0 
1994 39.6 39.4 2.7 
1995 39.1 40.0 2.4 
1996 36.7 42.8 2.1 
1997 £ 34.9 45.5 Be 
1998 P 40.7 39.6 1.8 


’ Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

! Final figures 

? Preliminary figures 


? For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 
twelve months. 


Real estate Short-term Other Total assets’ 
Biens-fonds Court terme Autre Actif total! 
% % % $,000,000 
al 8.1 6.0 292,272 
3.3 7.8 7.2 308,235 
3.5 7.1 8.0 340,624 
oH 6.7 8.6 387,667 
eo 5.6 9.6 471,438 
3.0 et. 9.8 458,747 
! Les caisses dont |'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
‘ nombres finals 
* nombres préliminaires 


? Aux fins de cette enquéte, le court terme comprend | encaisse, les dépéts, les 
CGP et les titres 4 court terme. Certains titres peuvent venir a échéance dans 
plus de douze mois. 
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Chart I Graphique II 


Percentage distribution’ of total assets (market value), 
third quarter, 1993 and 1998 


Bonds/ 
Obligations 


Stocks/ 
Actions 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Hypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other/ 
Autre 


1 Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 


included. 


Foreign investment 


At the end of the third quarter of 1998, foreign investment 
accounted for 18.5% ($84.8 billion) of the funds’ total asset 
portfolio at market value (Chart I). While only a half- 
percentage point drop from the last quarter (19%), the 
reduction in the market value of foreign assets was a 
significant $10.8 from the second quarter value of $95.6 
billion. This was primarily as a result of the drop in world 
stock prices. 


Income tax legislation limits pension funds from investing 
more than 20% of their assets outside Canada. This limit was 
first proposed in 1990 and is based upon the book, not the 
market, value of the assets. (Book value is generally the 
purchase price.) Trusteed pension funds are still well below 
that limit. At September 30, 1998, foreign holdings 
accounted for just 16.6% of the total book-valued assets, 
virtually no change from the previous quarter. This 
proportion had been rising nearly every quarter since the 
current limit of 20% was first proposed. Prior to that, pension 
funds had less than 6% of their total assets invested abroad. 


In recent years investment outside Canada had been 
growing at a faster rate than domestic investments (Table 4). 
However, third-quarter losses in stock prices around the 
world meant that the value of third-quarter foreign holdings 
was down 11.4%. The value of Canadian holdings was 
down 8.2% for the same time period. 


Statistics Canada 


Répartition en pourcentage’ de I’actif total (valeur marchande), 
troisiéme trimestre, 1993 et 1998 


1998 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Placements étrangers 


A la fin du troisiéme trimestre de 1998, les placements en titres 
étrangers représentaient 18,5 % (84,8 milliards de dollars) de la valeur 
marchande du portefeuille des caisses (graphique II). Bien qu’il 
s’agit d’une chute d’a peine un demi-point par rapport au dernier 
trimestre (19 %), la diminution de la valeur marchande des titres 
étrangers a été importante, soit de 10,8 milliards de dollars par rapport 
Ala valeur de 95,6 milliards de dollars du deuxiéme trimestre. Cette 
diminution est principalement attribuable a la chute des prix 
mondiaux des actions. 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
placer plus de 20 % de leur actif 4 l’extérieur du Canada. Ce plafond 
a été proposé en 1990 et est calculé d’aprés la valeur comptable, et 
non la valeur marchande, de l’actif. (La valeur comptable correspond 
en général au prix d’achat.) La position des caisses de retraite en 
fiducie a cet égard demeure bien au-dessous du plafond autorisé. Au 
30 septembre 1998, les placements en titres étrangers ne 
représentaient que 16,6 % de l’actif total en valeur comptable, cette 
proportion étant pour ainsi dire inchangée par rappport au trimestre 
précédent. Depuis la proposition de plafonnement 4 20 %, cette 
proportion a augmenté a presque tous les trimestres. Avant cela, les 
placements en titres étrangers représentaient moins de 6 % de l’actif 
total des caisses de retraite. 


Depuis quelques années, les placements a1’ étranger croissent plus 
rapidement que les placements au pays (tableau 4). Cependant, la 
diminution du prix des actions a ]’échelle internationale signalée au 
troisiéme trimestre signifiait une diminution de 11,4 % de la valeur de 
l’actif en titres étrangers au cours de ce trimestre. La valeur des titres 
canadiens a diminué de 8,2 % au cours de la méme période. 
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Chart II 


Proportion of total assets invested outside Canada’ 


19 -@ Book value 
18 —* Market value 

_ = 4éme timestre 
16 = 4th quarter 


Offical proclamation of new hmuts / 
12 Proclamation officelle des 
nouvelles limites 


1989 1990 1991 1992 1993 ? 


1 Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings. Stocks and pooled funds 
(largely equities) accounted for 93% of the foreign 
investment, and 36% of investment within Canada. On the 
other hand, bonds made up just 5.6% of the foreign portfolio, 
but about 49% of the domestic holdings. The trend in recent 
years has been to increase foreign investment in pooled 
funds (included under "other" in Table 5), largely at the 
expense of direct investment in foreign stocks. Comparing 
the third quarters of 1993 and 1998 shows that in 1993 direct 
investment in stocks represented 73% of total foreign 
holdings, while investments in pooled foreign vehicles was 
23%. The proportions for 1998 are 56% and 37%, 
respectively. 


Public and private sector funds 


As of September 30 1998, public sector funds held 62% of 
the total assets of trusteed pension funds. Public sector’ funds 
are those established by the federal, provincial and municipal 
governments that operate on a trusteed basis. Included are 
government agencies and boards, government enterprises, and 
many educational and health institutions. 


* Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of survey", are not considered 
part of the trusteed pension fund universe. 
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Graphique II 


Proportion de l’actif total placé a l’étranger’ 


1994 1995 1996 1997 1998 


?  Depuis 1993, les caisses don't |'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 


La répartition de l’actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’actif domestique. Les actions et les caisses communes 
(principalement composées d’actions) ont représenté 93 % des 
placements a ]’étranger, et 36 % des placements au Canada. Par 
ailleurs, les obligations ont compté pour seulement 5,6 % du 
portefeuille de titres étrangers, mais pour environ 49 % des 
placements en titres canadiens. Depuis quelques années, la tendance 
va dans le sens de l’augmentation des placements 4 ]étranger dans 
des caisses communes (compris dans la catégorie «autre» du 
tableau 5), en majeure partie au dépens des placements directs sous 
forme d’actions étrangéres. Une comparaison des troisiémes 
trimestres de 1993 et de 1998 fait ressortir que le placement direct en 
actions représentait, en 1993, 73 % du portefeuille total en titres 
étrangers tandis que le placement sous forme de titres étrangers en 
gestion commune représentait 23 %. En 1998, ces pourcentages 
étaient respectivement de 56 % et de 37 %. 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 30 septembre 1998, les caisses du secteur public détenaient 62 % 
de l’actif total des caisses de retraite en fiducie. Les caisses du secteur 
public’ sont celles qui sont établies par les administrations fédérale, 
provinciales et municipales (ce qui comprend leurs agences et 
commissions, les entreprises gouvernementales ainsi que de nombreux 
établissements d’enseignement et de santé) au ttre des régimes financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. 


3 


Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 
qui, comme il est expliqué dans la section “Champ et concepts de l'‘enquéte”, 
ne font pas partie de |'univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 4 Tableau 4 


Canadian assets and foreign investments ’ 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Market Value Book Value 


Foreign investments 
as a proportion 

of total assets 
Valeur Comptable 


Quarterly Foreign investments 
as a proportion 
of total assets 


Year/Quarter Foreign Quarterly Canadian assets 


investments” change change 


Valeur Marchande 


Placements Variation Actif Canadien 


étrangers’ trimestrielle 


Année/Trimestre Variation Proportion de ]’actif 


trimestrielle total placé a 


Proportion de l’actif 
total placé a 


$,000,000 


$,000,000 


1995 I 48,416 : 271,893 13.8 
U 50,287 O19 284,262 4.5 15.0 13.8 
I 53,001 5.4 287,623 2, BX) 14.0 
IV 55,984 5.6 299,734 4.2 eae) 14.1 
1996 I 60,453 8.0 305,259 1.8 16.5 14.6 
I 63,252 46 310,516 re 16.9 Los 
out 64,257 1.6 323,413 4.2 16.6 1522 
IV 69,357 UE 347,912 7.6 16.6 15.5 
1997 If 70,302 1.4 344,904 -0.9 16.9 INs\a7/ 
i 80,244 14.1 365,960 6.1 18.0 16.0 
In‘ 84,222 5.0 387,217 5.8 VI, 16.1 
Iv‘ 83,550 -0.8 381,822 -1.4 18.0 16.3 
1998 I* 92,815 delet 407,435 6.7 18.6 16.4 
HD 95,633 3.0 407,586 0.0 19.0 16.7 
I? 84,771 -11.4 373.973 -8.2 18.5 16.6 


1 


a 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 

Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions 
and short-term assets. étrangéres, les obligations étrangéres et les titres étrangers a court terme. 


os) 


f Final figures * nombres finals 

P Preliminary figures * nombres préliminaires 
" Revised figures " nombres rectifiés 
Table 5 Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), troisieme trimestre de 1998’ 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), third quarter 1998' 


Asset category/ Canadian/ Foreign/ Total assets/ 
Type de placement Canadien Etranger Actif total 
$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
Bonds - Obligations 181,911 48.6 4,725 5.6 186,636 40.7 
Stocks - Actions 133,822 35.8 47,670 56.2 181,493 39.6 
Short-term - Court terme 22,367 6.0 16335 1.6 23,702 Se 
Other - Autre 35,873" 9.6 31,041? 36.6 66,916 14.6 
TOTAL 373,973 100.0 84,771 100.0 458,747 100.0 


ie 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 1 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 2 Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
real estate as well as accruals and receivables. hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Includes investments in foreign pooled funds only. The survey does 2 Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres. L'enquéte 
not collect information on other types of foreign assets. ne recueille aucune information sur les autres types de placements étrangers. 


nh 
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Some large public sector funds have been subject to more 
restrictive investment policies and practices than apply to other 
funds. Because of the size of the assets held by these funds, these 
practices have had a significant effect on the investment profile 
of public sector funds. Differences between the investment 
profile of the two sectors are, however, much less pronounced 
than they were just a few years ago. 


When market value data first became available in 1993, 
private sector funds held about 37% of their assets in bonds and 
42% in stocks. Public sector funds, on the other hand, had 47% 
in bonds and 33% in stocks. To take advantage of rising stock 
prices, fund managers in the public sector were pursuing a 
somewhat more aggressive approach towards equities, up until 
the last quarter. As of June 30, 1998, they had 38% in bonds and 
44% in stocks. 


The private sector funds had 35% of their portfolios in bonds 
and 45% in stocks, not substantially changed from 1993. 
However, third quarter results show that both sectors reduced 
their exposure to equities and increased their bond holdings. 
Private sector funds had virtually an even split between bonds 
and stocks (about 40% each), while public sector funds had 
slightly more in bonds (41% bonds, 39.5% stocks). The more 
ag gresive approach towards equities shown by public sector fund 
managers over the last five years, combined with recent market 
conditions, has essentially eliminated any significant difference 
between the asset allocation strategies of private and public 
sector fund managers with perhaps one exception, real estate. 
(Chart IV and Table 6). 


Chart IV 


Percentage distribution’ of assets ( market value), by 
sector, third quarter 1998 


Bonds/ 
Obligations 


Real estate/ 
Biens-fonds 


2 
Other / ; 
Autre 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

? Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 

Troisiéme trimestre 1998 

Certaines grandes caisses du secteur public ont été soumises a des 

restrictions plus sévéres que les autres en matiére de placement. Etant 

donné la taille de l’actif qu’elles détenaient, ces restrictions ont eu une 

influence marquée sur le profil de placements de l'ensemble des caisses 

du secteur public. Les différences entre les deux secteurs a ce chapitre 

sont toutefois moins prononcées qu’elles ne ]’étaient il y a a peine 
quelques années. 


Lorsque les données sur la valeur marchande ont été recueillies pour 
la premiére fois en 1993, les caisses de retraite du secteur privé détenaient 
environ 37 % de leurs actifs sous forme d’ obligations et 42 % sous forme 
d’actions. Les caisses du secteur public, par contre, en détenaient 47 % 
sous forme d’ obligations et 33 % sous forme d’actions. Jusqu’ au dernier 
trimestre, les gestionnaires des caisses du secteur privé privilégiaient 
quelque peu les actions de maniére 4 tirer avantage des augmentations du 
prix des actions. Au 30 juin 1998, la composition de l’actif de ces 
caisses était de 38 % en obligations et de 44 % en actions. 


Pratiquement inchangée par rapport & 1993, ]a composition de |’ actif 
des caisses du secteur privé était de 35 % en obligations et de 45 % en 
actions. Cependant, les résultats du troisiéme trimestre montrent que les 
deux secteurs ont réduit leurs placements dans les actions et ont acheté 
davantage d’ obligations. La composition de I actif des caisses du secteur 
privé en obligations et en actions est 4 peu prés la méme (environ 40 % 
chaque), et celle des caisses du secteur privé est légérement plus élevée 
en obligations (41 % en obligations, 39,5 % en actions). Le fait que les 
gestionnaires des caisses du secteur public ait privilégié les actions au 
cours des cing demmiéres années, conjugué a la conjoncture actuelle du 
marché, a essentiellement éliminé toute différence importante entre les 
stratégies de répartition de l’avoir des gestionnaires des caisses des 
secteurs privé et public a l’exception peut-étre de 1|'immobilier 
(graphique IV et tableau 6). 


Graphique IV 


Répartition procentuelle’ de l’actif (valeur marchande), selon le 
secteur, troisiéme trimestre de 1998 


% 


©) Public sector 
Secteur pubhe 


23 30 35 40 45 $0 
% 

Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevotr et l'actif couru. 
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Table 6 Tableau 6 


Assets (market value), by sector, third quarter 1998 


Actif (valeur marchande) selon le secteur, troisiéme trimestre de 


1998 

Asset category Public sector Private sector Total 
Type de placement Secteur public Secteur privé 

$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 
Bonds - Obligations 118,212 41.3 68,424 39.6 186,636 40.7 
Stocks - Actions 112,976 39.5 68,517 39.7 181,493 39.6 
Mortgages - Hypothéques D325 1.9 3,073 1.8 8,396 1.8 
Real estate - Biens-fonds 10,989 3.8 2,781 1.6 13,770 3.0 
Short-term - Court terme 12,972 4.5 10,730 6.2 23,702 = 4 
Other’ - Autre’ 25,505 8.9 19,245 1 44,750 9.8 
Sub-total - Total partiel 285,977 100.0 172,770 100.0 458,747 100.0 
Assets - funds under $5 million 
Actif - caisses inférieures a 5 millions 
de dollars 130 1,094 1,224 
TOTAL 286,107 173,864 459,971 


1 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Investment in real estate remains more popular with 
public sector fund managers than with those managing 
private sector funds. Public sector fund managers continued 
to purchase real estate during the third quarter, while private 
sector fund managers reduced their holdings. 


The total asset value of the public sector funds declined 
8.3%, while private sector funds declined 9.8%, primarily 
due to falling stock prices. Private sector losses were slightly 
greater due to declines in mortgages and real estate asset 
values, which were not experienced by public sector fund 
managers. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
third quarter of 1998, the market value topped the purchase 
price by 9%, a major drop from the previous quarter (21%), 
and one of the smallest differences in the five years this 
information has been collected (Table 7). The drop is a 
reflection of the substantial reduction in stock prices over 
the third quarter. Since the funds are heavily invested in the 
stock market, the third-quarter downturn in stock prices had 
a major effect on the funds’ worth. 


’  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Les gestionnaires des caisses du secteur public continuent 
d’investir davantage dans l’immobilier que leurs homologues du 
secteur privé. Ils continuent d’acheter des biens-fonds au troisiéme 
trimestre, tandis que les gestionnaires des caisses du secteur privé ont 
réduit leurs titres. 


La valeur totale de 1’ actif des caisses du secteur public a diminué 
de 8,3 %, et celle des caisses du secteur privé, de 9,8 % en raison 
principalement de la diminution du prix des actions. Les pertes du 
secteur privé ont été légérement plus élevées en raison des 
diminutions de la valeur des titres immobiliers et en biens-fonds, 
auxquelles n’ont pas été confrontés les gestionnaires des caisses du 
secteur public. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif total 4 sa valeur 
comptable donne une idée de Ja valeur actuelle de ]’actif par rapport 
au prix payé pour l’ acquérir. Au cours de la période pour laquelle ces 
deux valeurs sont connues, la valeur marchande a toujours dépassé la 
valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du troisiéme trimestre de 
1998, la valeur marchande dépassait de 9 % le prix d’ achat, soit une 
baisse importante par rapport aux 21 % du trimestre précédent, et un 
des plus faibles écarts des cinq années au cours desquelles ces 
renseignements ont été recueillis (tableau 7). Le recul refléte la 
grande baisse du prix de beaucoup d’actions au troisiéme trimestre. 
Compte tenu du fait que les caisses investissent une grande partie de 
leur actif dans les marchés boursiers, la diminution du prix des actions 
du troisiéme trimestre a eu une grande incidence sur la valeur des 
Caisses. 
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The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the third quarter of 1998, the 
market-to-book ratio for bonds was 110 and for stocks 109. 
This constituted a minor one point increase from the previous 
quarter for bonds, but a significant twenty eight point 
decrease for stocks. There was also a significant reduction in 
the ratio for ‘other’ asset; down seventeen points to 120. The 
market-to-book value for mortgages went up more than three 
points to 104.5. 


Market-to-book ratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the third quarter of 1998 was 21% higher than the book 
value. This compares with a 7% difference for the domestic 
component of fund assets. Since 1993, when these data first 
became available, the market value of foreign assets has 
surpassed its book value by an average of 26%, compared to 
an average of only 11% for Canadian assets. This is in part 
attributable to the relatively heavy weighting of the foreign 
portfolio in stocks and pooled vehicles (mostly equities). It 
is also partially attributable to the stronger performance of 
some foreign stock markets, particularly in the United States. 


Table 7 


Book and market values of assets 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme_trimestre 1998 
Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon la 
catégorie d’actif. A la fin du troisiéme trimestre de 1998, il se 
chiffrait 4 110 pour les obligations et 4 109 pour les actions. Dans le 
cas des obligations, il s’est agit 1a d'une faible augmentation d’un 
point par rapport au trimestre précédent. Par contre, dans le cas des 
actions, la baisse a été considérable, soit de 28 points. En outre, le 
ratio valeur marchande/valeur comptable de la catégorie d’actif 
«autre» a sensiblement diminué, soit de dixsept points pour s’établir 
4120. La valeur marchande/valeur comptable des hypothéques a 
augmenté de plus de trois points, s’établissant 4 104,5. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégories d’actif varient considérablement selon qu’il s’agisse de 
titres canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des 
placements 4 ]’étranger était de 21 % supérieure 4 leur valeur 
comptable 4 la fin du troisiéme trimestre de 1998. A titre de 
comparaison, l’écart était de 7 % pour |’actif détenu sous forme de 
placements au Canada. Depuis 1993, soit l'année od on a commencé 
a recueillir des données, la valeur marchande des placements en titres 
étrangers est, en moyenne, de 26 % supérieure 4 leur valeur 
comptable, comparativement a un écart de 11 % seulement pour les 
placements en titres canadiens. La différence est en partie attribuable 
ala proportion relativement forte des placements sous forme d’ actions 
et dans des caisses communes (composées principalement d’ actions) 
dans le cas des placements 4 ]’étrange. L’écart s’explique aussi par 
laplus grande vigueur de certains marchés boursiers, particuliérement 
aux Etats-Unis. 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de I’actif 


Year/Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio market/book 
market value change book value change value of assets 
Année/Trimestre Actif total - Variation Actif total - Variation Rapport de la valeur 
valeur marchande trimestnelle valeur comptable timestrielle marchande de |’actif 4 sa 
valeur comptable 
$,000,000 % $,000,000 % % 
1995 I 322,411 3.8 299,888 2.2 107.5 
U 336,735 4.4 305,846 2.0 110.1 
mi 342,822 1.8 S11,1% vd 110.2 
IV 357,997 4.4 316,520 1.7 a | 
1996 I 368,561 3.0 329,345 4.1 111.9 
0 376,378 ori 336,622 ade 111.8 
mi 390,078 3.6 342,042 1.6 114.0 
IV 419,665 7.6 352,292 3.0 119.1 
1997 If 417,307 -0.6 364,054 3.3 114.6 
ie 448,352 7.4 371,647 2.1 120.6 
mm‘ 473,531 5.6 384,663 3.5 123.1 
Iv‘ 467,200 -1.3 392,485 2.0 119.0 
1998 I* 502,042 7.5 405,396 3.3 123.8 
I 504,853 0.6 417,036 2.9 121.1 
mm” 459,971 -8.9 421,260 1.0 109.2 
! Final figures ‘nombres finals 
? Preliminary figures > nombres préliminaires 


" Revised figures 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1995 1996 
I U il IV I 0 08 IV 
ne ELE EEE EEE ES ESSERE 
$ ,000,000 
Revenue: 
Employee contributions 1,260 Pe) 1,216 1,394 1,239 1,358 1,241 1,444 
Employer contributions ha Pd 2,562 2,038 2,170 1,879 2,269 1,925 2,034 
Total contributions 3572 3,874 3,254 3,564 3,118 3,627 3,166 3,478 
Investment income 4,285 ARNIS) 4,301 4,908 4.451 4,652 4,496 5,206 
Net profit on sale of securities 1,145 PGS 2,651 3,281 4,392 4586 3,027 7,159 
Miscellaneous 197 Sy 114 218 536 343 114 294 
Total non-contributions 5,627 7,280 7,066 8,407 9,379 9,581 7,637 12,659 
Sub-total 9,000 11,155 10,320 11,971 12,498 13,208 10,803 16,138 
Revenue - funds under 
$5 million 75 107 85 101 77 84 71 108 
TOTAL REVENUE 9,075 11,261 10,405 12,072 12,575) 13,292 10,874 16,246 
Expenditures: 
Pension payments out of 
funds 3,510 3,472 BSI 3,637 3,776 3,801 3,909 4,074 
Cost of pensions purchased a2 50 44 55 2a 22 24 23 
Cash withdrawals 972 532 538 605 648 656 733 674 
Administration costs 183 195 214 223 194 234 225 268 
Net loss on sale of securities 259 35 13 64 1 19 5 - 
Other 214 231 2D 239 243 243 PAY} 248 
Sub-total 5,190 4,514 4,565 4,824 4,884 4,975 5,113 5,285 
Expenditures - funds under 
$5 million 84 78 75 85 286 291 291 301 
TOTAL EXPENDITURES 5,274 4,592 4,639 4,909 5,171 5,267 5,404 5,586 
Se 
f Final figures 
* Preliminary figures 
" Revised figures 
Se eee ee es 
Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
information could not be produced without their continued de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 


i 


Statistics Canada 14 Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Third Quarter 1998 Troisiéme trimestre 1998 


Tableau 8 


Revenu et dépenses 


1997 1998 
I I tte Iv‘ i Tr In’ IV 
eee 
$ ,000,000 
Revyenu: 
1,218 Lah 1.247 1,424 1,243 1,302 1,18] Cotisations salariales 
2350 1,949 Re eB 1,979 1,783 1,928 1,636 Cotisations patronales 
3,588 3,306 3,017 3,403 3,025 3,230 2,818 Cotisations totales 
4,276 4,788 4,475 5,646 5,039 5,073 4,323 Revenu de placement 
8,094 4,750 10,328 6,676 8,590 8,752 3,917 Bénéfices nets sur la vente de titres 
100 WES 580 92 919 172 Viv Divers 
12,470 10,060 15,383 12,414 14,548 13,998 8,358 Total, autre que les cotisations 
16,058 13,366 18,400 15,817 17,574 17,288 11,176 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures 45 millions 
115 84 102 98 97 111 66 de dollars 
16,173 13,451 18,502 15,915 17,670 17,339 11,242 REVENU TOTAL 
Depenses: 
Versements des rentes 
4,031 3,911 4,211 4,689 4,462 4,452 4,682 puisées dans la caisse 
36 29 134 242 54 ay 55 Coit des rentes achetées 
762 825 845 994 807 887 1,299 Retraits en espéces 
207 220 243 324 235 274 281 Frais d’ administration 
13 19 29 of 31 15 377 Perte nette sur la vente de titres 
Ales 224 246 ey 251 283 795 Autres 
§,285 5,228 5,707 6,858 5,840 5,964 7,489 Total partiel 
Dépenses-caisses inférieures a 5 millions 
173 137 192 252 194 199 294 de dollars 
5,457 5365 5,899 7,110 6,034 6,163 7,783 DEPENSES TOTALES 
‘  Nombres finals 
* Nombres préliminaires 
"  Nombres rectifiés 
Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 1999. All rights reserved. No part of © Mmustre de !' Industrie, 1999. Tous droits réservés. Il est interdit de reprodutre 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soil, enregistrement sur support magnétique, 
Photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l'emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans l'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A 0T6 préalable des services de concession des droits de licence, Division du 
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REVENUE AND EXPENDITURES REVENU ET DEPENSES 

Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre 4 |’autre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année 4 |’autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le revenu 
du quatriéme trimestre est habituellement supérieur a4 celui des trois 
premiers trimestres. Cela s’est produit 4 8 reprises au cours des 
11 derniéres années. En général, en raison des pratiques comptables et 
des opérations financiéres, certaines composantes du revenu sont 
créditées en fin d’année, ce qui se traduit par un revenu net plus élevé 
au quatriéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des marchés peut 
prévaloir contre ces facteurs. Les seules composantes qui ne démontrent 
pas de saisonnalité sont les bénéfices’ et les pertes sur la vente de titres. 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and in higher net income for the fourth 
quarter. Market conditions can, however, override these 
factors. The only items that do not exhibit a seasonal 
pattern are profits’ and losses on the sale of securities. 


Chart V Graphique V 


Revenue, expenditures and net income Revenu, dépenses et rentrées nettes 
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In 1998, third-quarter revenues of trusteed pension funds 
totalled $11.2 billion, a major 35% drop from the previous 
quarter (Table 8). Expenditures were up 26% to $7.8 billion. 
Net income was therefore $3.5 billion, a drop of 69%. 


The net income of the funds was 73% lower in the third 
quarter of 1998 compared with that of 1997. It was the 
greatly reduced profits on the sales of securities during the 
third quarter of 1998 which primarily accounts for this 
decrease in net income. In the second quarter of 1998 profits 
from the sale of securities accounted for 51% of revenues, 
in the third quarter they declined to 35% (Chart VI and 
Table 9). 


4 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss. 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie au troisiéme trimestre 
de 1998 a totalisé 11,2 milliards de dollars, soit une baisse 
appréciable de 35 % par rapport au trimestre précédent (tableau 8). 
Les dépenses ont augmenté de 26 %, passant a 7,8 milliards de 
dollars. Le revenu net a donc été de 3,5 milliards de dollars, soit une 
chute de 69 %. 


Le revenu net des caisses a été de 73 % plus faible au troisiéme 
trimestre de 1998 qu’a celui de 1997. C’est la grande diminution des 
bénéfices réalisés sur la vente de titres au troisiéme trimestre de 1998 
qui explique principalement le recul du revenu net. Les bénéfices 
tirés de la vente d’actions ont compté pour 51 % du revenu total des 
caisses de retraite en fiducie et ont chuté 4 35 % au cours du troisiéme 
trimestre (graphique VI et tableau 9). 


* Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s’il est 
positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s’il est négatif, comme une perte 
nette. 
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Chart VI 


Percentage distribution’ of third quarter revenue 
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2 
Investment income / Revenu de placement 
$0 
40 
Net profit on sale of securities 
Bénéfices nets sur la vente de utres 
Employer contnbutons r 
Cotsations patronales 


Employee contnbutions 
Cousatons salanales 


1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Troisitme trimestre 1998 


Répartition en pourcentage’ du revenu, troisieme trimestre 


1 Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur & 


million are not included. 


Table 9 


Percentage distribution’ of third quarter revenue 


5 millions de dollars ne sont pas comprises. 


Tableau 9 


Répartition procentuelle' du revenu, troisiéme trimestre 
Pp p 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 

contnbutions contributions income on sale of revenue 
securities 

Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 

patronales salariales placement nets sur la total 

vente de titres 

% % % % % $,000,000 
1988 19.2 15.7 56.0 8.8 03 5,094 
1989 17.4 13.4 51:2 17.7 03 6,341 
1990 18.7 16.8 60.9 1.9 1:7 6,239 
1991 23.2 15.1 54.8 55 1.4 6,961 
1992 19.9 13.8 46.8 18.4 1.1 8,261 
1993 19.9 i 39.6 27.3 1.5 9,558 
1994 20.3 14.3 47.3 17.4 0.9 8,608 
1995 19.7 11.8 41.7 25.7 JB 10,320 
1996 17.8 11.5 41.6 28.0 1.1 10,803 
1997 9.6 6.8 24,3 56.1 3.2 18,400 
1998? 14.6 10.6 38.7 35.1 1.1 11,176 


? Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 


million are not included. 


‘final figures 
* Preliminary figures 


5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
‘  Nombres finals 
Nombres préliminaires 


Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
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Third Quarter 1998 


Third-quarter investment income in 1998 (excluding 
profits on the sale of securities) amounted to $4.3 billion. 
Investment income consists primarily of interest earnings 
and dividends. Although down nearly 15% from the previous 
quarter, it was down only about 3 % from the same quarter 
of 1997. There is far less quarter-to-quarter variation in 
investment income, compared to that of profits from the 
sales of securities. Investment income represented 39% of 
total fund revenues. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In the 
early eighties, for example, contributions made up about 
50% of the funds’ revenues. Since then, as a result of 
relatively high interest rates throughout the 1980s, 
investment income (in the form of interest and dividends) 
became the single largest source of revenue. 


Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits from securities transactions 
had, from the last quarter of 1996 to the second quarter of 
1998, replaced investment income (interest and dividends) 
as the most important source of fund revenue. The third 
quarter of 1998, with steeply declining stock prices and thus 
greatly reduced profits from the sale of securities, saw 
investment income return as the largest source of fund 
revenue. However, the fourth-quarter 1998 rally in stock 
prices may mean that this is only for the short term. 


Expenditures, at $7.8 billion, were up 32% from a year 
earlier, the third quarter of 1997. This was primarily due to 
an increase in benefits paid out, large cash withdrawals, and 
miscellaneous other expenditures. 


Payments to retired employees or their survivors are 
always the major expenditure, 63% of the total for the third 
quarter of 1998. Other disbursements included cash 
withdrawals on death, termination of employment or change 
of funding agency (17%), other miscellaneous expenditures 
(11%), administration costs (4%), the cost of purchasing 
pensions from an insurance company (under 1%), and lastly, 
losses on the sales of securities (5%). The last time losses on 
the sales of securities accounted for such a large proportion 
of expenditures was in the fourth quarter of 1994. Losses 
more typically account for-less than 1% of expenditures. In 
the third quarter of 1998, these losses were a direct result of 
declining stock prices. 


Revenues and expenditures by sector 


In the third quarter of 1998 the total revenue of public 
sector funds was $6.9 billion; for private sector funds it was 
$4.4 billion. Total expenditures were $3.6 billion for the 
public sector and $4.2 billion for the private sector. Public 
sector funds therefore generated 96% of total net income. 
Since the first quarter of 1991, public sector funds have been 
responsible on average for 71% of total net income. The 
significant increase in the current quarter is because the net 
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Au troisiéme trimestre de 1998, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente de titres non compris) s’est chiffré a 
4,3 milliards de dollars. Le revenu de placement se compose 
principalement des gains en intérét et en dividendes. Bien qu’il ait 
diminué de prés de 15 % par rapport au trimestre précédent, il n’a 
diminué que d’environ 3 % par rapport au trimestre corespondant de 
1997. Le revenu de placement a beaucoup moins de variations dun 
trimestre a1’ autre comparé a la variations des bénéfices provenant de 
la vente d’actions. Le revenu de placement a représenté 39 % du 
revenu total des caisses. 


Les cotisations salariales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. Par exemple, au début des années 80, elles représentaient 
environ 50 % du revenu des caisses. Depuis, du fait que les revenus 
d’intérét ont été relativement élevés durant les années 80, le revenu 
de placement (sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la 
principale source de revenu. 


En général, au cours des années 90, les prix des actions ont connu 
de fortes hausses. De ce fait, les bénéfices réalisés sur les opérations 
sur titres ont remplacé les placements (et les intéréts et les dividendes) 
en tant que principale source de revenu des caisses depuis le dernier 
trimestre de 1996 jusqu’en 1998. Les revenus de placements étaient 
la principale source de revenus au cours du troisiéme trimestre de 
1998, au cours duquel les prix des actions a brusquement diminué et 
par conséquent, les bénéfices de la vente d’actions également. 
Cependant, la reprise du prix des actions signalée au quatri¢éme 
trimestre de 1998 peut signifier que cette tendance sera a court terme. 


Les dépenses ont atteint 7,8 milliards de dollars, en hausse de 
32 % par rapport au troisiéme trimestre de l’année précédente. Cette 
hausse est principalement attribuable 41’ augmentation des versements 
des prestations, des retraits de grosses sommes et des autres dépenses 
diverses. 


Les versements aux retraités ou 4 leurs survivants constituent la 
principale dépense et représentent 63 % des dépenses totales du 
troisiéme trimestre de 1998. Les autres dépenses comprennent les 
retraits pour cause de décés, de cessation d’emploi ou de changement 
des gestionnaires financiers (17 %), les autres dépenses diverses 
(11 %), les frais d’administration (4 J), \’achat de rentes auprés de 
compagnies d’ assurances (moins de 1 %), et derniérement, les pertes 
sur les ventes d’actions (5 %). C’est au quatriéme trimestre de 1997 
que les pertes sur les ventes d’actions ont représenté une si grande 
proportion des dépenses. Plus typiquement, les pertes comptent pour 
moins de 1 % des dépenses. Au troisiéme trimestre de 1998, ces 
pertes ont été directement attribuables 4 la diminution du prix des 
actions. 


Revenus et dépenses selon le secteur 


Au troisiéme trimestre de 1998, le revenu total des caisses du 
secteur public a totalisé 6,9 milliards de dollars et celui des caisses du 
secteur privé, 4,4 milliards de dollars. Les caisses du secteur public 
ont déclaré des dépenses totales de 3,6 milliards de dollars et celles 
du secteur privé, de 4,2 milliards de dollars. Les caisses du secteur 
public ont donc généré 96 % du revenu net total. Depuis le premier 
trimestre de 1991, les caisses du secteur public ont été a l’origine, en 
moyenne, de 71 % durevenu net total. L’importante au gmentation du 
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income of private sector funds was reduced due to large cash trimestre actuel est attribuable au fait que le revenu net des caisses du 
withdrawals and large miscellaneous expenditures by a smal] secteur privé a été réduit en raison des retraits de grosses sommes est 
number of very large funds. Normally, public sector funds des grosses dépenses diverses par un petit nombre de trés grosses 
generate the majority of net income because they hold most caisses. Normalement, les caisses du secteur public générent la 
of the fund assets. In the third quarter they held 62% of total majorité du revenu net parce qu’elles détiennent la majeure partie des 
industry assets. avoirs. Au troisiéme trimestre, elles détenaient 62 % de la totalité des 


avoirs de |’industrie. 


Most public sector funds’ are contributory, meaning that La plupart des caisses du secteur public’ sont contributives, c.-a-d. 
employees are required to contribute. Therefore, a des caisses auxquelles les employés doivent cotiser. Par conséquent, 
considerably larger portion of the income of public sector les cousations salariales représentent une proportion beaucoup plus 
funds comes from employee contributions (13.1%) than is élevée du revenu des caisses du secteur public (13,1 %) que de celles 
the case for private sector funds (6.4%) (Chart VII).The du secteur privé (6,4 %) (graphique VII). Les montants considérables 
significant amounts received by public sector funds in the per¢us par les caisses du secteur public en cotisations des employés 
form of employee contributions help explain why public expliquent en partie leur part plus importante du revenu net total. 
sector funds usually have the larger share of total net Cependant, les forces du marché et la fagon dont les gestionnaires de 
income. However, market forces and the reaction of fund fonds composent avec ces forces peuvent l’emporter sur la différence 
managers can override the impact of this difference. Based susmentionnée. Selon le recensement de 1996 des caisses de retraite 
on the 1996 census of trusteed pension funds (the most en fiducie (la derniére année pour laquelle les données sur le nombre 
recent year membership information is available), about 49% de membres sont disponibles), les caisses du secteur public 
of those covered by trusteed pension funds were in the regroupent environ 49 % des membres des caisses de retraite en 
public sector. fiducie. 

Chart VII Graphique VII 
Percentage distribution’ of revenue by sector, third quarter Répartition procentuelle’ du revenu, selon le secteur, troisitme 
1998 trimestre de 1998 
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Miscellaneous/ 
Divers 
% 
/ Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not ’ Les caisses dont |'actif brat (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 
The paper used in this publication meets the minimum requirements of Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
American National Standard for Information Sciences - Permanence de “l'American National Standard for Information Sciences” - “Permanence of 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI 239.48 - 1984. Paper for Printed Library Material”, ANS] Z39.48 - 1984. 
* The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of ° Le recensement des caisse de retraite en fiducie, 1996, indique que 90 % des 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 33 
private sector funds. % de celles du secteur privé. 
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APPENDIX A 


TECHNICAL NOTES 


Data collection 


The initial questionnaire mailout occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $275 
million or more. In some cases, the questionnaire is mailed 
to a trust company or the fund manager who is better able to 
provide the required information. When the completed 
questionnaire and/or financial statement is received, an 
initial manual verification of the data takes place prior to 
data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The Pensions 
and Wealth Surveys staff manually verify the reasonableness 
of the data provided by each fund relative to that reported in 
the previous quarter (for assets) and the same quarter of the 
previous year (for most components of income and 
expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analyzed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 
total (at book value) is calculated by adding the new net 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 1998 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est posté 
a chaque employeur qui offre un régime de pension financé au moyen 
d’un accord fiduciaire et dont I’ actif total est supérieur 4 275 millions 
de dollars. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé & la société 
de fiducie ou au gestionnaire de la caisse de retraite qui est en 
meilleure position de fournir les renseignements demandés. 
Lorsqu’on regoit un questionnaire complété et (ou) un état financier, 
une premiére vérification manuelle des données est effectuée avant 
que les données soient entrées sur ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur a 
275 millions de dollars sont estimées sur la base du recensement des 
caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement déclarées par les plus grosses caisses. Cela 
s’effectue séparément pour les caisses des secteurs public et privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est déterminé sur la base d’un 
ensemble de données développé par Statistique Canada 4 partir de 
l’enquéte sur tous les régimes de pension agrées au Canada et autant 
que possible, en concordance avec d’ autres sources d’information, 
telles que la Division des institutions publiques de Statistique 
Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le personnel 
des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que les 
valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables lorsque 
comparées 4 celles du trimestre précédent (pour |’ actif) et a celles du 
méme trimestre de ]’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la situation économique courante ou par 
un examen des données historiques, un suivi téléphonique est 
effectué. Une fois que les procédés de vérification et de correction 
sont terminés, les données sont entrées sur ordinateur. Les 
programmes informatisés ont été con¢us de fagon 4 minimiser les 
erreurs d’entrée de données et les incohérences de codage, et a 
vérifier que les totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme 
comparaison avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci 
par ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant que les données 
soient mises en tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste en 
une estimation fondée sur des renseignements fournis précédemment 
par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les données du méme 
trimestre de l’ année précédente sont répétées (sauf pour les bénéfices 
et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); on calcule alors la 
valeur de |’ actif total (valeur comptable) en ajoutant 41’ actif total du 
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income figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the three previous quarters are revised, if 
necessary using the latest annual results and any late returns 
received. At the same time, data for the small (i.e. non- 
surveyed) funds for the previous six quarters are revised, 
again using data from the latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 1993: 


a) more detail is available on investment outside of Canada, 
particularly with respect to foreign investment in pooled 
vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle (i.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money 
is invested. For tabulation purposes, pooled investments 
are added to the corresponding investment vehicle (e.g. 
pooled equity investments are included with stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with 
gross assets, book value, of less than $5 million. The 
assets of these funds constitute less than 1% of total 
assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data from 
particular funds. Of the 179 funds which are in scope for this 
survey, assets are estimated for three out of four quarters for 
13 funds since it is impossible for them to report on a 
quarterly basis. As well, when necessary to publish results in 
a timely fashion, funds that cannot supply their information 
on time are estimated. For the third quarter of 1998, there 
were two late funds. The response rate was therefore 91.6%, 
calculated as follows: 


179 - (13+2) x 100 = 91.6%. 
179 


trimestre précédent, la valeur des rentrées nettes (revenu moins 
dépenses du trimestre visé). L’ actif total est ensuite ventilé en ses 
divers éléments selon la répartition déclarée le trimestre précédent. 
Pour les caisses qui ne peuvent pas soumettre des données sur une 
base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont toujours 
estimées, l’actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’enquéte des caisses de retraite en fiducie, également effectuée par 
la section des pensions. Ce procédé d’ imputation est compléetement 
informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisiéme trimestre, les 
résultats annuels de ]’enquéte la plus récente sont utilisés pour réviser 
les données des trois trimestres précédents et les données soumises 
en retard sont incorporées. A ce moment-la, les données des petites 
caisses (c’ est-a-dire les caisses non enquétées) sont estimées pour les 
six derniers trimestres sur la base des résultats anuels de l’enquéte la 
plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993: _ 


a) plus de renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuligrement en regard des placements étrangers 
sous forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, 
mutuelles etc.); 


c) ondispose d’une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Aux fins des 
tableaux de cette publication les placements en gestion commune 
se retrouvent a la rubrique du type de placement correspondant 
(par exemple. les caisses communes d’actions sont incluses dans 
la rubrique "actions"); 


d) iln’y a plus de ventilation pour les caisses dont I’ actif brut (valeur 
comptable) est inférieur 4 5 millions de dollars. Ces caisses 
détiennent moins de 1 % de l’ actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. Parmi les 179 caisses faisant ]’ objet 
de cette enquéte, l’actif de 13 d’entre elles est estimé trois trimestres 
sur quatre parce qu’il leur est impossible de fournir des données 
trimestrielles. De plus, afin d’ assurer l’actualité des renseignements 
publiés, il arrive que les données relatives a certaines caisses fassent 
l objet d’une estimation parce que les renseignements pertinents n’ont 
pu étre obtenus 4 temps. Pour le troisiéme trimestre de 1998, deux 
caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce trimestre 
était donc de 91,6 %, calculé de la fagon suivante: 


179 - (13+2) x 100 = 91,6 %. 
179 
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APPENDIX B 
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ANNEXE B 
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Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
r Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave.., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4087 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status rp CL] a | 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 


The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected Is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and |s also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [(] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date 


Employer 
Investment income: Interest from: Bonds 
Mortgages 


Current quarter accrued (if not included above) 


Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) iT) iia 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 119 fT | 


Net realized profit on sale of securities 130 
Transfers from other pension plans (specify) 
Other receipts and gains (specify) 


DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date $,000 
[Pension payments out of fundtoretireesandbeneficiaries | OO 
SE ate inn Sete i iniine 5 bataee semen 
[Cash withdrawals (including transferstootherplans) | OP | 
| Administration costs (include only ifchargedtothefund) OT 
200}; ee rege} ae | 
[3 ere 
ET a 
5 er eee 


Net realized loss on sale of securities 


Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 


8-5400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


¥ ff Statistics Statistique re) Canada 


Canada Canada 


ACTIF Endatedefindetrimeste = Vv | VALEUR BENEFICE/PERTE 
_ Note: lin'est pas nécessairede _ : _MARCHANDE © NET(TE) 
. | SREAUseEY 


___remplir les carreaux ombragés. 


" * Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 
-_ net(te) réalisé(e) seulement si l'actif total en 
valeur comptable dépasse 1 000 000 0005S. _ — 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 


actions canadiennes 
bligations canadiennes (revenu fixe) 


fe) 


BE : 
—_ 


autres caisses canadiennes (précisez) 307 


ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes 


| 335 | 
lHypotnequeer Ged ~~ ener EB 
[ peeeionsrés dents, IE ob neath eee 
[ Biens-fonds (y compris biens-fonds pétrolféres ou gaziers) | 950_ 
[Encaisse, dépéts, courtterme: | 960 
361 


placements étrangers a court terme 
autre papier a court terme canadien 


intéréts courus et dividendes a recevoir 
comptes a recevoir 


autres éléments diactif (précisez): 373 


Total (total des lignes 300 a 373) 
Déduisez: dettes et montants a payer 


Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 


wo |o jo 
NIN IN 
NHN] 16 


Téléphone 


( ) 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) 


8-5400-51.2 
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Income Statistics Division 


Price: Canada: $19.00 per issue, $62.00 annually 
Outside Canada: US $19.00 per issue, US $62.00 annually 


HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


@ These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book- valued assets of $275 million or more. 
At the end of the fourth quarter of 1998, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


@ The market value of total assets increased 8.7% to 
$500 billion, almost completely recovering from the 
losses of the previous quarter. Trusteed pension 
funds are heavily invested in world stock markets 
and the value of the funds recovered along with 
rising stock prices in the fourth quarter. 


Asset distribution 


@ With the increase in stock prices, the proportion of 
fund assets held in stocks rose as well, to 42%, 


compared to 40% last quarter. Bonds represented 
39% this quarter, down from 41% last quarter. Fund 
managers actually spent more purchasing bonds than 
stocks during the fourth quarter, but the market value 
of bonds did not change over the quarter, while stock 
prices increased by 15 percentage points. 
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Estimations trimestrielles 
relatives aux caisses de 
retraite en fiducie 


Quatriéme trimestre 1998 
Division de la statistique du revenu 


Prix: Canada: 19 $ |'exemplaire, 62 $ par année 
Extérieur du Canada: 19 $ US l'exemplaire, 62 $ US par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur |’information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l’actif est d’au moins 275 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de |’actif total de l'ensemble 
des caisses de retraite en fiducie 4 la fin du quatri¢me 
trimestre de 1998. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 


Croissance de l’actif 


La valeur marchande du total de l’actif a augmenté de 
8,7 % pour s’établir 4 500 milliards de dollars, ce qui 
compense presque entiérement pour les pertes subies le 
trimestre précédent. Les caisses de retraite en fiducie 
placent une grande proportion de leurs avoirs dans des 
marchés boursiers internationaux. De plus, la valeur 
des avoirs a connu une reprise coincidant avec le prix 
du marché au cours du quatriéme trimestre. 


Répartition de l’actif 


Suivant l’augmentation du prix du marché, la 
proportion des avoirs placés dans des actions a 
augmenté également, pour se chiffrer 4 42 %, 
comparativement 4 40 % le trimestre dernier. Les 
obligations ont représenté 39 % ce trimestre, soit une 
baisse par rapport au trimestre dernier ol elles avaient 
représenté 41 %. Les gestionnaires des caisses ont en 
fait acheté plus d’ obligations que d’ actions au cours du 
quatriéme trimestre, mais la valeur marchande des 
obligations n’a pas changé au cours du trimestre, alors 
que le prix du marché a augmenté de 15 points. 


Canada 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS concluded Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU fin 


Foreign investment 9 Placements étrangers 

e La valeur marchande des placements étrangers est 
montée en fléche, passant de 85 milliards de dollars le 
trimestre dernier 4 plus de 100 milliards de dollars, soit 
20 % de Ja valeur totale de |’ actif des caisses de retraite 
en fiducie. La croissance des placements étrangers, 
établie 4 18 % pour le trimestre, est prés de trois fois 
supérieure a la croissance des avoirs canadiens. 


@ The market value of foreign investments surged from 
$85 billion last quarter to exceed $100 billion, or 
20% of total fund assets. The rate of growth of 
foreign assets at 18% over the quarter, was nearly 
three times the growth of Canadian assets. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 16 REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 


INCOME 


@ Profits from the sale of stocks made up only 31% of 
revenues, the lowest proportion since the third 
quarter of 1996. Profits had been the major 
contributor to revenues since late 1996, but started to 
decline as a proportion of total revenue, in the third 
quarter of 1998. Investment income, on the other 


@ Les bénéfices sur la vente d’actions ne compte que 
pour 31 % du revenu, soit la proportion la plus faible 
depuis le troisiéme trimestre de 1996. Les bénéfices 
étaient la principale source de revenu depuis la fin de 
1996, mais leur proportion du revenu total a diminué 
au cours du troisiéme trimestre de 1998. Le revenu de 

hand, made up 42 percent of the funds’ revenue. At placement, en revanche, représente 42 7% du revenu des 

$5.9 billion, investment income was the largest ever caisses de retraite en fiducie. S’établissant 4 

reported. 5,9 milliards de dollars, le revenu de placement n’a 

jamais été aussi élevé. 


Annual data 20 Données annuelles 


@ Net income for all of 1998 was $32.9 billion, down @ Le revenu net pour l’ensemble de |’année 1998, 


18.3% from 1997 and the first decline since 1994. 
The decline in 1998 is directly attributable to falling 
stock prices in the second and third quarters. 


s’établissant 4 32,9 milliards de dollars, a diminué de 
18,3 % par rapport 4 1997, soit la premiére baisse 
depuis 1994. La diminution en 1998 est directement 


attribuable 4 l’effondrement du prix du marché au 
cours des deuxiéme et troisiéme trimestres. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 25) ANNEXE A: NOTES TECHNIQUES 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 2B ANNEXE B: QUESTIONNAIRE 


Note to users: Note aux utilisateurs: 


Starting with the 2nd Quarter 1998 issue, the analysis of asset 
growth and distribution is based upon the market, rather than the 
book, value of assets. This affects most of the tables and charts, 


Depuis le numéro du deuxiéme trimestre de 1998, l’ analyse de la 
variation et de la répartition de |’actif se fonde sur la valeur 
marchande, plutét que sur la valeur comptable, de |’ actif. La 
plupart des tableaux et des graphiques sont donc modifiés et 
montrent maintenant la valeur marchande plutét que la valeur 
comptable. Pour obtenir de plus amples renseignements, veuillez 
communiquer avec]’ auteur, Robert Anderson, au (613) 951-4034 
ou, par courmier électronique, a anderob @statcan.ca. 


which now show market value instead of book value. For further 
information contact the author, Robert Anderson at (613) 951- 
4034, or e-mail anderob @statcan.ca 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue No. 
74-201-XPB, contains more detail on the characteristics and 
investment patterns of trusteed pension funds than is available 
in this publication. The data are based on the census of trusteed 
pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership of 
and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old Age 
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 1993/94. Also 
included is a chapter on the characteristics of those who are 
saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 1997, 
Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete picture of 
who is saving for retirement through one or both of the major 
retirement income programs, i.e. registered pension plans 
(RPPs) and registered retirement savings plans (RRSPs). 
Information is available on the characteristics of savers and non- 
savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by the Pensions 
Section, contact Client Services at (Telephone) 1-613-951-7355 
or toll free within Canada only at 1-888-297-7355, (Fax) 
1-613-951-3012 or e-mail income @statcan.ca. For regular mail 
the address is Statistics Canada, Income Statistics Division, 
Client Services, Jean Talon Bldg., 5th Floor, Section C4, 
Holland Avenue, Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LA PROGRAMME 
SUR LES PENSIONS ET LE PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie: statistiques financiéres, n° 74- 
201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de détails relatifs 
aux caractéristuques et au profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie qu’en présente ce rapport. Les données sont 
fondées sur un recensement des caisses de retraite en fiducie au 
Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, 
offre de ]’information sur les principaux aspects des régimes de 
pension agréés (RPA) au Canada (incluant ceux en fiducie), tels 
que les dispositions des régimes, ]’adhésion et les cotisations a 
ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada: un apercu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre de vastes 
renseignements sur les principaux programmes de revenu de 
retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de pensions du Canada 
et Régime de rentes du Québec, régimes de pension agréés 
(RPA), et régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Les 
données portent sur la période allant de 1983/84 a 1993/94. Ce 
rapport contient également un chapitre sur les caractéristiques des 
personnes qui épargnent en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 1997, 
n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait des personnes qui 
épargnent en vue de la retraite au moyen de l'un ou des deux 
principaux programmes de revenu 4 Ja retraite, soit les régimes 
de pension agréés (RPA) et les régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Des renseignements sont disponibles sur les 
caractéristiques des épargnants et des non-épargnants, au niveau 
national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites par la 
Section des pensions, veuillez communiquer avec le service de la 
diffusion par téléphone au 613-951-7355 ou sans frais au Canada 
seulement au 1-888-297-7355, par télécopieur au 613-951-3012 
ou par courrier électronique income @statcan.ca. Les demandes 
transmises par la poste doivent étre adressées a Statistique 
Canada, Division de la statisuque du revenu, services aux clients, 
Immeuble Jean-Talon, 5° étage, section C4, avenue Holland, Parc 
Tunney, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone 1-613-951-7277 or use 
facsimile number 1-613-951-1584. For toll free in Canada only 
telephone 1-800-267-6677. When ordering by telephone or 
facsimile a written confirmation is not required. 
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n'est pas nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or an 
arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the private and public sectors which operate on 
a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust agreement. 
Most provincial government plans for their public servants 
operate much like a trusteed fund and are included in this survey. 
However, some of the RPPs administered by the federal or 
provincial governments do not operate on a trusteed basis. These 
are not within the scope of the survey. This therefore excludes 
the pension plans for most federal public servants, the RCMP, 
the military, as well as some provincial government plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an insurance 
company contract. However, if a portion of the assets of a 
trusteed pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration contracts, this 
amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close to 
two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP assets 
invested in the financial markets. Trusteed pension funds are 
also one of the largest pools of Canadian capital available for 
investment in the financial markets. At the end of 1998 they 
amounted to $428 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($860 billion). 
For further information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the importance of 
these funds in relation to the total retirement income system in 
Canada, consult the publication Trusteed Pension Funds: 
Financial Statistics (Catalogue No. 74-201-XPB). The most 
recent edition is for 1996. The next (1998) edition will be 
available in the spring of 2000. 


The focus of this quarterly publication continues to be on the 
asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly survey 
of the 179 funds having assets of $275 million or more, when 
measured at book value. The funds included in this survey 
constitute approximately 5% of the total number of trusteed 
funds; however, at the end of the fourth quarter of 1998, they 
held 86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained from 
the census of all trusteed pension funds in Canada.*” 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high -a comparison with the results 
from the census of all funds reveals a difference in total assets of 
less than 1%. 


Totals in tables may vary due to independent rounding. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de ]’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’ assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Cette enquéte comprend toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite des secteurs privé et public financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. La plupart des régimes publics 
provinciaux sont financés 4 peu prés comme des caisses de retraite en 
fiducie et font partie de cette enquéte. Cependant, certains des RPA 
administrés par un gouvernement provincial ou par le gouvernement 
fédéral ne sont pas financés comme des caisses de retraite et ils n’entrent 
pas dans le champ de cette enquéte. Ainsi, les régimes de retraite de la 
plupart des fonctionnaires fédéraux, des employés de la GRC et des 
militaires, de méme que certains régimes publics provinciaux ne sont pas 
pris en considération dans cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier auprés de 
compagnies d’ assurances sont également exclus de I’ enquéte. Par contre, 
lorsqu’une partie de l’actif d’une caisse en fiducie est confiée a une 
compagnie d’ assurances aux termes de contrats de gestion de dépéts ou 
de gestion distincte, cette portion est comprise dans ]’enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
l’actif total des RPA et presque 90 % de l’actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1998, grace a une 
valeur comptable de 428 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques canadiennes 
(860 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les profils de 
placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport 4 l’ensemble du systeme 
canadien de revenu de retraite, se référer a la publication intitulée Caisses 
de retraite en fiducie: statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue), dont le numéro le plus récent porte sur l’exercice 1996. La 
prochaine édition (1998) paraitra au printemps 2000. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, dépenses, portefeuilles etrevenu net des caisses de retraite en 
fiducie. Les estimations concernent |’ ensemble des caisses de retraite en 
fiducie. Elles sont fondées sur une enquéte trimestrielle réalisée auprés 
des 179 caisses dont l’actif atteignait au moins 275 millions de dollars, 
selon la valeur comptable. Ces caisses comptent pour environ 5 % du 
nombre total de caisses de retraite en fiducie. Cependant, a la fin du 
quatriéme trimestre de 1998, elles détenaient 86 % de |’ actif total. 


Les données pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie sont 
calculées en ajoutant aux résultats de cette enquéte une estimation sur les 
données du recensement des caisses de retraite en fiducie au Canada: 


Les estimations produites & partir de |’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement révele une différence de moins de ] %o au 

niveau de l’actif total. 


w 


Les totaux des tableaux peuvent varier parce qu’ils ont été arrondis 
indépendamment. 


i 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From September 30 to December 31 the market value of Du 30 septembre au 3] décembre, la valeur marchande de |’actif a 
assets increased 8.7% to $500 billion, almost completely augmenté de 8,7 %, s’établissant 4 500 milliards de dollars, ce qui 
recovering from the losses of the previous quarter (Table 1). compense presque entiérement pour les pertes subies au cours du 
The third and fourth quarters of 1998 were periods of trimestre précédent (tableau 1). Le marché des capitaux a été trés 
significant volatility in financial market conditions. As a volatil au cours des troisiéme et quatriéme trimestres de 1998. En 
consequence, the market value of trusteed pension fund conséquence, la valeur marchande de | actif des caisses de retraite en 
assets fell in the third quarter and then rose in the fourth. fiducie a chuté le troisiéme trimestre puis a monté le quatriéme 

trimestre. 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des actif (valeur marchande) 
Asset Category 1995 1996 
Type de placement I I mm IV I U en IV 
$,000,000 

Bonds - Obligations 125,696 129,394 133,084 139,387 138,041 139,916 142,283 150,979 
Stocks - Actions 125,951 134,191 136,302 144,938 153,303 158,433 165,869 185,110 
Mortgages - Hypothéques 8,112 8,146 8,026 8,175 i327 7,867 7,964 8,423 
Real estate - Biens-fonds 10,866 11,144 11,979 12,084 11,777 11,955 12,040 12,356 
Short-term - Court terme 24,455 26,288 24,148 23,909 21,745 23,027 26,161 25,018 
Other' - Autre’ 25,247 25,382 27,085 27,226 33,177 LY day P| 33,350 35,382 
Sub-total - Total partiel 320,307 334,545 340,624 355,719 365,710 373,769 387,667 417.268 


Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 


inférieures a 5 millions de dollars 2,102 2,186 2,197 2,279 2,849 2,610 2,408 2,396 
TOTAL 322,409 336,731 342,821 357,998 368,559 376379 390,075 419,664 
1997 1998 
I af lm IV I 0 mW Iv? 
$,000,000 
Bonds - Obligations 149,819 155,596 164,297 172,144 177,449 184,565 186,636 192,218 
Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 227,690 223,655 181,493 210,682 
Mortgages - Hypothéques 8,233 8,296 8,129 8,217 8,053 8,291 8,396 8,332 
Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,738 13,531 13,770 15,334 
Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22,3521 24,639 22,300 23,702 20,979 
Other’ - Autre’ 36,663 41,840 45,070 43,228 48,682 50,878 44,750 51,410 
Sub-total - Total partiel 415.205 446,203 471,438 465,373 500.251 $03,220 458,747 498,955 


Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 


inférieures 4 5 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 1,793 1,634 1,224 1,074 

TOTAL 417306 448,352 473,529 467,201 502,044 504,854 459,971 500,029 

<2 em ga ale ee oat A OS «a a a ee 

’ Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ! Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
as well as accruals and recetvables. ainsi que les effets a recevotr et l'actif couru. 

* Preliminary figures ® Nombres préliminaires 
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Over the fourth quarter, the TSE 300 Composite Index 
gained back nearly 16%, after losses of 24 % in the previous 
quarter. Such variations in stock prices have a direct affect 
on the market value of trusteed pension funds because of 
their heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart I shows this relationship for the 
funds’ foreign equites (mostly American stocks and pooled 
equity funds) and the Standard and Poor 500 Index. 


Chart I 


Growth in the market value of Canadian stocks 
compared with the TSE 300 Index 


Market value of Canadian stocks 


vi marchande 


TSE 300 Index / Indice (,000) 
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Chart I 


Growth in the market value of foreign equities compared 
with the S & P 500 Index 
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Valeur des actions Canadiens aux pix 


Estimations tnmestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
uatriéme trimestre 1998 


Au cours du quatriéme trimestre, l’indice composite TSE 300 a 
connu une hausse de prés de 16 %, aprés avoir enregistré des pertes 
de 24 % au cours du trimestre précédent. De telles variations du prix 
du marché ont une incidence directe sur la valeur marchande des 
caisses de retraite en fiducie étant donné la taille relativement grande 
de leurs placements en actions. Le graphique 1 illustre le rapport entre 
la valeur marchande du portefeuille des caisses de retraite en fiducie 
d’ actions canadiennes et l’indice composite TSE 300. Le graphique 2 
montre le rapport entre les capitaux propres étrangers des caisses de 
retraite en fiducie (surtout composés d’ actions américaines et de fonds 
d’actions en gestion commune) et indice composé Standard & 
Poor’s 500. 


Graphique I 


Croissance des actions en valeur marchande comparée avec 
l’indice TSE 300 
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Croissance des actions étrangéres en valeur marchande comparée 
avec l’indice S & P 500 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 7.5 percent, when measured in constant 
dollars to adjust for the effects of inflation. Table 2 indicates 
the market value of the assets in both current and constant 
dollars, back to 1993. In constant dollars, the value of 
trusteed pension fund assets increased 52% over the five- 
year period December 31, 1993 to 1998. The last year saw a 
relatively low level of increase compared to the previous 
three years, primarily because of the significant downturn in 
stock prices that started in April and continued until 
September. 


Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of December 31 


Estimations tnmestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
atnéme trimestre 1998 


D’une année 4 | autre, la valeur de |’ actif des caisses de retraite en 
fiducie a augmenté de 7,5 %, en dollars constants, c’est-a-dire lorsque 
effet d'inflation est éliminé. Le tableau 2 présente la valeur 
marchande de ] ‘actif, en dollars courants et en dollars constants, depuis 
1993. En dollars constants, la valeur de I’ actif des caisses de retraite en 
fiducie a augmenté de 52 % au cours de la période de cing ans 
s’échelonnant du 31 décembre 1993 au 31 décembre 1998. L’an 
dernier, ]"augmentation a été relativement faible comparativement aux 
trois années précédentes, principalementen raison d’un important repli 
du prix du marché qui a commencé en avril et s’est poursuivi jusqu’en 
septembre. 


Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, au 
31 decembre 


Year Assets - Current dollars Annual change 

Année Actif - Dollars courants Variation annuelle 
$,000,000 % 

1993 312,852 

1994 310,720 -0.7 

1995 357,997 15.2 

1996 419,665 17.2 

1997 467,200 Lis 

1998? 500,029 7.0 


1 Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, fourth quarter 1998=100. 

? Preliminary figures 


Asset distribution 


In the fourth quarter of 1998, fund managers had about 
42% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds) (Table 3 and Chart II). Up until the 
third quarter of 1997, stocks accounted for a growing 
proportion of trusteed pension fund assets. This was due 
both to the increasing value of the investments and to new 
investments. However, between the third quarter of 1997 
and the third quarter of 1998 the proportion held in stocks 
fell significantly - nearly six percentage points. The rebound 
in the market value of stocks in the fourth quarter of 1998 
has resulted in the recovery of most of this decline. The 
value of bonds and pooled bond funds, as a proportion of 
total assets, was about 39 percent. 


There was an increase in the value of real estate holdings 
during the fourth quarter, from $13.8 billion to $15.3 billion, 
the first significant one in a year. The increase was due both 
to purchases as well as a rise in the market value of real 
estate. Investment in real estate represented about 3% of 
total assets at December 31, 1998. The long term trend has 
been private-sector fund divestment of real estate, while 
public sector funds have been increasing their purchases. 
This trend continued in the fourth quarter. 


Assets - Constant’ dollars Annual change 


Actif - Dollars constants’ Variation annuelle 


$,000,000 % 
329,188 
325,342 -1.2 
364,134 11.9 
421,243 15.7 
465,023 10.4 
500,029 W fe. 


L'actif en dollars constants est calculé en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l'indice implicite du prix du produit inténeur brut, 
quatriéme trimestre de 1998=100. 

Nombres préliminaires 


Répartition de l’actif 


Au troisiéme trimestre de 1998, les gestionnaires des caisses 
avaient placé sous forme d’actions (soit directement, soit par 
l’intermédiaire de caisses communes d’actions) environ 42 % de 
l’ actif total (tableau 3 et graphique III). Jusqu’au troisi¢me trimestre 
de 1997, les placements sous forme d’actions ont représenté une 
proportion croissante de |’ actif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance est attribuable 4 la fois 4 ]|’augmentation de la valeur des 
placements déja faits et 4 | "ajout de nouveaux placements. Cependant, 
entre les troisiémes trimestres de 1997 et de 1998, la proportion de 
l’actif en actions a considérablement diminué de six points. Le 
redressement de la valeur marchande des actions au cours du 
quatriéme trimestre de 1998 presque compensé la baisse. La valeur des 
obligations et des fonds d’obligations en gestion commune, par 
rapport 4 |’ actif total, s’élevait 4 environ 39 %. 


La valeur des placements immobiliers a augmenté au cours du 
quatriéme trimestre, passant de 13,8 mniilliards de dollars 4 
15,3 milliards de dollars, soit la premiére augmentation d’ importance 
au cours de ]’année. L’augmentation est attribuable aux achats de 
méme qu’a |’ augmentation de la valeur marchande dans |’immobilier. 
Les placements immobiliers représentaient environ 3 % du total de 
actif au 31 décembre 1998. La tendance 4 long terme a été que les 
caisses du secteur privé se sont départies de leurs investissements en 
biens-fonds, tandis que les caisses du secteur public ont augmenté les 
leurs. Cette tendance s’ est poursuivie au cours du quatriéme trimestre. 
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Mortgage holdings accounted for less than 2% of total Les placements sous forme d’hypothéques ont représenté moins de 
assets, while short-term? assets represented about 4 percent. 2 % du total de l’actif, tandis que les placements 4 court terme’ ont 
The ‘other’ category of assets, consisting of accrued interest représenté environ 4 %. La catégorie d’ actif «autre», comprenant les 
and dividends, accounts receivable, private placements, dividendes et les intéréts courus, les effets a recevoir, les placements 
derivatives such as futures, options and swaps, and, pooled privés, les instruments dérivés, comme les contrats a terme, les options 
foreign funds, accounted for the remaining 10% of the total et les échanges financiers (swaps), et les caisses communes étrangéres 
asset portfolio. regroupait les autres 10 % du portefeuille total. 
Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de |’ actif total (valeur marchande), 
type of investment vehicle, fourth quarter selon le type de placement, quatrieme trimestre 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term Other Total assets’ 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme Autre Actif total’ 
% % % % % % $,000,000 
1993 41.7 38.4 2.8 3.0 7.8 6.2 310,533 
1994 39.4 38.9 2 3.4 8.2 Ted 308,591 
1995 B92 40.7 25 3.4 6.7 Tit 355,719 
1996 36.2 44.4 2.0 3.0 6.0 8.5 417,268 
1997 37.0 44.2 1.8 29 4.8 3 465,373 
1998 P 38.5 42.2 od) 3. 4.2 10.3 498,955 
! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 1 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 
* Preliminary figures ?  Nombres préliminaires 
Chart III Graphique II 
Percentage distribution’ of total assets (market value), Répartition en pourcentage’ de I’actif total (valeur marchande), 
fourth quarter, 1998 quatriéme trimestre, 1998 
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Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 


3 3 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, Aux fins de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les dépéts, les 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a échéance dans 
twelve months. plus de douze mois. 
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Foreign investment 


Foreign investment exceeded 20% of the market value of 
total assets in the fourth quarter (Table 4 and Chart 4). 
During the previous quarter, foreign investment had dropped 
significantly in dollar value. By December 31, 1998 foreign 
holdings accounted for over $100 billion of total fund assets, 
up 18% from the third quarter. This was the steepest increase 
since fund managers started reporting market value in this 
survey (1993). However, fund managers did not actually 
increase their purchases of foreign stocks and pooled equity 
funds by much. 


Fund managers did increase their purchases of foreign 
bonds significantly. They now represent over 7% ($7.1 
billion) of total foreign assets, up from 5.6% ($4.7 billion) 
the previous quarter. 


Table 4 


Canadian assets and foreign investments ' 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
tnéme timestre 1998 


Placements étrangers 


A la fin du quatriéme trimestre, les placements en titres étrangers 
excédaient 20 % de la valeur marchande du total de I’ actif (tableau 4 
et graphique 4). Le trimestre précédent, la valeur des placements 
étrangers a chuté considérablement. Le 31 décembre 1998, les titres 
étrangers représentaient plus de 100 milliards de dollars de |’actif 
total, soit une hausse de 18 % par rapport au troisiéme trimestre. I] 
s'agit de l’augmentation la plus importante depuis que les 
gestionnaires des caisses font état de la valeur marchande dans le 
cadre de cette enquéte (1993). Cependant, les gestionnaires des 
Caisses n’ont pas en fait accru d’autant leurs achats d’actions 
étrangéres et de fonds d’actions en gestion commune. 


Les gestionnaires des caisses ont par contre augmenté 
considérablement leurs achats d’obligations étrangéres. Les 
obligations représentent maintenant plus de 7 % (7,1 milliards de 
dollars) du total des avois étrangers, soit une hausse de 5,6 % 
(4,7 milliards de dollars) par rapport au trimestre précédent. 


Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Market Value Book Value 


Year/Quarter Foreign Canadian assets 


investments” 


Quarterly 
change 


Quarterly 
change 


Foreign investments 
as a proportion 
of total assets 


Foreign investments 


as a proportion 
of total assets 


Valeur Marchande Valeur Comptable 


Année/Trimestre}| Placements Variation Actif Canadien Variation Proportion de l’actif Proportion de |’ actif 


étrangers’ trimestrielle trimestrielle total placé a total placé a 

|’ étranger l’étranger 
$,000,000 % $,000,000 % Jo % 
1995 I 48.416 7.2 271,893 3.2 15.1 13.8 
Ht 50,287 3.9 284,262 4.5 15.0 13.8 
Ii 53,001 5.4 287,623 1.2 15.6 14.0 
IV 55,984 5.6 299,734 4.2 15.7 14.1 
1996 I 60,453 8.0 305,259 1.8 16.5 14.6 
it 63,252 4.6 310516 1.7 16.9 15.1 
I 64,257 1.6 323,413 4.2 16.6 15.2 
IV 69,357 49 347,912 7.6 16.6 15.5 
1997 I 70,302 1.4 344,904 16.9 15.7 
II 80,244 365,960 6.1 18.0 16.0 
Il 84,222 387,217 5.8 17.9 16.1 
IV 83,550 381,822 -1.4 18.0 16.3 
1998 I 92,815 407,435 6.7 18.6 16.4 
I 95,633 407,586 0.0 19.0 16.7 
Il 84,771 373,973 18.5 16.6 

Iv? 100,087 398,868 6.7 20.1 


! Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions 
étrangéres, les obligations étrangéres et les titres étrangers a court terme. 

? Nombres préliminaires 


! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 

” Preliminary figures 
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Chart IV 


Proportion of total assets invested outside Canada’ 


% 


+@ Book Value \ Valeur Comptable 
-> Market Value\ Valeur Marchande 


_ =41éme tnmestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limnts / 
Proclamation officielle des 
nouvelles limites 


1989 1990 1991 1992 1993 ? 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


we 


Income tax legislation limits pension funds from investing 
more than 20% of their assets outside Canada. This limit was 
first proposed in 1990 and is based upon the book, not the 
market, value of the assets. (Book value is generally the 
purchase price.) Trusteed pension funds are still well below 
that limit. At December 31, 1998, foreign holdings accounted 
for 17.2% of the total book-valued assets, a 0.6 percentage- 
point gain from the previous quarter. It was the purchase of 
foreign bonds which primarily accounted for this increase. 


The proportion held in foreign assets, when measured at 
book value, has been rising nearly every quarter since the 
current limit of 20% was first proposed in 1990. Prior to that, 
pension funds had less than 6% of their total assets invested 
abroad. 


The value of investments in Canadian assets rose 6.7%, 
much less than the growth in foreign investments (18.1%). 
As with the increase in the market value of foreign assets, 
this was partially due to increased purchases and partly due 
to increases in the market value of stocks already held. 
However, Canadian stock prices did not recover to the same 
extent as foreign stock prices did, which partially accounts 
for the smaller increase. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Stocks and pooled 
funds (largely equities) accounted for 93% of the foreign 
investment, and 39% of investment within Canada. On the 
other hand, bonds made up 7.1% of the foreign portfolio, but 


Estimations tnmestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
atriéme tnmestre 1998 


Graphique IV 
Proportion de l’actif total placé a l’étranger’ 


% 


1994 1995 1996 1997 1998 


1 Depuis 1993, les caisses don’t l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
placer plus de 20 % de leur actif a l’extérieur du Canada. Ce plafond 
a été proposé en 1990 et est calculé d’aprés la valeur comptable, et 
non la valeur marchande, de l’actif. (La valeur comptable correspond 
en général au prix d’achat.) La position des caisses de retraite en 
fiducie a cet égard demeure bien au-dessous du plafond autorisé. Au 
31 décembre 1998, les placements en titres étrangers représentaient 
17,2 % de l’actif total en valeur comptable, soit un gain de 0,6 point 
par rapport au trimestre précédent. L’ augmentation est principalement 
attribuable a ]’achat d’ obligations étrangéres. 


Depuis la proposition de plafonnement 4 20 % en 1990, cette 
proportion a augmenté presque tous les trimestres. Avant cela, les 
placements en titres étrangers représentaient moins de 6 % de l’actif 
des caisses de retraite. 


Les placements au pays ont augmenté de 6,7 %, soit beaucoup 
moins que les placements 4 |’ étranger (18,1 %). Comme dans le cas 
de la valeur marchande des titres étrangers, ]’augmentation est en 
partie attribuable aux achats accrus et aux augmentations de la valeur 
marchande des actions déja détenues. Cependant, le cours du marché 
canadien n’a pas repris dans la méme mesure que le cours du marché 
étranger, enregistrant la plus faible augmentation. 


La répartition de ]’actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’actif domestique (tableau 5). Les actions et les caisses 
communes (principalement composées d’ actions) ont représenté 93 % 
des placements 4 l’étranger, et 39 % des placements au Canada. Par 
ailleurs, les obligations ont compté pour seulement 7,1 % du 
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about 46% of the domestic holdings. The trend in recent 
years has been to increase foreign investment in pooled funds 
(included under ‘other’ in Table 5), largely at the expense of 
direct investment in foreign stocks. Comparing the fourth 
quarters of 1993 and 1998 shows that in 1993 direct 
investment in stocks represented 72% of total foreign 
holdings, while investments in pooled foreign vehicles was 
24%. The proportions for 1998 are 57% and 36%, 
respectively. 


Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), fourth quarter 1998' 


Estimations tnmestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
tnéme timestre 1998 


portefeuille de titres étrangers, mais pour environ 46 % des 
placements en titres canadiens. Depuis quelques années, la tendance 
va dans le sens de l’augmentation des placements a |’étranger dans 
des caisses communes (compris dans la catégorie «autre» du 
tableau 5), en majeure partie au dépens des placements directs sous 
forme d’actions étrangéres. Une comparaison des troisiémes 
trimestres de 1993 et de 1998 fait ressortir que le placement direct en 
actions représentait, en 1993, 72 % du portefeuille total en titres 
étrangers tandis que le placement sous forme de titres étrangers en 
gestion commune représentait 24 %. En 1998, ces pourcentages 
étaient respectivement de 57 % et de 36 %. 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), quatriéme trimestre de 1998' 


-—_—_—_—_—————————— eee 


Asset category/ Canadian/ Foreign/ Total assets/ 

Type de placement Canadien Etranger Actif total 

eee ee ES ee ee ee ee FE Ee ee 2 ee 
$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 

Bonds - Obligations 185,133 46.4 7,085 7.1 192,218 38.5 

Stocks - Actions 153,848 38.6 56,834 56.8 210,682 42.2 

Short-term - Court terme 20,319 1 660 0.7 20,979 4.2 

Other - Autre 39,568 9.9 35,508" jo fe 75,076 15.0 

TOTAL 398,868 100.0 100,087 100.0 498,955 100.0 


! Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 


included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


Public and private sector funds 


As of December 31, 1998, public sector funds held 63% of 
the total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector* funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. 


* Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under “Scope and concepts of survey”, are not considered 
part of the trusteed pension fund universe. 


’ Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

> Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 

* Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres. 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 3ldecembre1998, les caisses du secteur public détenaient 63% 
de l’actif total des caisses de retraite en fiducie (tableau 6). Les 
caisses du secteur public* sont celles établies par le gouvernement 
fédéral, les province et les municipalités et qui fonctionnent en 
fiducie. Elles comprennent celies des organismes et commissions du 
gouvernement, des entreprises publiques et de nombreux 
établissements d’enseignement et de santé. 


La composition de actif entre les secteurs public et privé n’a pas 
toujours été la méme, mais ce n’est plus le cas. Les gestionnaires des 
caisses du secteur public poursuivent de nos jours la méme stratégie 
en matiére de composition de |’ actif que les gestionnaires des caisses 
du secteur privé. 


* Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 
qui, comme il est expliqué dans la section “Champ et concepts de | ‘enquéte”, 
ne font pas partie de l'univers des caisses de retraite en fiducie. 


OO 
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Table 6 Tableau 6 


Assets (market value), by type and sector, fourth quarter Actif (valeur marchande) selon le type et le secteur, quatriéme 


1998 trimestre de 1998 

Asset By Asset Public By By Asset Private By By Asset Total Total by 

category Type sector Sector Type sector Type Sector 

Type de Par type Secteur Par Par type Secteur Par Par type Total Total par 

placement d’action public secteur d’action privé secteur d’action secteur 
% $,000,000 % $,000,000 % $,000,000 % 

Bonds / 

Obligations 3913 123,374 64.2 68,844 38.5 192,218 100.0 

Stocks / 

Actions 41.8 13,1527 625 79,530 42.2 210,682 100.0 

Mortgages / 

Hypothéques 1.8 5,560 S660) Dee 7 8,332 100.0 

Real estate / 

Biens-fonds 4.0 12,563 81.9 PILI ‘ 3.1 15,334 100.0 

Short-term / 

Court terme Bu? 10,063 48.0 10,916 : 4.2 20,979 100.0 

Other’ / 

Autre’ 99 30,893 60.1 20,517 : 10.3 51,410 100.0 

Sub-total / 

Total partiel 100.0 313,605 185,350 100.0 498,955 100.0 

Assets - funds under $5 million 

Actif - caisses inférieures a 

5 millions de dollars 141 933 1,074 


TOTAL 313,746 62.7 


1 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
fourth quarter of 1998, the market value topped the purchase 
price by nearly 17%, a significant increase from the previous 
quarter, when the difference was only 9 percent. The increase 
for the fourth quarter was the steepest quarterly increase in 
the five years this information has been collected (Table 7). 
The increase is a reflection of the recovery in stock prices 
during the fourth quarter. 


186,283 


500,029 100.0 


1 Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


ainsi que les effets a recevoir et l’actif courn. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif total a sa valeur 
comptable donne une idée de la valeur actuelle de |’ actif par rapport 
au prix payé pour l’acquérir. Au cours de la période pour laquelle ces 
deux valeurs sont connues, la valeur marchande a toujours dépassé la 
valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du quatriéme trimestre de 
1998, la valeur marchande dépassait de prés de 17 % le prix d’achat, 
soit une augmentation importante par rapport au trimestre précédent, 
alors que ]’écart n’était que d’environ 9 %. Il s’agit de l’"augmentation 
trimestrielle la plus importante au cours des cing années pendant 
lesquelles les données ont été recueillies (tableau 7). L’augmentation 
refléte la reprise du prix du marché au cours du quatriéme trimestre. 
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Table 7 


Book and market values of assets 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
atnéme timestre 1998 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de I’actif 


eee 


Year/Quarter Total assets - Quarterly 
market value change 
Année/Trimestre Actif total - Variation 
valeur marchande trimestrielle 


Total assets - Quarterly Ratio of market to book 
book value change value of assets 
Actif total - Variation Rapport de la valeur 

valeur comptable trimestrielle  marchande de !’actif a sa 


valeur comptable 


compte 


$,000,000 % 

1995 I 322,411 3.8 
HT 336,735 4.4 

mm 342,822 1.8 

IV 357,997 4.4 
1996 I 368,561 3.0 
tT 376,378 2.1 

m 390,078 3.6 

IV 419,665 7.6 
1997 I 417,307 -0.6 
0 448,352 7.4 

m 473,531 5.6 

IV 467,200 als 
1998 I 502,042 715 
504,853 0.6 

ml 459,971 -8.9 
Iv? 500,029 27 


* Preliminary figures 


The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the fourth quarter of 1998, the 
market-to-book ratio for bonds was 109 and for stocks 124. 
This was virtually unchanged from the previous quarter for 
bonds, but a significant fifteen point increase for stocks. 
There was also a significant increase in the ratio for 
‘other’ assets; up eighteen points to 138. The market-to-book 
value for mortgages stayed the same at 104.5. Perhaps the 
most notable increase was for real estate; its ratio was 104.7. 
This is notable because for the first time since these data 
have been collected, the ratio has exceeded 100. Usually the 
ratio has hovered just below, or occasionally, significantly 
below 100. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 


American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


$,000,000 % 
299,888 2.2 107.5 
305,846 2.0 110.1 
BA Be 1.7 110.2 
316,520 17 113.1 
329,345 4.1 111.9 
336,622 2.2 111.8 
342,042 1.6 114.0 
352,292 3.0 119.1 
364,054 a3 114.6 
371,647 2.1 120.6 
384,663 a5 123.1 
392,485 2.0 119.0 
405,396 3.3 123.8 
417,036 29 121.1 
421,260 1.0 109.2 
428,484 Ae | 116.7 


Nombres préliminatres 


Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon la 
catégorie d’actif. A la fin du quatriéme trimestre de 1998, le ratio 
valeur marchande/valeur comptable se chiffrait 4 109 pour les 
obligations et 4 124 pour les actions. Dans le cas des obligations, il 
n’y a eu pour ainsi dire aucun changement par rapport au trimestre 
précédent. Par contre, dans le cas des actions, l’augmentation a été 
importante, soit de 15 points. Le ratio dans le cas de la catégorie 
d’actif «autre» a également considérablement augmenté, soit de 
18 points pour s’établir 4 138. La valeur marchande/valeur comptable 
des hypothéques est demeurée la méme 4 104,5. L’augmentation la 
plus notable est celle de limmobilier; son ratio s’établissant a 104,7. 
Il s’agit d’une augmentation notable parce que pour la premiére fois 
depuis que ces données sont recueillies, le ratio a excédé 100. De 
fagon générale, le ratio s’est maintenu juste en dessous, ou a 
l’occasion, trés en dessous de 100. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
de "l'American National Standard for Information Sciences” - “Permanence of 
Paper for Printed Library Matenal”, ANSI Z39.48 - 1984. 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
atriéme trimestre 1998 


1995 1996 
I Il Il IV Total I Il Ul IV Total 
$ ,000,000 
Revenue: 

Employee contributions 1260) 1313 1,216 1394S 1,239 1353 eee lege 1 1,444 5,283 
Employer contributions DANZ: £2502 SEZs Sea oO ES OOo 1,879 2,269 1,925 2,034 8,107 
Total contributions 3,372 3,874 3,254 3,564 14,064 3,118 3,627 3,166 3,478 13,390 
Investment income 4785904) lS aU 4,908 18,009 4,451 4652 4,496 5,206 18,806 
Net profit on sale of securities 1,145 2,713 2,651 3,281 9,790 4392, “458603 .027)— 7.159) 1964 
Miscellaneous 197 52 114 218 582 536 343 114 294 1,287 
Total non-contributions 5,627 7,280 7,066 8,407 28,381 9379 9,581 7,637 12,659 39,257 
Sub-total 9,000 11,155 10,320 11,971 42,446 12,498 13,208 10,803 16,138 52,647 

Revenue - funds under 
$5 million 75 107 85 101 367 77 84 71 108 340 
TOTAL REVENUE 9,075 11,261 10,405 12,072 42,812 12,575 13,292 10,874 16,246 52,987 

Expenditures: 

Pension payments out of 
funds 3003 4925S) Sle OS L414 9 3,776 3,801 3,909 4,074 15,560 
Cost of pensions purchased 52 50 at 55 202 28 Ze, 24 23 91 
Cash withdrawals 972 Sey 538 605 2,647 648 656 733 Ci Ae at 
Administration costs 183 195 214 223 815 194 234 Dis; 268 920 
Net loss on sale of securities 259 3) 13 64 371 1 19 5 - 25 
Other 214 231 225 239 909 243 243 217 248 951 
Sub-total 5,190 4,514 4,565 4,824 19,093 4,884 4,975 5,113 5,285 20,258 

Expenditures - funds under 

$5 million 84 78 75 85 321 286 291 291 301 1,170 
TOTAL EXPENDITURES 5,274 4,592 4,639 4,909 19,414 5,171 5,267 5,404 5,586 21,427 


P Preliminary figures 


Note of appreciation 


Canada owes the success of its statistical system to a long-standing 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its 
businesses and governments. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their continued 
co-operation and goodwill. 


Note de reconnaissance 


Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
de produire des statistiques précises et actuelles. 


SSS 
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Tableau 8 
Revenu et dépenses 


1997 1998 


I Bs 90 IV Tota 1 NH Mm IV? Total 


Revenu: 


1,218 1,357 1.247 1,424 5,246 1,243 1,302 1,181 1,372 5,098 Cotisations salariales 
2,370 1,949 1,771 1,979 8,069 1,783 1,928 1,636 1,806 7,153 Cotisations patronales 
3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 3,025 3,230 2,818 3,178 12,251 Cotisations totales 


4,276 4,788 4,475 5,646 19,185 5,039 5,073 4,323 5,948 20,384 Revenu de placement 
8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 8590 8,752 3,917 4,332 25,592 Bénéfices nets sur la vente de titres 
100 523 580 92 1,295 919 172 117 672 1,880 Divers 
12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 14,548 13,998 8358 10,952 47,856 Total, autre que les cotisations 


16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 17,574 17,288 11,176 14,130 60,107 Total partiel 


Revenu-caisses inférieures a 5 millions 
115 84 102 98 399 97 111 66 90 364 de dollars 


16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 17,670 17,339 11,242 14,220 60,471 REVENU TOTAL 
Deépenses: 


Versements des rentes 
4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 4462 4452 4,682 4,859 18,455 puisées dans la caisse 
36 29 134 242 442 54 ae 55 111 272 Cotit des rentes achetées 
762 825 845 994 3,426 807 887 1,299 1,498 4,492 Retraits en espéces 
207 220 243 324 994 235 274 281 302 1,093 Frais d’ administration 
13 19 29 31 91 31 15 ahi 339 762 Perte nette sur la vente de titres 
205 224 246 S71 anak 283 251 283 795 252 = 1,581 Autres 


§,285 5,228 5,707 6,858 23,078 5,840 5,964 7,489 7,361 26,654 Total partiel 


Dépenses-caisses inférieures a 5 
173 137 192 252 754 194 199 294 288 976 millions de dollars 


5,457 5365 5,899 7,110 23,831 6,034 6,163 7,783 7,650 27,630 DEPENSES TOTALES 


® Nombres préliminaires 


Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 1999. All rights reserved. No part of © Ministre de | Industrie, 1999. Tous droits réservés. Il est interdiut de reproduire 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without pnor written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l'emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans l'autorsation écrite 
Ontario, Canada, K1A OT6 préalable des services de concession des droits de licence, Division du 
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Market-to-bookratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the fourth quarter of 1998 was nearly 37% higher than the 
book value. This compares with a 13% difference for the 
domestic component of fund assets. Since 1993, when these 
data first became available, the market value of foreign 
assets has surpassed its book value by an average of 26%, 
compared to an average of only 11% for Canadian assets. 
This is in part attributable to the relatively heavy weighting 
of the foreign portfolio in stocks and pooled vehicles (mostly 
equities). These asset types have higher market-to-book 
ratios than most other types. It is also partially attributable to 
the stronger performance of some foreign stock markets, 
particularly in the United States, which has resulted in 
overall higher market values for US stocks when compared 
to Canadian stocks. The highest market-to-book ratios were 
recorded in the first quarter of 1998, at 140.0 for foreign 
investments and 120.7 for Canadian. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and in higher net income for the fourth 
quarter. Market conditions can, however, override these 
factors. The only items that do not exhibit a seasonal pattern 
are profits’ and losses on the sale of securities. 


Revenues of trusteed pension funds totalled $14.2 
billion, a 27% increase from the previous quarter (Table 8). 
This was higher than the third-to-fourth quarter increases 
throughout most of the 1990s. However, much of this 
increase was actually a recovery of ground lost in the third 
quarter due to the large drop in profits on the sale of stocks. 
Fourth quarter revenue was in fact 11% lower in 1998 than 
in 1997, one of the largest decreases of the decade. 


* Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss. 
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Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégories d’actif varient considérablement selon qu’il s’agisse de 
titres canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des 
placements al’ étranger était de presque 37 % supérieure a leur valeur 
comptable 4 la fin du quatrigme trimestre de 1998. A titre de 
comparaison, |’écart était de 13 % pour |’ actif détenu sous forme de 
placements au Canada. Depuis 1993, soit l’année ot on a commencé 
arecueillir des données, la valeur marchande des placements en titres 
étrangers est, en moyenne, de 26 % supérieure 4 leur valeur 
comptable, comparativement a un écart de 11 % seulement pour les 
placements en titres canadiens. La différence est en partie attribuable 
a la proportion relativement forte des placements sous forme 
d’actions et dans des caisses communes (composées principalement 
d’ actions) dans le cas des placements 4 ]’étrange. Ces types d’actif 
ont des ratios valeur marachande/valeur comptable supémieurs 4 la 
plupart des autres types. L’écart s’explique aussi par la grande 
vigueur de certains marchés boursiers, particuli¢rement aux Etats- 
Unis, ce qui a entrainé des valeurs marchandes dans ]’ensemble plus 
élevées en ce qui concerne les actions américaines qu’en ce qui 
concerne les actions canadiennes. Les ratios valeur marchande/valeur 
comptable les plus élevés ont été enregistrés au cours du premier 
trimestre de 1998, s’établissant 4 140,0, pour les placements 4 
létranger et 4 120,7, pour les placements au Canada. 


REVENU, DEPENSES, ET RENTREES NETTES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a l’autre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année 4a l'autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le 
revenu du quatriéme trimestre est habituellement supérieur a celui des 
trois premiers trimestres. Cela s’est produit a 8 reprises au cours des 
11 derniéres années. En général, en raison des pratiques comptables 
et des opérations financiéres, certaines composantes du revenu sont 
créditées en fin d’ année, ce qui se traduit par un revenu net plus élevé 
au quatriéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des marchés peut 
prévaloir contre ces facteurs. Les seules composantes qui ne 
démontrent pas de saisonnalité sont les bénéfices’ et les pertes sur la 
vente de titres. 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 14,2 milliards 
de dollars, soit une augmentation de 27 % par rapport au trimestre 
précédent (tableau 8). Il s’agit d’une augmentation supérieure aux 
augmentations entre le troisiéme et le quatriéme trimestres au cours 
de la plupart des années 90. Cependant, en grande partie, 
l’augmentation consiste, en fait, en un regain le troisiéme trimestre 
attribuable a la baisse importante des bénéfices tirés de la vente 
d’actions. Le revenu du quatriéme trimestre de1998 a été en fait 
inférieur de 11 % a celui de 1997, soit 1’ une des diminutions les plus 
importantes de la décennie. 


> Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s’il est 
positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une perte 


nette. 
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Expenditures, at $7.7 billion, were lower than in the third 
quarter. As a result, net income ($6.6 billion) was up by 
90% from the previous quarter, a very healthy increase 
compared with the remainder of the 1990s. Again, this 
increase followed a large drop in net income in the third 
quarter. Consequently, net income in the fourth quarter was 
25% lower than in the same quarter of 1997. 


Chart V 


Revenue, expenditures and net income 
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Profits on the sale of stocks recovered somewhat in the 
fourth quarter to $4.3 billion, up 11% from the last quarter’s 
two-year low of $3.9 billion. Profits on the sale of stocks 
accounted for only 31% of total revenues, the lowest 
proportion in over two years. 


Fourth-quarter investment income in 1998 (excluding 
profits on the sale of securities) amounted to $5.9 billion. 
Investment income consists primarily of interest earnings 
and dividends. This is nearly 38% greater than the previous 
quarter, reflecting the seasonal pattern wherein investment 
income is usually greatest in the fourth-quarter. Investment 
income represented 42% of total fund revenues (Chart 6 and 
Table 9). 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
commencing at about the same time, investment income (in 
the form of interest and dividends) became the single largest 
source of revenue in the second quarter of 1983. 
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Les dépenses, s’établissant 4 7,7 milliards de dollars, ont été 
inféneures a celles du troisiéme trimestre. Par conséquent, le revenu 
net (6,6 milliards de dollars) a été supérieur de 90 % A celui du 
trimestre précédent, soit une augmentation trés  saine 
comparativement au reste des années 90. Encore une fois, cette 
augmentation fait suite 4 une baisse importante du revenu net au 
cours du trosiéme trimestre. En conséquence, le revenu net au cours 
du quatriéme trimestre a été inférieur de 25 % au revenu net du 
méme trimestre de 1997. 


Graphique V 
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Les bénéfices tirés de la vente d’ actions ont quelque peu repris au 
cours du quatriéme trimestre, s’établissant 4 4,3 milliards de dollars, 
soit une hausse de 11 % par rapport a la baisse du trimestre dernier de 
3,9 milliards de dollars enregistrée depuis deux ans. Les bénéfices 
tirés de la vente d’actions ont représenté seulement 31 % du total des 
revenus, soit la proportion la plus faible au cours des deux derniéres 
années. 


Au quatriéme trimestre de 1998, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente de titres non compris) s’est chiffré a 
5,9 milliards de dollars. Le revenu de placement se compose 
principalement des gains en intérét et en dividendes. Il s’agit d'une 
augmentation de prés de 38 % par rapport au trimestre précédent, 
reflétant le modéle saisonnier selon lequel le revenu de placement est 
en général supérieur au cours du quatriéme trimestre. Le revenu de 
placement a représenté 42 % du revenu total des caisses (graphique 6 
et tableau 9). 


Les cotisations salariales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. Par exemple, en 1982, elles représentaient environ 50 % du 
revenu des caisses. Du fait que les taux d’intérét ont commencé 4 étre 
relativement élevés durant la méme période, le revenu de placement 
(sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la principale 
source de revenu au cours du deuxiéme trimestre de 1983. 
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Chart VI Graphique VI 
Percentage distribution’ of fourth quarter revenue Répartition en pourcentage’ du revenu, quatriéme trimestre 
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1 Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5  Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
Table 9 Tableau 9 
Percentage distribution’ of fourth quarter revenue Répartition procentuelle’ du revenu, quatrieme trimestre 
Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 
contributions contributions income on sale of revenue 
securities 
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
patronales salariales placement nets sur la total 


vente de titres 
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% %o % % %o $,000,000 
1988 ee 13.0 52.9 6.2 0.7 Teas 
1989 19.3 ilplelt 43.4 8.4 17.8 9,045 
1990 LS 15.9 Sisk} ey 2.0 8,097 
1991 PLS; I T5e2 44.7 10.8 42 8,851 
1992 29.6 16.8 46.1 6.0 1.4 8,596 
1993 25.4 11.9 BS9/ 28.0 1.0 12ST 
1994 25.4 14.8 45.0 VA 2A 10,035 
1995 18.1 11.6 41.0 27.4 1.8 11,971 
1996 12.6 8.9 B23 44.4 1.8 16,138 
1997 Me2ES 9.0 Bai 42.2 0.6 15,817 
1998 12.8 9.7 42.1 30.7 4.8 14,130 
a I a a a a aN a a eer ee re ee i 
7 Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 1 Depuis 1993, les caisses dont | ‘actif brut (valeur comptable) est inférieur a 

million are not included. 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 

* Preliminary figures P  Nombres préliminaires 
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Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits on the sale of stocks had, 
from the last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 
most important source of fund revenue. The third quarter of 
1998, with steeply declining stock prices and thus greatly 
reduced profits on the sale of stocks, saw investment income 
return as the largest source of fund revenue. While the 
financial markets rallied during the fourth quarter of 1998, 
profits on the sale of stocks only increased slightly, not 
enough to regain their position as the leading revenue source 
for trusteed pension funds. 


Expenditures, at $7.7 billion, were up 8% from a year 
earlier, the fourth quarter of 1997. This was primarily due to 
an increase in benefits paid out and large cash withdrawals. 


Payments to retired employees or their survivors are 
always the major expenditure, 66% of the total for the fourth 
quarter of 1998. Other disbursements included cash 
withdrawals on death, termination of employment or change 
of funding agency (20%), other miscellaneous expenditures 
(3%), administration costs charged to the fund (4%), the cost 
of purchasing pensions from an insurance company (2%), 
and lastly, losses on the sale of stocks (5%). This is the 
second quarter in a row where losses on the sale of stocks 
have been relatively high. The last time losses accounted for 
such a large proportion of expenditures was in the fourth 
quarter of 1994. Losses more typically account for less than 
1% of expenditures. 


The net income of the funds was 25% lower in the fourth 
quarter of 1998 compared with the fourth quarter of 1997. 
Reduced contributions and lower profits on the sale of stocks 
resulted in lower revenues, while large cash withdrawals 
increased expenditures. 


Net income by sector 


In the fourth quarter of 1998, the total revenue of public 
sector funds was $8.2 billion; for private sector funds it was 
$6 billion.Total expenditures were $3.5 billion for public 
sector funds and $4.1 billion for private sector funds. Net 
income for the public sector funds was $4.7 billion and for 
the private sector funds, $1.9 billion. Public sector funds 
therefore generated 72 % of total net income. 


Public sector funds always generate the majority of net 
income, the average over the last decade being 71% per 
quarter. This is because these funds hold the majority of total 
assets (63% in the fourth quarter). Most public sector funds 
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Dans l'ensemble, au cours des années 90, le prix du marché a 
connu de fortes hausses. De ce fait, les bénéfices réalisés sur la vente 
d’ actions ont remplacé le revenu de placement (intéréts et dividendes) 
en tant que principale source de revenu des caisses depuis le dernier 
trimestre de 1996 jusqu’au deuxiéme trimestre de 1998. Le revenu de 
placement était la principale source de revenus au cours du troisiéme 
trimestre de 1998, au cours duquel le prix du marché a brusquement 
diminué et, par conséquent, les bénéfices de la vente d’ actions. Bien 
que les marchés de capitaux propres aient repris au cours du 
quatriéme trimestre de 1998, les bénéfices sur la vente d’ actions n’ont 
augmenté que légérement, pas assez pour redevenir la principale 
source de revenu des caisses de retraite en fiducie. 


Les dépenses, s’établissant 4 7,7 milliards de dollars, ont 
augmenté de 8 % par rapport au quatriéme trimestre de 1997. Cette 
hausse est principalement attribuable 4 |’ augmentation des versements 
de prestations et des retraits de grosses sommes. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants constituent 
toujours la principale dépense et représentent 66 % des dépenses 
totales du quatriéme trimestre de 1998. Les autres dépenses 
comprennent les retraits pour cause de décés, de cessation d’emploi 
ou de changement des gestionnaires financiers (20 %), les autres 
dépenses diverses (3 %), les frais d’ administration imposés 4 la caisse 
de retraite (4 %), |’achat de rentes auprés de compagnies d’ assurances 
(2 %), et les pertes sur les ventes d’actions (5 %). C’est le deuxiéme 
trimestre de suite que les pertes sur la vente d’actions sont aussi 
élevées. C’est au quatriéme trimestre de 1994, la derniére fois, que les 
pertes ont représenté une aussi grande proportion des dépenses. Plus 
typiquement, les pertes comptent pour moins de 1 % des dépenses. 


Le revenu net des caisses a connu une baisse de 25 % au cours du 
quatriéme trimestre de 1998 comparativement au quatriéme trimestre 
de 1997. La réduction des cotisations et des bénéfices sur la vente des 
actions a entrainé des revenus inférieurs, tandis que les retraits de 
grosses sommes ont augmenté les dépenses. 


Revenu net par secteur 


Au cours du quatriéme trimestre de 1998, le revenu total des 
caisses de retraite du secteur public était de 8,2 milliards de dollars et 
des caisses de retraite du secteur privé de 6 milliards de dollars. Le 
total des dépenses s’établissait 4 3,5 milliards de dollars pour ce qui 
est des caisses de retraite du secteur public et 4 4,] milliards de 
dollars pour ce qui est des caisses de retraite du secteur privé. Le 
revenu net s’établissait 4 4,7 milliards de dollars pour le secteur 
public et 4 1,9 milliards de dollars pour le secteur privé. Par 
conséquent, les caisses de retraite du secteur public ont généré 72 % 


du total du revenu net. 


Les caisses du secteur public générent toujours la majorité du 
revenu net, la moyenne depuis la derniére décennie étant de 71 % par 
trimestre. C’est parce que ces caisses détiennent la majorité de |’ actif 
total (63 % au quatriéme trimestre). La plupart des caisses du secteur 
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are contributory®, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds comes from employee contributions, 
typically about 13%, compared to about 6% for private 
sector funds. Based on the 1996 census of trusteed pension 
funds (the most recent year membership information is 
available), about 49% of those covered by trusteed pension 
funds were in the public sector. 


Annual data 


In addition to quarterly revenue and expenditure data, 
Table 8 provides annual figures, calculated by totalling the 
four quarters. 


The revenues of trusteed pension funds in 1998 totalled 
$60.5 billion, down 5.6% from 1997; expenditures, on the 
other hand, increased 15.9% to $27.6 billion. The reduction 
in revenues is directly attributable to lower profits on the 
sale of stocks in the third and fourth quarters (14.3% lower 
overall for the year). The drop in annual revenues is the first 
since 1994, when revenues declined 4.9 percent. In 1995, 
revenues increased 8.9%, followed by two very good years, 
1996 at 24% and 1997 at 21 percent. These two yearly 
increases were driven by high profits on the sale of stocks. 


Total net income for 1998 was $32.9 billion, down 18.3% 
from 1997, and once again the first annual decline since 
1994. Nonetheless, net income, that is, revenues minus 
expenditures, still exceeded total expenditures paid out in 
1998 by a wide margin ($32.9 billion compared to $27.6 
billion). 


° The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of 


private sector funds. 
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public sont contributives®, ce qui signifie que les employés sont tenus 
de verser des cotisations. Par conséquent, une bien plus grande part 
des recettes des caisses du secteur privé vient des cotisations des 
employés, habituellement environ 13 %, comparativement 4 environ 
6 % pour les caisses du secteur privé. D’ aprés le recensement de 1996 
des caisses de retraite en fiducie (l’ année la plus récente pour laquelle 
il y a des renseignements disponibles sur les participants), environ 
49 % des participants aux caisses de retraite en fiducie étaient dans le 
secteur public. 


Données annuelles 


En plus des données trimestrielles sur le revenu et les dépenses, le 
tableau 8 présente des chiffres annuels totalisant les quatre trimestres. 


En 1998, les revenus des caisses de retraite en fiducie ont totalisé 
60,5 milliards de dollars, soit une baisse de 5,6 % par rapport a 1997; 
les dépenses, en revanche, ont augmenté de 15,9 % pour s’établir a 
27,6 milliards de dollars. La réduction du revenu est directement 
attribuable aux bénéfices inférieurs sur la vente d’ actions au cours des 
troisiéme et quatriéme trimestres (dans l'ensemble, une diminution de 
14,3 % pour l’année). Il s’agit de la premiére baisse des revenus — 
annuels depuis 1994, année ot les revenus ont chuté de 4,9 %. En 
1995, les revenus ont augmenté de 8,9 %, puis a suivi deux trés 
bonnes années : hausse de 24 % en 1996 et de 21 % en 1997. Ces 
deux augmentations annuelles sont attribuables aux bénéfices élevés 
sur la vente des actions. 


Le total du revenu net pour 1998 a été de 32,9 milliards de dollars, 
soit une baisse de 18,3 % par rapport a 1997. Il s’agit encore une fois 
de la premiére baisse annuelle depuis 1994. Néanmoins, lerevenu net, 
c’est-a-dire les revenus moins les dépenses, dépasse toujours 
considérablement le total des dépenses engagées en 1998 
(32,9 milliards de dollars comparativement 4 27,6 milliards de 
dollars). 


° Le recensement des caisse de retraite en fiducie, 1996, indique que 90 % des 
caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 33 
% de celles du secteur privé. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mailout occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $275 
million or more. In some cases, the questionnaire is mailed 
to a trust company or the fund manager who is better able to 
provide the required information. When the completed 
questionnaire and/or financial statement is received, an 
initial manual verification of the data takes place prior to 
data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the 
same quarter of the previous year (for most components of 
income and expenditures). If some large discrepancies 
cannot be explained by the current economic situation or by 
an examination of the historical data, a follow-up call is 
made to the respondent. Once these verification and 
correction processes are complete, the data are entered onto 
computer. The data capture and processing systems are 
designed to minimize data capture and coding errors and to 
verify that totals provided are correct. A further check 
against historical data is done by the computer, and errors 
are corrected before the data are tabulated and analyzed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 
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ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
posté a chaque employeur qui offre un régime de pension financé au 
moyen d’un accord fiduciaire et dont!’ actif total est supérieur 4 275 
millions de dollars. Dans certains cas, le questionnaire est envoyé a 
la société de fiducie ou au gestionnaire de la caisse de retraite qui est 
en meilleure position de fournir les renseignements demandés. 
Lorsqu’on regoit un questionnaire complété et (ou) un état financier, 
une premiére vérification manuelle des données est effectuée avant 
que les données soient entrées sur ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 275 millions de dollars sont estimées sur la base du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement déclarées par les plus grosses caisses. Cela 
s’effectue séparément pour les caisses des secteurs public et privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est déterminé sur la base d’un 
ensemble de données développé par Statistique Canada 4 partir de 
l’enquéte sur tous les régimes de pension agrées au Canada et autant 
que possible, en concordance avec d’autres sources d'information, 
telles que la Division des institutions publiques de Statistique 
Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’ assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables lorsque 
comparées a celles du trimestre précédent (pour | actif) et a celles du 
méme trimestre de ]’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la situation économique courante ou par 
un examen des données historiques, un suivi téléphonique est 
effectué. Une fois que les procédés de vérification et de correction 
sont terminés, les données sont entrées sur ordinateur. Les 
programmes informatisés ont été congus de fagon 4 minimiser les 
erreurs d’entrée de données et les incohérences de codage, et 4 
vérifier que les totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme 
comparaison avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci 
par ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant que les données 
soient mises en tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de |’ année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); 
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total (at book value) is calculated by adding the new net 
income figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the three previous quarters are revised, if 
necessary using the latest annual results and any late returns 
received. At the same time, data for the small (i.e. non- 
surveyed) funds for the previous six quarters are revised, 
again using data from the latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 
1993: 


a) more detail is available on investment outside of Canada, 
particularly with respect to foreign investment in pooled 
vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle (i.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money 
is invested. For tabulation purposes, pooled investments 
are added to the corresponding investment vehicle (e.g. 
pooled equity investments are included with stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with 
gross assets, book value, of less than $5 million. The 
assets of these funds constitute less than 1% of total 
assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 179 funds which are in scope 
for this survey, assets are estimated for three out of four 
quarters for 13 funds since it is impossible for them to report 
on a quarterly basis. As well, when necessary to publish 
results in a timely fashion, funds that cannot supply their 
information on time are estimated. For the fourth quarter of 
1998, there were two late funds. The response rate was 
therefore 91.6%, calculated as follows: 


179 - (13+2) x 100 = 91.6%. 
179 


on calcule alors la valeur de l’actif total (valeur comptable) en 
ajoutant 4 |’ actif total du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’ actif total est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent pas soumettre des 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’ actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’enquéte des caisses de retraite en fiducie, également effectuée par 
la section des pensions. Ce procédé d’imputation est complétement 
informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisiéme trimestre, les 
résultats annuels de l’enquéte la plus récente sont utilisés pour réviser 
les données des trois trimestres précédents et les données soumises 
en retard sont incorporées. A ce moment-la, les données des petites 
caisses (c’ est-a-dire les caisses non enquétées) sont estimées pour les 
six derniers trimestres sur la base des résultats anuels de l’enquéte la 
plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993: 


a) plus de renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuliérement en regard des placements étrangers sous 
forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, 
mutuelles etc.); 


c) on dispose d’une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Aux fins des 
tableaux de cette publication les placements en gestion commune 
se retrouvent a la rubrique du type de placement correspondant (par 
exemple. les caisses communes d’actions sont incluses dans la 
rubrique "actions"); 


d) il n’y a plus de ventilation pour les caisses dont I’ actif brut (valeur 
comptable) est inférieur 4 5 millions de dollars. Ces caisses 
détiennent moins de 1 % de |’actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. Parmi les 179 caisses faisant l’objet 
de cette enquéte, |’actif de 13 d’entre elles est estimé trois trimestres 
sur quatre parce qu’il leur est impossible de fournir des données 
trimestrielles. De plus, afin d’assurer ]’actualité des renseignements 
publiés, il arrive que les données relatives a certaines caisses fassent 
l'objet d’ une estimation parce que les renseignements pertinents n’ ont 
pu étre obtenus a temps. Pour le troisiéme trimestre de 1998, deux 
caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce trimestre 
était donc de 91,6 %, calculé de la fagon suivante: 


179 - (1342) x 100 = 91,6 %. 
Le, 
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Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
of Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Tr usteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-0562 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status R/D A 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 


The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and Is also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher ["] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date 


Contributions: Employee 
Employer | 101 | 
Investment income: Interest from: Bonds 


g 


Oo 


[Income from realestate investments ———SSSSCSC~dCiS 


— 
—s 


Other investment income (specify) 116 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 11 
Deduct Previous quarter accrued (if not included above) 11 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 119 | 


Net realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans (specify) 
Other receipts and gains (specify) 


ott receipt nd guns (ta of ines 100,107,178 730,740,760) ——_———_—*i 0 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date $,000 
FPension payments outoffundtoretiress andbeneficianes (200 
[Costofpensionspurchased Ct 
[Cash withdrawals (nolucing vanefers to otherpiang) SCS 
[Administration costs (nude only charged to the fund) ————SSSSCSCSCSCSCSC~*™ «| 

| 205 | 

206 | 


aOin 


Net realized loss on sale of securities 
Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 
8-5400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


é rag Statistics Statistique 3) Canada 


Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date | BOOK({(COST) |. MARKET NET REALIZED 
Note: Shaded areas need not be completed. VALUE PROFIT/LOSS* 


* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) ($,000) ($,000) 
total book value assets exceed $ 1 000 000 000, 


Pooled, mutual and investment funds: 


Canadian equity fund 

Canadian bond fund (fixed income) 
Canadian mortgage fund 
Canadian real estate fund 
Canadian money market fund 


w 
ar 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 


Equities: 

Canadian common and preferred stocks 

foreign common and preferred stocks: 

United States 
other 

Bonds / Debentures: 

federal 

provincial 

municipal 

other Canadian (corporate) 

foreign 
Mortgages: 

residential 

non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties) 
Cash, deposits, short-term: 

cash, deposits, GICs 

Government of Canada t-bills 

foreign short-term investments 

other Canadian short-term paper 
Miscellaneous: 

accrued interest and dividends receivable 


accounts receivable 
other assets (specify) 


Total assets (total of lines 300 to 373) 


Name (please print) Telephone 


w | |% |o% w w 
N IN IN IN wo i) 
oO InN |—|oO pare 4 


_ Thank you for your cooperation — 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 


A . . Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 
Enquéte trimestrielle révisées du Canada, 1985, chapitre $19 
des caisses de retraite POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
. P -Utilisez l’enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistiques du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0OT6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-0562 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 


12 


OUelr Cele OU O elsar aOSi7T) OL) 
Corrigez, s'il y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 


Pour l’usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] Aft 
Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 


Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur l'actif détenu Les données declarées sur ce questionnaire sont protegées en 
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxieéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur |’accumulation et publiées de facon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n~ 74-001 au catalogue) et est egalement destinee a le (613) 951-4035. 

'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 

Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant Ja date de la fin du trimestre ,000$ 


Cotisations: Employé(s) 100 
Employeur(s) 101 
Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 110 


Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 1 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 1 


Total, revenu de placements 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 


[Bénéfice net réalisé surlaventedetires ss CCC*s«S800| 
Transfers dautres régimes de retraite (précisez)—=—SC~“~“~“‘~‘“‘“~*~*~*~*~*~S~*~SC 
[Autres recettes ougains (précisez) Cd; 
DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant Ia date de la fin du trimestre ,000 
FPrestations de retraite versées & méme lacaisse auxretratés et auxbenéfciaies =~: 200 | 
FCodtdesrentesachetées—SCSCSC~—“~—~CSC*SC~CS~ 
FRetraits en espéces (incluant les transfers a autres régimes) —=SSSSCSCSCSCS~S~S~S~C 
I EK) 
7 | 205 | 


a ek ed | dk | ed | dk 
en ee ee es Pe 
Dm |OI!SIWIin|— 


oh | ok 
Oin 


“A 


8-5400-51.2: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


let 
Stat St 
Be Satstgue Statist fc) Canada 


ACTIF En date de fin de trimestre VALEUR (coit) | VALEUR BENEFICE/PERTE 
Note: II n'est pas nécessaire de COMPTABLE MARCHANDE NET(TE) 
remplir les carreaux ombragés. REALISE(E)™ 


* Dans la derniére colonne, déciarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si l'actif totalen | 
valeur comptable dépasse 1 000 000 0005. _ 


autres caisses canadiennes (précisez): 307 


i aaa ruc ieee | 
371 
372 


autres éléments d'actif (précisez) : 


[e) wo wo 
N b (7%) 
o — oak 


Total (total des lignes 300 a 373) 
Actif net (igne 380 moins ligne 390) a 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


_______ Merci de votre collaboration — 
8-5400-51.2 
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Estimations trimestrielles 
relatives aux Ccaisses de 


Quarterly Estimates 
of Trusteed Pension 


Funds 
First Quarter 1999 


Income Statistics Division 


Price: Canada: $19 per issue, $62 annually 
Outside Canada: US $19 per issue, US $62 annually 


HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


@ These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $275 million or more. 
At the end of the first quarter of 1999, they held 86% 
of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


@ The market value of total assets increased 0.9% to 
$504 billion, a very minor gain compared to last 
quarter’s 8.7% increase. Trusteed pension funds are 
heavily invested in world stock markets and the 
minor increase reflects the very limited movement in 
stock prices in the first quarter. 


Asset distribution 


@ The proportion of fund assets held in stocks rose 
0.5% to nearly 43%, while the proportion held in 
bonds dropped 0.2% to just over 38%. Fund 
managers continued to purchase bonds over the 
quarter, but the market value of bonds declined, 
reducing their proportion of the value of the total 
asset mix. 


October 1999 


iol Ser se 


retraite en fiducie 


Premier trimestre 1999 
Division de la statistique du revenu 


Prix: Canada : 19 $ l'exemplaire, 62 $ par année 
Extérieur du Canada : 19 $ US l'exemplaire, 62 $ US par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur l'information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l’actif est d’au moins 275 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de |’actif total de l'ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du premier 
trimestre de 1999. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 


Croissance de |’actif 


La valeur marchande du total de l’actif a augmenté de 
0,9 % et s’établit 4 504 milliards de dollars, ce qui 
représente un gain trés mineur par comparaison a 
l’augmentation de 8,7 % du dernier trimestre. Les 
caisses de retraite en fiducie placent une grande 
proportion de leurs avoirs dans les marchés boursiers 
internationaux et cette petite augmentation refléte le 
mouvement trés limité du prix des actions au cours du 
premier trimestre. 


Répartition de l’actif 


La proportion des avoirs placés dans des actions a 
augmenté de 0,5 %, et atteint presque 43 %, tandis que 
la proportion placée dans des obligations a diminué de 
0,2 % et représente juste un peu plus de 38 % des 
avoirs. Les gestionnaires des caisses ont continué a 
acheter des obligations pendant le trimestre, mais la 
valeur marchande des obligations a diminué, ce qui a 
réduit leur proportion de la valeur totale de |’ actif. 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 

Foreign investment OE Placements étrangers 

@ The market value of foreign assets remained virtually @ La valeur marchande des placements étrangers est 
unchanged at $100 billion, or 20% of total assets. demeurée pratiquement la méme, soit 100 milliards de 
When measured at book value (purchase price), dollars ou 20 % de la valeur totale de |’ actif. En valeur 
foreign assets accounted for 17.1% of total assets, comptable (prix d’achat), les placements étrangers 
well below the legislated limit of 20%. représentaient 17,1 % de la valeur totale de |’ actif, ce 

qui est bien au-dessous de la limite législative de 20 %. 

REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 16 REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 

INCOME 

@ Revenues were $13.8 billion and expenditures $6.8 ® Les revenus ont été de 13,8 milliards de dollars et les 
billion, for a net income of $7 billion. Both revenues dépenses de 6,8 milliards de dollars, ce qui représente 
and expenditures declined compared to the previous un revenu net de 7 milliards de dollars. Les revenus et 
quarter, with expenditures declining at a greater rate les dépenses ont diminué par rapport au trimestre 
then revenues. The effect was to increase net income antérieur, les dépenses diminuant plus que les revenus. 
7%. Il en résulte un accroissement du revenu net de 7 %. 

APPENDIX A : TECHNICAL NOTES ah ANNEXE A : NOTES TECHNIQUES 

APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 23 ANNEXE B : QUESTIONNAIRE 


Note to users: 


Starting with the 2nd Quarter 1998 issue, the analysis of asset 
growth and distribution is based upon the market, rather than 
the book, value of assets. This affects most of the tables and 


charts, which now show market value instead of book value. 
For further information contact the author, Robert Anderson 
at (613) 951-4034, or e-mail anderob @statcan.ca 


Note aux utilisateurs : 


Depuis le numéro du deuxiéme trimestre de 1998, l’ analyse de 
la variation et de la répartition de l’actif se fonde sur la valeur 
marchande, plutét que sur la valeur comptable, de I’ actif. La 
plupart des tableaux et des graphiques sont donc modifiés et 
montrent maintenant la valeur marchande plutdt que la valeur 
comptable. Pour obtenir de plus amples renseignements, 
veuillez communiquer avec ]’auteur, Robert Anderson, au 
(613) 951-4034 ou, par courrier électronique, 4 
anderob @statcan.ca. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by the 
Pensions Section, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C4, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 or 
use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in Canada 
only telephone (800) 267-6677. When ordering by telephone 
or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, n° 
74-201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de détails 
sur les caractéristiques et le profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les données 
sont fondées sur le recensement des caisses de retraite en 
fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de l'information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions des régimes, 
l’adhésion et les cotisations a ces régimes. 


Programmes de reyenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période allant de 
1983-1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un 
chapitre sur les caractéristiques des personnes qui épargnent 
en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0O002XPB au catalogue, offre un portrait complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
l'un ou des deux principaux programmes de revenu A la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’ épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-épargnants, au niveau national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites par 
la Section des pensions, veuillez communiquer avec les 
Services aux clients, par téléphone au (613) 951-7355 ou sans 
frais au Canada seulement au (888) 297-7355, par télécopieur 


au (613) 951-3012 ou par courriel A |’adresse 
revenu @statcan.ca. Les demandes transmises par la poste 
doivent étre adressées 4 Statistique Canada, Division de la 
statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble Jean- 
Talon, S* étage, section C4, avenue Holland, Parc Tunney, 
Ottawa, K1A OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada, composez le 
(800) 267-6677. Il n’est pas nécessaire de nous faire parvenir 
une confirmation pour une commande par téléphone ou 
télécopieur. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or an 
arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the private and public sectors which operate on 
a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust agreement. 
Most provincial government plans for their public servants 
operate much like a trusteed fund and are included in this 
survey. However, some of the RPPs administered by the federal 
or provincial governments do not operate on a trusteed basis. 
These are not within the scope of the survey. This therefore 
excludes the pension plans for most federal public servants, the 
RCMP, the military, as well as some provincial government 
plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an insurance 
company contract. However, if a portion of the assets of a 
trusteed pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration contracts, this 
amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close to 
two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP assets 
invested in the financial markets. Trusteed pension funds are 
also one of the largest pools of Canadian capital available for 
investment in the financial markets. At the end of 1998, they 
amounted to $428 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($860 billion). 
For further information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the importance of 
these funds in relation to the total retirement income system in 
Canada, consult the publication Trusteed Pension Funds: 
Financial Statistics (Catalogue No. 74-201-XPB). The most 
recent edition is for 1996. The next (1998) edition will be 
available in the spring of 2000. 


The focus of this quarterly publication continues to be on the 
asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly survey 
of the 179 funds having assets of $275 million or more, when 
measured at book value. The funds included in this survey 
constitute approximately 5% of the total number of trusteed 
funds; however, at the end of the first quarter of 1999, they held 
86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed by 
supplementing quarterly survey results with data obtained from 
the census of all trusteed pension funds in Canada.'? 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds reveals a difference in total 
assets of less than 1%. 

Totals in tables may vary due to independent rounding. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de l’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’ assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Cette enquéte comprend toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite des secteurs privé et public financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. La plupart des régimes publics 
provinciaux sont financés 4 peu prés comme des caisses de retraite en 
fiducie et font partie de cette enquéte. Cependant, certains des RPA 
administrés par un gouvernement provincial ou par le gouvernement 
fédéral ne sont pas financés comme des caisses de retraite et ils n’entrent 
pas dans le champ de cette enquéte. Ainsi, les régimes de retraite de la 
plupart des fonctionnaires fédéraux, des employés de la GRC et des 
militaires, de méme que certains régimes publics provinciaux sont exclus 
de cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier auprés de 
compagnies d’assurances aux termes d’un contrat d’assurance sont 
également exclus. Toutefois, lorsqu’une partie de |’ actif d’une caisse en 
fiducie est confiée 4 une compagnie d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépéts ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans |’ enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
lV actif total des RPA et presque 90 % de l’actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1998, grace a une 
valeur comptable de 428 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques 4 charte 
(860 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les profils de 
placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport 4 l’ensemble du systéme 
canadien de revenu de retraite, se référer a la publication intitulée Caisses 
de retraite en fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue), dont le numéro le plus récent porte sur l’exercice 1996. La 
prochaine édition (1998) paraitra au printemps 2000. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, les dépenses, les portefeuilles et le revenu net des caisses de 
retraite en fiducie. Les estimations concernent l’ensemble des caisses de 
retraite en fiducie. Elles sont fondées sur une enquéte trimestrielle 
réalisée auprés des 179 caisses dont l’actif atteignait au moins 275 
millions de dollars, en valeur comptable. Ces caisses représentent environ 
5 % du nombre total de caisses de retraite en fiducie. Cependant, a la fin 
du premier trimestre de 1999, elles détenaient 86 % de |’ actif total. 


Les estimations pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie 
s’obtiennent en ajoutant aux résultats de l’enquéte trimestrielle les 
données du recensement relatives aux caisses de retraite en fiducie du 
Canada."* 


Les estimations produites a partir de l’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement de toutes les caisses révéle une différence 
de moins de 1 % par rapport a l’actif total. 

Les totaux des tableaux peuvent varier parce qu’ils ont été arrondis 
indépendamment. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 
From December 31, 1998 to March 31, 1999, the market Du 31 décembre 1998 au 31 mars 1999, la valeur marchande de 
value of assets increased to $504 billion, a minor 0.9% actif a atteint 504 milliards de dollars, enregistrant une 
increase when compared to the 8.7% increase the previous augmentation minime de 0,9 % par comparaison 4!’ accroissement de 
quarter (Table 1). The third and fourth quarters of 1998 were 8,7 % du trimestre précédent (tableau 1). Le marché des capitaux a 
periods of significant volatility in financial market été trés instable au cours des troisiéme et quatriéme trimestres de 
conditions. As a consequence, the market value of trusteed 1998. La valeur marchande de |’ actif des caisses de retraite en 
pension fund assets fell in the third quarter and then rose in fiducie a par conséquent chuté au troisiéme trimestre puis remonté au 
the fourth. During the first quarter of 1999, financial quatriéme. Au cours du premier trimestre de 1999, les marchés des 
markets were much less volatile, resulting in little change in capitaux ont été bien moins instables, et la valeur de |’ actif des 
the value of fund assets. caisses a donc peu changé. 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 
es 
Asset Category 1996 1997 
a ae ee ae en 
Type de placement I II I IV I II Ill IV 
Ss ssssesssssesstesssstsmsnstsness 
$,000,000 
Bonds - Obligations 138,041 139,916 142,283 150,979 149,819 155,596 164,297 172,144 
Stocks - Actions 153,303 158,433 165,869 185,110 184,372 202,200 214,728 205,811 
Mortgages - Hypothéques 7,727 7,867 7,964 8,423 8,233 8,296 8,129 8,217 
Real estate - Biens-fonds ON Fe ier g 11,955 12,040 12,356 12,184 12,413 12,740 13,622 
Short-term - Court terme 21,745 23,027 26,161 25,018 23,934 25,858 26,474 22,351 
Other! - Autre! 33,177 32,571 33,350 35,382 36,663 41,840 45,070 43,228 
Sub-total - Total partiel 365,710 373,769 387,667 417,268 415,205 446,203 471,438 465,373 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures a 5 millions de dollars 2,849 2,610 2,408 2,396 2,101 2,149 2,091 1,828 
TOTAL 368,559 376,379 390,075 419,664 417,306 448,352 473,529 467,201 
1998 1999 
I II Il IV II Il IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 177,449 184,565 186,636 192,218 192,997 
Stocks - Actions 227,690 223,655 181,493 210,682 214,761 
Mortgages - Hypothéques 8,053 8,291 8,396 8,332 8,275 
Real estate - Biens-fonds 13,738 13,531 13,770 15,334 15,562 
Short-term - Court terme 24,639 22,300 23,702 20,979 20,042 
Other’ - Autre’ 48,682 50,878 44,750 51,410 51,893 
Sub-total - Total partiel $00,251 $03,220 458,747 498,955 503,530 
Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 
inférieures a 5 millions de dollars 1,793 1,634 1,224 1,074 891 
TOTAL $02,044 504,854 459,971 $00,029 $04,421 
’ Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ‘ Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


as well as accruals and receivables. 
* Nombres préliminaires 


* Preliminary figures 
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During the first quarter, the TSE 300 Composite Index 
rose less than 2%, following gains of 16% in the fourth 
quarter of 1998, and losses of 24 % in the third quarter. 
Such variations in stock prices have a direct affect on the 
market value of trusteed pension funds because of their 
heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart II shows this relationship for the 
funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 500 
Index. A large portion of the funds’ foreign equities are US 
stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


Market value of Canadian stocks 
Valeur des actions Canadiens aux prix 
marchande 


TSE 300 Index / Indice (,000) 
a 


1994 1995 1996 
Chart I 


Growth in the value of foreign equities held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 


Market Value of Foreign Equities 
Valeur matchande des actions étrangéres 


10 


S & P 500 Index (Hundreds) / Indice (centaine) 


1994 1995 1996 


Au cours du premier trimestre, l’indice composite TSE 300 a 
connu une hausse de moins de 2 %, aprés avoir enregistré des gains 
de 16 % au quatriéme trimestre de 1998, et des pertes de 24 % au 
troisiéme trimestre. De telles variations du prix des actions ont une 
incidence directe sur la valeur marchande des caisses de retraite en 
fiducie compte tenu de |’importance de leurs placements en actions. 
Le graphique I illustre le rapport entre la valeur marchande du 
portefeuille d’ actions canadiennes des caisses de retraite en fiducie 
et l’indice composite TSE 300. Le graphique II montre le rapport 
entre les capitaux propres étrangers des caisses de retraite en fiducie 
(surtout composés d’actions américaines et de fonds d’actions en 
gestion commune) et l’indice Standard and Poor’s 500. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond 4 la croissance de 
lindice compositeTSE 300 
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Graphique II 
La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 


caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
V’indice Standard and Poor’s 500 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose only slightly, 0.7%, when measured in 
constant dollars to adjust for the effects of inflation. Table 
2 indicates the market value of the assets in both current and 
constant dollars, back to1994. In constant dollars, the value 
of trusteed pension fund assets increased 56% over the 
five-year period March 31, 1994 to March 31, 1999. The last 
12-month period saw relatively little growth compared to the 
previous three years, primarily because of the significant 
downturn in stock prices that started in April 1998 and 
continued until September. While stock prices improved over 
the two subsequent quarters, prices at the end of the first 
quarter of 1999 were still well below the values of a year 
earlier, as measured by the TSE 300 Composite Index. 


Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of March 31 


Year Assets - Current dollars 


Année Actif - Dollars courants 


$,000,000 % 
1994 307,853 of 
1995 322,409 4.7 
1996 368,559 14.3 
1997 417,306 | i Be) 
1998 502,044 20.3 


Annual change 


Variation annuelle 


D’une année 8 ]’ autre, la valeur de l’actif des caisses de retraite 
en fiducie a peu augmenté, de 0,7 % seulement en dollars constants, 
c’est-a-dire lorsque I’ effet de l’inflation est éliminé. Le tableau 2 
présente la valeur marchande de |’ actif, en dollars courants et en 
dollars constants, depuis 1994. En dollars constants, la valeur de 
l’actif des caisses de retraite en fiducie a augmenté de 56 % au cours 
de la période de cing ans allant du 31 mars 1994 au 31 mars 1999. 
Au cours des 12 derniers mois, la croissance a été relativement faible 
par rapport a celle des trois années précédentes, surtout en raison du 
repli important du prix des actions qui a commencé en avri! 1998 et 
s’est poursuivi jusqu’en septembre. Bien que le prix des actions se 
soit amélioré au cours des deux trimestres suivants, les prix a la fin 
du premier trimestre de 1999 étaient encore bien en deca de leur 
valeur d’il y a un an, selon l’indice composite TSE 300. 


Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 31 mars 
Assets - Constant! dollars Annual change 


Actif - Dollars constants! Variation annuelle 


$,000,000 % 

323,246 as 
328,857 1.7 
370,984 12.8 
416,528 12.3 
501,108 20.3 
$04,421 0.7 


1999 P 504,421 0.5 
a LL 2 Se 


’ Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, first quarter 1999=100. 

” Preliminary figures 


Asset distribution 


In the first quarter of 1999, fund managers had about 
43% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds 
constituted about 38 % of total assets (Table 3 and Chart 


In. 


Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter 
of 1998, followed by the stability of prices in the first 
quarter of 1999, has resulted in the recovery of about half of 
this decline. 


Overall, there was very little change in the proportion of 
the various asset types during the first quarter, compared to 
the previous quarter. Real estate holdings represented about 
3% of total assets at March 31, 1999. The long term trend 


! L'actif en dollars constants s'obtient en ajustant la valeur en dollars courants 
au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, quatriéme 
trimestre de 1999=100. 

’ Nombres préliminaires 


Répartition de l’actif 


Au premier trimestre de 1999, les gestionnaires des caisses 
avaient placé dans des actions (soit directement, soit par 
l’intermédiaire de caisses communes d’actions) environ 43 % de 
l'actif total. La valeur des obligations et des fonds d’ obligations en 
gestion commune s’élevait 4 environ 38 % de |’ actif total (tableau 3 
et graphique III). 


Jusqu’au troisiéme trimestre de 1997, les actions représentaient 
une part croissante de |’ actif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance est attribuable 4 la fois 4 1’ augmentation de la valeur des 
placements déja faits et a l’ajout de nouveaux placements. 
Cependant, entre le troisiéme trimestre de 1997 et le troisiéme 
trimestre de 1998, la proportion de l’actif en actions a 
considérablement diminué, perdant prés de six points. Le 
redressement de la valeur marchande des actions au quatri¢me 
trimestre de 1998, suivi de la stabilité des prix au premier trimestre 
de 1999, a permis de reprendre environ la moitié du terrain perdu. 


Dans l’ensemble, il y a eu peu de changements dans la proportion 
des différents types de placements pendant le premier trimestre, par 
rapport au trimestre précédent. Les placements immobiliers 
représentaient environ 3 % de |’actif total au 31 mars 1999. La 
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has been private-sector fund divestment of real estate, while tendance a long terme, c’est que les caisses du secteur privé se 
public sector funds have been increasing their purchases. départissent de leurs investissements en bien-fonds, tandis que les 
This trend continued in the first quarter, albeit at a very slow caisses du secteur public augmentent les leurs. Cette tendance s’est 
pace. poursuivie au cours du premier trimestre, 4 un rythme trés lent 
toutefois. 
Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de I’ actif total (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of March 31 selon le type de placement, premier trimestre 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets? 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme! Autre Actif total? 
% % % % % % $,000,000 
1994 40.1 39.4 2a 3392 7.8 6.8 305,617 
1995 39.2 39.3 Pa) 3.4 7.6 7.9 320,307 
1996 S71. 41.9 Hee\\ 32 5.9 9.1 365,710 
1997 36.1 44.4 2.0 2.9 5.8 8.8 415,205 
1998 35,5 45.5 1.6 Dal 4.9 9.7 500,251 
1999? 38.3 42.7 1.6 3H] 4.0 10.3 503,530 
' For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, 1 Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépéts, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 
? Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 2 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 
* Preliminary figures P Nombres préliminaires 
Chart IIT Graphique III 
Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 
funds’ retraite en fiducie’ 
% 
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 
Bonds/ 
Obligations 
Stocks/ 
Actions 
Short-term/ 
Court terme 
Mortgages/ 
Hypothéques 
Real estate/ 
Biens-fonds 
Other/ 
Autre 
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 
% 
’ Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 1 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
included. dollars ne sont pas comprises. 
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Mortgage holdings accounted for less than 2% of total 
assets, while short-term assets represented about 4%. The 
‘other’ category of assets accounted for the remaining 10% 
of the total asset portfolio. It consists of accrued interest and 
dividends, accounts receivable, private placements, 
derivatives such as futures, options and swaps, and, pooled 
foreign funds, 


Foreign investment 


Foreign investment represented just under 20% of the 
market value of total assets in the first quarter, a minor 0.2 
percentage point decline from the previous quarter (Table 4 
and Chart IV). Amounting to nearly $100 million, trusteed 
pension fund holdings of foreign assets are primarily in 
equities (about 94%) with the remainder in bonds (just under 
6%) and short-term investments (0.5%). 


Fund managers sold off some foreign bonds during the 
first quarter, after increasing their holdings significantly 
during the last quarter. They now represent less than 6% 
($5.8 billion) of the value of total foreign assets, down from 
7% ($7 billion) the previous quarter. Managers purchased 
foreign equities instead. 


Chart IV 


Foreign holdings represent about 20% of total assets at 
market value and 17% at book value ' 


%o 


4 Book Value \ Valeur Comptable 
~® Market Value\ Valeur Marchande 


= 4 ime trimestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limits / 
Proclamation officielle des 
nouvelles limites 


1989 1990 


’ Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 
The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 


changes to the data collection document in the first quarter of 


1993. 


1991 1992 1993 , 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


Les placements sous forme d’ hypothéques ont représenté moins de 
2 % du total de l’actif, tandis que les placements A court terme 
correspondaient a environ 4 %. La catégorie d’actif «autre», 
comprenant les dividendes et les intéréts courus, les effets A recevoir, 
les placements privés, les instruments dérivés, comme les contrats a 
terme, les options et les échanges financiers (swaps) ainsi que les 
Caisses communes étrangéres regroupait les autres 10 % du 
portefeuille total. 


Placements étrangers 


Au premier trimestre, les placements en titres étrangers 
représentaient tout juste un peu moins de 20 % de la valeur 
marchande du total de l’actif, soit 0,2 % de moins a peine qu’ au 
trimestre précédent (tableau 4 et graphique IV). Se chiffrant a prés 
de 100 millions de dollars, les placements étrangers des caisses de 
retraite en fiducie sont surtout constitués d’ actions (environ 94 %), 
le reste étant des obligations (un peu moins de 6 %) et des placements 
a court terme (0,5 %). 


Les gestionnaires des caisses ont vendu certaines de leurs 
obligations étrangéres pendant le premier trimestre, aprés avoir 
augmenté considérablement leurs positions pendant le dernier 
trimestre. Les obligations représentent maintenant moins de 6 % 
(5,8 milliards de dollars) du total des avoirs étrangers, alors qu’ elles 
correspondaient 4 7 % (7 milliards de dollars) au trimestre précédent. 
Les gestionnaires ont plutét acheté des actions étrangéres. 


Graphique IV 


Les avoir étrangers représentent environ 20 % du total de |’actif 
en valeur marchande et 17 % en valeur comptable ' 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


’  Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


—Sorttorstietotinrs ne sont pas comprises. 


? La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 
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Table 4 


Canadian assets and foreign investments ' 


Market value - Valeur marchande 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


Tableau 4 
Actif canadien et placements étrangers ' 


Book value - 
Valeur comptable 


Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments” change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de!’ actif Proportion de |’ actif 
étrangers’ trimestrielle trimestrielle total placé a total placé a 
l’étranger )’ étranger 
$,000,000 $,000,000 
era | 48,416 271,893 13.8 
0 50,287 284,262 13.8 
Hl 53,001 287,623 14.0 
iV 55,984 299,734 14.1 
1996 I 60,453 305,259 14.6 
I 63,252 310,516 (tea! 
tt 64,257 323,413 15:22, 
IV 69,357 347,912 15.5 
1997 J 70,302 344,904 15.7 
0 80,244 365,960 16.0 
Ul 84,222 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1993 J 92,815 407,435 16.4 
U 95,633 407,586 16.7 
Il 84,771 373,976 16.6 
IV 100,087 398,868 ed 
1999 Be 99,958 403,572 17.1 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 

Preliminary figures 


Income tax legislation limits pension funds from 
investing more than 20% of their assets outside Canada. 
This limit was first proposed in 1990 and is based upon the 
book, not the market, value of the assets. (Book value is 
generally the purchase price.) Trusteed pension funds are 
still well below that limit. At March 31, 1999, foreign 
holdings accounted for 17.1% of the total book-valued 
assets, a 0.1 percentage point decline from the previous 
quarter. Since the book value of foreign assets actually 
increased, it was the greater emphasis on the purchase of 
domestic assets which primarily accounted for this decrease 
in proportion. 


The first quarter of 1999 notwithstanding, the proportion 
held in foreign assets, when measured at book value, has 
usually risen every quarter since the current limit of 20% 
was first proposed. Prior to 1990 pension funds had less 
than 6% of their total assets invested abroad. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds accounted 


1 Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 


dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres, les actions 
étrangéres, les obligations étrangéres et les titres étrangers a court terme. 
Nombres préliminaires 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
placer plus de 20 % de leur actif 41’ extérieur du Canada. Ce plafond 
a été proposé en 1990 et est calculé d’aprés la valeur comptable, et 
non la valeur marchande, de |’ actif. (La valeur comptable correspond 
en général au prix d’achat.) La position des caisses de retraite en 
fiducie 4 cet égard demeure bien au-dessous du plafond autorisé. Au 
31 mars 1999, les placements en titres étrangers représentaient 
17,1 % de l’actif total en valeur comptable, soit une baisse de 
0,1 point par rapport au trimestre précédent. Puisque la valeur 
comptable des placements étrangers a en fait augmenté, c’est la plus 
grande importance accordée a|’ achat d’ avoirs canadiens qui explique 
surtout cette diminution en proportion. 


Nonobstant le premier trimestre de 1999, la proportion des avoirs 
étrangers, en valeur comptable, a en fait augmenté 4 chacun des 
trimestres depuis que la limite actuelle de 20 % a été proposée. Avant 
1999, moins de 6 % du total de l’actif des caisses de retraite était 
placé a ]’étranger. 


La répartition de |’ actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de |’ actif canadien (tableau 5). Les obligations représentent une 
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for a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities 


Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), March 31, 1999! 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


bien plus grande proportion des placements canadiens que des 
placements étrangers; l’inverse est vrai pour les actions. I] est 
difficile de comparer directement les deux répartitions en raison de 
la grande proportion des avoirs étrangers détenus dans des caisses 
communes. La plus grande partie de ces avoirs est probablement 
placées dans des actions. 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 31 mars 1999! 


EES 


Foreign - Etranger Total assets - Actif total 


—_—_———ooo SSS 


Asset category - Canadian - Canadien 
Type de placement 

$,000,000 % 
Bonds - Obligations 187,178 46.4 
Stocks - Actions 156,761 38.8 
Short-term - Court terme 19,513 4.8 
Other - Autre 40,120? 9.9 
TOTAL 403,572 100.0 


$,000,000 % $,000,000 % 
5,819 5.8 192,997 38.3 
58,000 58.0 214,761 42.7 
529 0.5 20,042 4.0 
35,610° 35.6 75,730 15.0 
99,958 100.0 503,530 100.0 


_—_ nn eee — —n—n— eee — 


1 Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. In the first quarter of 1994 
investment in pooled foreign vehicles accounted for 26% of 
foreign holdings, by the first quarter of 1999, this proportion 
had risen to 36%. 


Public and private sector funds 


As of March 31, 1999, public sector funds held 63% of 
the total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector’ funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this has been the divestment of real estate 
holdings by the private sector funds. The public sector now 
holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


* Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under “Scope and concepts of survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


1 Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 
Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres. 


2 


3 


Depuis quelques années, la tendance est 4 |’augmentation des 
placements étrangers dans des caisses communes, surtout aux 
dépends des placements directs sous forme d’ actions étrangéres. Au 
premier trimestre de 1994, les placements dans des caisses communes 
a l’étranger représentaient 26 % des avoirs étrangers. Au début du 
premier trimestre de 1999, cette proportion était passée 4 36 %. 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 31 mars 1999, les caisses du secteur public détenaient 63 % 
de |’actif total des caisses de retraite en fiducie (tableau 6). Les 
caisses du secteur public’ sont celles qui sont établies par le 
gouvernement fédéral, les provinces et les municipalités et qui 
fonctionnent en fiducie. I] s’agit des caisses des organismes et 
commissions gouvernementaux, des entreprises publiques et de 
nombreux établissements d’enseignement et de santé. 


La répartition de |’ actif des caisses du secteur public a déja différé 
de celle des caisses du secteur privé, mais ce n’est plus le cas. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent de nos jours 
les mémes stratégies en matiére de composition de |’ actif que les 
gestionnaires des caisses du secteur privé. La seule exception digne 
de mention est la réduction des placements en bien-fonds par les 
caisses du secteur privé. Le secteur public détient maintenant plus 
des quatre cinquiémes des placements immobiliers des caisses de 
retraite en fiducie. 


* Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 
qui, comme il est expliqué dans la section «Champ et concepts de |'enquéte», 
ne font pas partie de l'univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, March 31, 
1999 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
31 mars 1999 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 

Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

$,000,000 % $,000,000 $,000,000 
Bonds / 
Obligations 38.9 123,469 64.0 69,528 : 38.3 192,997 
Stocks / 
Actions 42.3 134,113 62.4 80,648 4 42.7 214,761 
Mortgages / 
Hypothéques 1.8 Sy (7) 2,504 : 1.6 8,275 
Real estate / 
Biens-fonds 4.1 IZ87Ge ola 2,686 ‘ 3.1 15,562 
Short-term / 
Court terme Bh 10,007 49.9 10,035 L 4.0 20,042 
Other! / 
Autre! 7 30;773°S. 393 21,120 10.3 51,893 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 317,009 186,521 100.0 503,530 
Assets - funds under $5 million 
Actif - caisses inférieures a 
5 millions de dollars 143 748 891 
TOTAL 317,152, 62.9 187,269 504,421 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
first quarter of 1999, the market value topped the purchase 
price by nearly 16%, a slight drop from the previous quarter, 
when the difference was 17% (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the first quarter of 1999, the 
market-to-book ratio for bonds was 108 and for stocks 123. 
This was down about one point from the previous quarter for 
bonds, but virtually unchanged for stocks. The ratios for the 
other minor asset types were: mortgages, 104; real estate, 
105; short-term, 99.7; other, 135. These were also relatively 
unchanged from the previous quarter. 


1 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande du total de l’ actif 4 sa valeur 
comptable donne une idée de la valeur actuelle de |’ actif par rapport 
au prix payé pour acquérir ses éléments. Au cours de la période pour 
laquelle ces deux valeurs sont connues, la valeur marchande a 
toujours dépassé la valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du 
premier trimestre de 1999, la valeur marchande dépassait le prix 
d’achat de prés de 16 %, soit une diminution légére par rapport au 
trimestre précédent od la différence était de 17 % (tableau 7). 


Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon les 
différents véhicules de placement. A la fin du premier trimestre de 
1999, le ratio valeur marchande/valeur comptable était de 108 pour 
les obligations et de 123 pour les actions. Pour les obligations, il 
s’agit d’une diminution d’environ 1 point par rapport au trimestre 
précédent mais, dans le cas des actions, il n’y a pour ainsi dire aucun 
changement. Les ratios pour les autres catégories d’actif moins 
importantes ont été de 104 pour les hypothéques, de 105 pour 
l’'immobilier, de 99,7 pour les placements 4 court terme et de 135 
pour la catégorie «autre». Ces ratios différent aussi relativement peu 
de ceux du trimestre précédent. 


i 
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Table 7 


Market and book value of assets 


Year/quarter Total assets - Quarterly 
market value change 
Année/trimestre Actif total - Variation 
valeur marchande trimestrielle 
$,000,000 % 
1995 I 322,411 3.8 
Ul 336,735 4.4 
I 342,822 1.8 
IV 358,023 4.4 
1996 I 368,559 2.9 
I 376,379 2.1 
net 390,075 3.6 
IV 419,664 7.6 
1997 I 417,306 -0.6 
af 448 352 7.4 
net 473,529 5.6 
IV 467,201 -1.3 
1998 I $02,044 7.5 
U 504,854 0.6 
08 459,971 -8.9 
IV $00,029 8.7 
1999 J? 504,421 0.9 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de !’actif 


Total assets - Quarterly Ratio of market to book 
book value change value of assets 
Actif total - Variation Rapport de la valeur 


trimestrielle marchande de |’ actif A sa 
valeur comptable 


valeur comptable 


$,000,000 %o $,000,000 
299,888 2.2 107.5 
305,846 2.0 110.1 
Cee ns ee) 1.7 110.2 
316,520 1.7 113.1 
329,345 4.1 111.9 
336,622 ye 111.8 
342,042 1.6 114.0 
352,292 3.0 119.1 
364,054 3.3 114.6 
371,647 fe | 120.6 
384,663 3.5 123.1 
392,485 2.0 119.0 
405,396 a3 123.8 
417,036 2.9 121.1 
421,260 1.0 109.2 
428,484 : By 116.7 
435,575 LT 115.8 


_—_ eee —_:_n—nmnmnm— — — — axe 


” Preliminary figures 


In the fourth quarter of 1998 the market-to-book ratio of 
real estate investments exceeded 100 for the first time since 
1993 when market value informatiom was first collected. It 
rose again, although slightly, to just over 105 in the current 
quarter. 


Market-to-book ratios of the different investment 
vehicles vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the 
end of the first quarter of 1999 was nearly 34% higher than 
the book value. This compares with a 12% difference for the 
domestic component of fund assets. Since 1993, when these 
data first became available, the market value of foreign 
assets has surpassed its book value by an average of 27%, 
compared to an average of only 11% for Canadian assets. 
This is in part attributable to the relatively heavy weighting 
of the foreign portfolio in stocks and pooled equity funds. 
These asset types have higher market-to-book ratios than 
most other types. It is also partially attributable to the 
stronger performance of some foreign stock markets, 
particularly in the United States, which has resulted in 
overall higher market values for US stocks compared to 
Canadian stocks. The highest market-to-book ratios were 
recorded in the first quarter of 1998, at 140.0 for foreign 
investments and 120.7 for Canadian. 


Nombres préliminaires 


Au quatriéme trimestre de 1998, le ratio valeur marchande/valeur 
comptable des placements immobiliers a dépassé 100 pour la 
premiére fois depuis 1993, année od les données relatives a la valeur 
marchande ont été recueillies pour la premiére fois. Il a augmenté de 
nouveau, quoique légérement, et atteint un peu plus de 105 au cours 
du trimestre actuel. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégories d’actif varient considérablement selon qu’ il s’ agit de titres 
canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des placements 
étrangers était de presque 34 % supérieure 4 leur valeur comptable a 
la fin du premier trimestre de 1999. Par contre, |’ écart était de 12 % 
pour l’actif détenu sous forme de placements canadiens. Depuis 
1993, soit l’ année od ces données ont été recueillies pour la premiére 
fois, la valeur marchande des placements en titres étrangers est, en 
moyenne, de 27 % supérieure a leur valeur comptable, 
comparativement a un écart de 11 % seulement pour les placements 
en titres canadiens. Cette différence est en partie attribuable a la 
proportion relativement grande des placements effectués sous forme 
d’actions et dans des caisses communes dans le cas des placements 
a l’étranger. Ces catérogies d’actif ont un ratio valeur 
marchande/valeur comptable supérieur a celui de la plupart des autres 
types. Cet écart s’explique aussi par la grande vigueur de certains 
marchés boursiers étrangers, en particulier aux Etats-Unis, résultant 
eu une valeur marchande dans l'ensemble plus élevée pour les 
actions américaines que pour les actions canadiennes. Les ratios 
valeur marchande/valeur comptable les plus élevés ont été enregistrés 
au cours du premier trimestre de 1998, s’établissant 4 140,0 pour les 
placements 4 |’étranger et 4 120,7 pour les placements au Canada. 
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First_Quarter 1999 Premier trimestre 1999 
Table 8 


Revenue and expenditures 


1996 1997 
I I I IV I I Ii IV 
$ ,000,000 
Revenue: 
Employee contributions 1,239 1,358 1,241 1,444 1,218 1,357 1,247 1,424 
Employer contributions 1,879 2,269 1,925 2,034 2,370 1,949 Lagat 1,979 
Total contributions 3,118 3,627 3,166 3,478 3,588 3,306 3,017 3,403 
Investment income 4,451 4,652 4,496 5,206 4,276 4,788 4,475 5,646 
Net profit on sale of securities 4,392 4,586 3,027 7,159 8,094 4,750 10,328 6,676 
Miscellaneous 536 343 114 294 100 223 580 a2 
Total non-contributions 9,379 9,581 7,637 12,659 12,470 10,060 15,383 12,414 
Sub-total 12,498 13,208 10,803 16,138 16,058 13,366 18,400 15,817 
Revenue - funds under 
$5 million 77 84 71 108 115 84 102 98 
TOTAL REVENUE 12,575 13,292 10,874 16,246 16,173 13,451 18,502 15,915 
Expenditures: 
Pension payments out of 
funds 3,776 3,801 3,909 4,074 4,031 3,911 4,211 4,689 
Cost of pensions purchased 23 2D; 24 23 36 29 134 242 
Cash withdrawals 648 656 733 674 762 825 845 994 
Administration costs 194 234 225 268 207 220 243 324 
Net loss on sale of securities 1 19 5 - 13 19 29 SL 
Other 243 243 217 248 235 224 246 Sil 
Sub-total 4,884 4,975 5,113 5,285 5,285 5,228 5,707 6,858 
Expenditures - funds under 
$5 million 286 291 291 301 173 137 192 252 
TOTAL EXPENDITURES 5,171 5,267 5,404 5,586 5,457 5,365 5,899 7,110 
P Preliminary figures 
Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les gouvernements 
businesses and governments. Accurate and timely statistical canadiens. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
information could not be produced without their continued de produire en temps opportun des statistiques précises. 


co-operation and goodwill. 
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First 1999 Premier trimestre 1999 
Tableau 8 
Revenu et dépenses 
ee 
1998 1999 
et She ete Te ae ae 
I I I IV I? U nel IV 
eee CO 
$ ,000,000 
Revenu : 
as "1302 1,181 es eee 1,103 Cotisations salariales 
1,783 1,928 1,636 1,806 1,760 Cotisations patronales 
3,025 3,230 2,818 3,178 2,862 Cotisations totales 
5,039 5,073 4,323 5,948 4,665 Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la vente de 
8,590 8,752 3,917 4,332 5,632 titres 
919 2 ay 672 a1 Divers 
14,548 13,998 8,358 10,952 10,848 Total, autre que les cotisations 
17,574 17,228 11,176 14,130 13,711 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a5 
97 111 66 90 69 millions de dollars 
17,670 17,339 11,242 14,220 13,779 REVENU TOTAL 
Dépenses : 


Versements des rentes 


4,462 4,452 4,682 4,859 4,716 puisées dans la caisse 
54 52 55 111 48 Cofit des rentes achetées 
807 887 1,299 1,498 986 Retraits en espéces 
235 274 281 302 213 Frais d’ administration 
31 15 377 339 303 Perte nette sur la vente de titres 
251 283 795 252 220 Autres 
5,840 5,964 7,489 7,361 6,546 Total partiel 
Dépenses - caisses inférieures a 
194 199 294 288 224 5 millions de dollars 
6,034 6,163 7,783 7,650 6,770 DEPENSES TOTALES 


” Nombres préliminaires 


Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 1999. All rights reserved. No part of © Ministre de |'Industrie, 1999. Tous droits réservés. Il est interdit de 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or reproduire ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, forme ou par quelque moyen que ce soil, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l’emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans l'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A 0T6 préalable des services de concession des droits de licence, Division du 


marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario, Canada, K1A OT6. 
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First_Quarter 1999 Premier trimestre 1999 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and in higher net income for the fourth 
quarter. Market conditions can, however, override these 
factors. Profits‘ and losses on the sale of stocks, in 
particular, do not exhibit a seasonal pattern. As well, 
employer contributions, which used to increase substantially 
in the fourth quarter, have not since 1994. Higher profits on 
the sale of stocks may explain this. Profits can have an 
important impact on the amount employers must contribute 
to ensure the funds’ actuarial soundness. 


Revenues of trusteed pension funds totalled $13.8 
billion, a 3% decline from the previous quarter (Table 8). 
The decline was primarily attributable to a significant 
reduction in investment income; this occurs in the first 
quarter of most years. On a year-over-year basis, revenues 
were down 22% for the quarter, primarily because of lower 
profits from the sale of stocks. 


Chart V 
Revenue, expenditures and net income 
22 
20 


18 


__ =4 iéme trimestre 
= 4th quarter 
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10 Revenue / Revenu 


Billions of dollars 


6 Net income / Reptrées nettes 


2 Expenditures / Dépenses 


1989 1990 1991 1992 1993 


«Profits and losses reported by any single fund are netted and 


recorded as either net profit or net loss. 


REVENU, DEPENSES, ET RENTREES NETTES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a |’ autre et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année 4 |’autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le 
revenu du quatriéme trimestre est habituellement supérieur a celui 
des trois premiers trimestres. Cela s’est produit a 8 reprises au cours 
des 11 derniéres années. En général, en raison des pratiques 
comptables et des opérations financiéres, certaines composantes du 
revenu sont créditées en fin d’ année, ce qui se traduit par un revenu 
net plus élevé au quatriéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des 
marchés peut prévaloir contre ces facteurs. Les bénéfices* et les 
pertes sur la vente d’actions, en particulier, ne présentent pas de 
variations saisonniéres. En outre, les cotisations des employeurs, qui 
augmentaient considérablement au quatri¢me trimestre, ne |’ ont pas 
fait depuis 1994, peut-étre en raison de bénéfices élevés réalisés sur 
la vente d’actions. Les bénéfices peuvent avoir des répercutions 
importantes sur le montant que les employeurs doivent fournir pour 
assurer |’ équilibre technique des caisses. 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 
13,8 milliards de dollars, ce qui représente une baisse de 3 % par 
rapport au trimestre précédent (tableau 8). Cette baisse est surtout 
attribuable 4 la réduction importante du revenu de placement; c’est 
un phénoméene qui se produit au premier trimestre de la plupart des 
années. D’une année a 1’ autre, le revenu a diminué de 22 % pour le 
trimestre, surtout en raison de la baisse des bénéfices de la vente 
d’ actions. 


Graphique V 


Revenu, dépenses et rentrées nettes 


SJe[[OP ep sprenTW 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


* Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s’il est 
positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une 
perte nette. 


Statistics Canada 


16 Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
First_Quarter 1999 Premier trimestre 1999 


During the first quarter, profits on the sale of stocks 
increased to $5.6 billion, up 30% from the previous quarter. 
This is the second quarterly report of increases following the 
severe downturn in profits reported in the third quarter of 
1998.This recovery in profits from the sale of stocks is a 
direct reflection of the recovery in stock prices that took 
place over the fourth quarter of 1998. 


First-quarter investment income in 1999 (excluding 
profits on the sale of stocks) amounted to $4.7 billion. 
Investment income consists primarily of interest earnings 
and dividends. This is nearly 27% less than the previous 
quarter, reflecting the seasonal pattern wherein investment 
income is usually greatest in the fourth-quarter, and then 
falls off in the first quarter. Investment income represented 
34% of total fund revenues (Chart VI and Table 9). 


Chart VI 


Percentage distribution’ of first quarter revenue 
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’ Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of 
interest and dividends) became the single largest source of 
revenue in the second quarter of 1983. 


Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits on the sale of stocks had, 
from the last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 


Pendant le premier trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont augmenté de 5,6 milliards de dollars, soit de 30 % par 
rapport au trimestre précédent. Il s’agit de la deuxiéme augmentation 
trimestrielle 4 la suite de l’importante diminution des bénéfices 
signalée au troisiéme trimestre de 1998. Ce redressement des 
bénéfices provenant de la vente d’actions refléte directement la 
remontée du prix des actions qui s’est produite au cours du quatriéme 
trimestre de 1998. 


Au premier trimestre de 1999, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente de titres non compris) s’est élevé a 
4,7 milliards de dollars. Le revenu de placement se compose 
principalement des gains en intérét et en dividendes. Il s’agit d'une 
diminution de prés de 27 % par rapport au trimestre précédent, ce qui 
correspond au modéle saisonnier selon lequel le revenu de placement 
est en général supérieur au quatriéme trimestre A ce qu’il est au 
premier trimestre suivant. Le revenu de placement a représenté 34 % 
du revenu total des caisses (graphique VI et tableau 9). 


Graphique VI 


Répartition en pourcentage' du revyenu, premier trimestre 


7 
60 
Net profit on sale of securities 
Bénéfices nets sur la vente de titres 
r 30 
r 40 
Pop 
\ - 20 
t 10 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


’ Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 


Les cotisations salariales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. Par exemple, en 1982, elles représentaient environ 50 % du 
revenu des caisses. Du fait que les taux d’intérét ont commencé a étre 
relativement élevés durant la méme période, le revenu de placement 
(sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la principale 
source de revenu au cours du deuxiéme trimestre de 1983. 


Dans I’ensemble, au cours des années 1990, le prix des actions a 
connu de fortes hausses. De ce fait, les bénéfices réalisés sur la vente 
d’actions ont remplacé le revenu de placement (intéréts et 
dividendes) en tant que principale source de revenu des caisses 
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most important source of fund revenue. The third quarter of 
1998, with steeply declining stock prices and thus greatly 
reduced profits on the sale of stocks, saw investment income 
return as the largest source of fund revenue. However, in the 
first quarter of 1999, profits on the sale of stocks, at 41% of 
total revenues, were once again the main source of revenue 
for trusteed pension funds. 


Table 9 


Percentage distribution’ of first quarter revenue 


depuis le dernier trimestre de 1996 jusqu’ au deuxiéme trimestre de 
1998. Le revenu de placement est redevenu la principale source de 
revenus au troisiéme trimestre de 1998, au cours duquel le prix des 
actions a brusquement diminué et les bénéfices de la vente d’ actions 
ont par conséquent été grandement réduits. Cependant, au premier 
trimestre de 1999, les bénéfices tirés de la vente d’ actions, soit 41 % 
du revenu total, étaient de nouveau la principale source de revenu des 
caisses de retraite en fiducie. 


Tableau 9 


Répartition en pourcentage’ du revenu du premier trimestre 


— C—O 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 

contributions contributions income on sale of revenue 
securities 

Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 

patronales salariales placement nets sur la total 

vente de titres 

% % % % % $,000,000 
1989 17.9 14.5 51.9 12.4 33 5,354 
1990 21.6 14.4 oy O 6.0 0.8 6,415 
1991 22.9 14.9 $2.9 8.6 0.7 7,475 
1992 19.7 14.8 SL Wale} 2A UNS 
1993 MOG? 13.8 47.2 14.0 2.9 8,147 
1994 16.5 10.7 34.7 34.3 3.9 11,558 
1995 23-5) 14.0 47.6 WOT) Appl 9,000 
1996 15.0 9.9 35.6 Boel 43 12,498 
1997 14.8 7.6 26.6 50.4 0.6 16,058 
1998 10.1 Jal 28.7 48.9 Se? 17,574 
1999? 12.8 8.0 34.0 41.1 4.0 eR 7/lal 


1 Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 
Preliminary figures 


Expenditures, at $6.8 billion, were nearly 12% lower 
than the fourth quarter. On a year-over-year basis, they were 
up 12% from a year earlier, the first quarter of 1998. This 
was primarily due to net losses on the sale of stocks 
experienced by some funds since the third quarter of 1998. 


Payments to retired employees or their survivors are 
always the major expenditure, 72% of the total for the first 
quarter of 1999. Other disbursements included cash 
withdrawals on death, termination of employment or change 
of funding agency (15%), other miscellaneous expenditures 
(3%), administration costs charged to the fund (4%), the 
cost of purchasing pensions from an insurance company 
(under 1%), and lastly, losses on the sale of stocks (5%). 
This is the third consecutive quarter reporting relatively 
high losses on the sale of stocks. The last time losses 
accounted for such a large proportion of expenditures was 
in the fourth quarter of 1994. Losses more typically account 
for less than 1% of expenditures. 


1 Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
Nombres préliminaires 


Les dépenses, s’établissant 4 6,8 milliards de dollars, ont diminué 
de presque 12 % par rapport au quatriéme trimestre. D’une année a 
l’autre, il s’agit d’une augmentation de 12 % par rapport au premier 
trimestre de 1998. Cette hausse est surtout attribuable aux pertes 
nettes sur la vente d’ actions qu’ ont connues certaines caisses depuis 
le troisiéme trimestre de 1998. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants constituent 
toujours la principale dépense et représentaient 72 % des dépenses 
totales au premier trimestre de 1999. Les autres dépenses 
comprenaient les retraits pour cause de décés, de cessation d’emploi 
ou de changement des gestionnaires financiers (15 %), d’autres 
dépenses diverses (3 %), les frais d’ administration imposés 4 la caisse 
de retraite (4 %), l’achat de rentes auprés de compagnies 
d’ assurances (moins de 1 %) et, finalement, les pertes sur la vente 
d’actions (5 %). C’est le troisiéme trimestre consécutif au cours 
duquel les pertes sur la vente d’actions sont aussi élevées. La 
derniére fois que les pertes ont représenté une aussi grande 
proportion des dépenses, c’était au quatriéme trimestre de 1994. En 
général, les pertes comptent pour moins de 1 % des dépenses. 
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Net income for the first quarter of 1999 was $7 billion, 
up nearly 7% from the previous quarter, a modest increase 
compared with the fourth quarter gain of 90%. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 40% lower in the first quarter of 1999, accounting for 
the modest year-over-year increase in assets (see Asset 
growth). Significantly reduced profits and increased losses 
from the sale of stocks are the primary reasons for the 
reduction, with the reduction in investment income also a 
factor. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 80% of the $7 billion total 
net income of trusteed pension funds. Although the 
expenditures of the public sector funds were slightly higher 
than those of the private sector ($3.6 billion vs. $3.2 billion) 
their revenue was twice as high ($9.2 billion compared to 
$4.6 billion) (Chart VID. Once again, profits from sales of 
stocks account for this. Although the revenue of public 
sector funds was higher for most revenue sources in the first 
quarter of 1999, their profits from stock sales were three 
times as high as those of the private sector. Relative to the 
last quarter, profits from the sale of stocks were up 
substantially for the public sector and down for the private 
sector funds. 


Chart VII 


Public Sector funds created 80% of net income 
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Le revenu net pour le premier trimestre de 1999 a été de 
7 milliards de dollars, soit une hausse de presque 7 % par rapport au 
trimestre précédent et une petite augmentation par comparaison au 
gain de 90 % qui s’était produit au quatriéme trimestre 


D’une année 4 l'autre, le revenu net des caisses a connu une 
baisse de 40 % au premier trimestre de 1999, ce qui explique la 
modeste augmentation sur douze mois de |’ actif (voir Croissance de 
lactif). Des bénéfices qui ont beaucoup diminué et des pertes 
élevées sur la vente d’actions sont les principales raisons de cette 
réduction, la réduction des revenus de placements étant également un 
facteur. 


Reyenu net par secteur 


Les caisses du secteur public ont généré 80 % des 7 milliards de 
dollars de revenu net total des caisses de retraite en fiducie. Bien que 
les dépenses des caisses du secteur public aient été légérement plus 
élevées que les dépenses des caisses du secteur privé (3,6 milliards 
de dollars contre 3,2 milliards de dollars), leur revenu a été deux fois 
plus élevés (9,2 milliards de dollars par rapport 4 4,6 milliards de 
dollars) (graphique VII). De nouveau, les bénéfices tirés de la ventes 
d’actions expliquent cet état de chose. Bien que, pour la plupart des 
sources de revenu, le revenu des caisses du secteur public ait été plus 
élevé au cours du premier trimestre de 1999, leurs bénéfices de la 
vente d’actions ont été trois fois plus élevés que ceux du secteur 
privé. Par rapport au dernier trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont augmenté considérablement pour le secteur public et 
diminué pour les caisses du secteur privé. 


Graphique VII 
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Public sector funds generate the majority of net income, 
(71% on average over the last decade) primarily because 
they hold the majority of total assets (about 63%). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory’, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds comes from employee contributions, 
typically about 13%, compared to about 6% for private 
sector funds. Based on the 1996 census of trusteed pension 
funds (the most recent year membership information is 
available), about 49% of those covered by trusteed pension 
funds were in the public sector. 


° The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of 
private sector funds. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


Les caisses du secteur public détenant la plus grande partie de 
l’ actif total (63 % environ), elles produisent la plus grande partie du 
revenu net (71 % en moyenne au cours de la derniére décennie). La 
plupart des caisses du secteur public sont contributives®, ce qui 
signifie que les employés sont tenus de verser des cotisations. Par 
conséquent, une bien plus grande part des recettes des caisses du 
secteur public vient des cotisations des employés, habituellement 
environ 13 %, que des caisses du secteur privé (environ 6 %). 
D’aprés le recensement de 1996 des caisses de retraite en fiducie 
(1’ année la plus récente pour laquelle il y a des renseignements sur les 
participants), environ 49 % des participants aux caisses de retraite en 
fiducie étaient dans le secteur public. 


> Le recensement des caisses de retraite en fiducie, 1996, indique que 90 % des 
caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 33 
% de celles du secteur privé. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
de |’«American National Standard for Information Sciences»- «Permanence of 
Paper for Printed Library Material», ANSI Z39.48 - 1984. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $275 
million or more, when measured at book value. In some 
cases, the questionnaire is mailed to a trust company or the 
fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated froma survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the 
same quarter of the previous year (for most components of 
income and expenditures). If some large discrepancies 
cannot be explained by the current economic situation or by 
an examination of the historical data, a follow-up call is 
made to the respondent. Once these verification and 
correction processes are complete, the data are entered onto 
computer. The data capture and processing systems are 
designed to minimize data capture and coding errors and to 
verify that totals provided are correct. A further check 
against historical data is done by the computer, and errors 
are corrected before the data are tabulated and analysed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 1999 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
posté a chaque employeur qui offre un régime de pension financé au 
moyen d’un accord fiduciaire et dont |’ actif total est supérieur a 
275 millions de dollars, en valeur comptable. Dans certains cas, le 
questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au gestionnaire de 
la caisse de retraite qui est bien placé pour fournir les renseignements 
demandés. Lorsqu’on regoit un questionnaire et/ou un état financier, 
une premiere vérification manuelle des données est effectuée avant 
que les données soient saisies a ]’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
4 275 millions de dollars sont estimées sur la base du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cela s’effectue séparément pour les caisses des secteurs 
public et privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est déterminé sur la base d’un 
ensemble de données développé par Statistique Canada A partir de 
l’enquéte sur tous les régimes de pension agréés au Canada et, autant 
que possible, en concordance avec d’autres sources d’information, 
telles que la Division des institutions publiques de Statistique 
Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’ assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont possibles par 
comparaison avec celles du trimestre précédent (pour I’ actif) et avec 
celles du méme trimestre de l'année précédente (pour la plupart des 
éléments du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés 
fortes ne peuvent étre expliquées par la situation économique 
courante ou par un examen des données historiques, un suivi 
téléphonique est effectué. Une fois que les procédés de vérification 
et de correction sont terminés, les données sont saisies a |’ ordinateur. 
Les programmes informatisés ont été congus de fagon a minimiser les 
erreurs de saisie des données et de codage, et a vérifier que les 
totalisations déclarées sont correctes. Une deuxitme comparaison 
avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci par 
ordinateur, et les erreurs sont corrigées avant que les données soient 
mises en tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de |’ année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); 
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total (at book value) is calculated by adding the new net 
income. figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the three previous quarters are revised, if 
necessary using the latest annual results and any late returns 
received. At the same time, data for the small (i.e. non- 
surveyed) funds for the previous six quarters are revised, 
again using data from the latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 
1993: 


a) more detail is available on investment outside of 
Canada, particularly with respect to foreign investment 
in pooled vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle 
(i.e. equity, fixed income, foreign, balanced) in which 
money is invested. For tabulation purposes, pooled 
investments are added to the corresponding investment 
vehicle (e.g. pooled equity investments are included with 
stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with 
gross assets, book value, of less than $5 million. The 
assets of these funds constitute less than 1% of total 
assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 179 funds which are in scope 
for this survey, assets are estimated for three out of four 
quarters for 13 funds since it is impossible for them to report 
on a quarterly basis. As well, when necessary to publish 
results in a timely fashion, funds that cannot supply their 
information on time are estimated. For the first quarter of 
1999, there were five late funds. The response rate was 
therefore 90%, calculated as follows: 


179 - (13+5) x 100 = 90 %. 
179 


on calcule alors la valeur de l’actif total (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif total du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’ actif total est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent pas soumettre des 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’ actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (un recensement de 
toutes les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la 
Section des pensions. Ce procédé d’imputation est complétement 
informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisiéme trimestre, 
les résultats annuels de ]’enquéte la plus récente sont utilisés pour 
réviser les données des trois trimestres précédents et les données 
soumises en retard sont incorporées. A ce moment-la, les données des 
petites caisses (c’est-a-dire des caisses qui ne font pas parties de 
l’enquéte) sont estimées pour les. six derniers trimestres sur la base 
des résultats anuels de |’enquéte la plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993 : 


a) plus de renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuli¢érement en regard des placements étrangers 
sous forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, 
mutuelles); 


c) on dispose d’une meilleure ventilation des types de placements 
en gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Dans les 
tableaux de cette publication, les placements en gestion commune 
se retrouvent a la rubrique du type de placement correspondant 
(par exemple, les caisses communes d’actions sont incluses dans 
la rubrique «actions»); 


d) il n’y a plus de ventilation pour les caisses dont |’actif brut 
(valeur comptable) est inférieur 4 5 millions de dollars. Ces 
caisses détiennent moins de 1 % de |’actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’ actif de 13 des 179 caisses faisant 
l’objet de cette enquéte est estimé trois trimestres sur quatre parce 
qu’elles ne peuvent pas fournir des données trimestrielles. De plus, 
afin d’assurer |’ actualité des renseignements publiés, il arrive que les 
données relatives a certaines caisses fassent |’ objet d’ une estimation 
parce que les renseignements pertinents n’ont pu étre obtenus 4 
temps. Pour le premier trimestre de 1999, cinq caisses ont répondu en 
retard. Le taux de réponse pour ce trimestre était donc de 90%, 
calculé de la fagon suivante : 


179 - (13+5) x 100 = 90 %. 
179 
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Confidential when completed. 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
are e Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 

iw Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 
ge ge - Use enclosed postage paid envelope 


- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-0562 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status R/D 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [7] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date $,000 


Contributions: Employee 
Ce ee ES ars 
Investment income: Interest from: Bonds 110 
111 


Other investment income (specify) 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 


Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 


Net realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans (specify) 
Other receipts and gains (specify) 


DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date 


8-5400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 
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$,000 


= 
al 
oO 


= o 
oOo par 


ASSETS _Asof quarter ending date ol | +BOOK (COST) ft NET REALIZED 
Note: Shaded areas need notbe completed. =|- VALUE | PROFIT/LOSS* — 


* Report profitiossinlast column ONLYifthe == ($000) ($,000) 
total book value assets exceed$1000000000. | _ : 


($,000) 


foreign fund 


other Canadian fund (specify) 307 


Canadian common and preferred stocks 


341 


other assets (specify) 373 


Name (please print) Telephone 


( ) 
Thank you for your cooperation - 


8-5400-51.1 


o 
— 


N 
o 


(fixed i ) 
other Canadian (corporate) 


G | 
no | 


Confidentiel une fois remplie 


aA . . Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 
Enquéte trimestrielle sodas du Canada, 1985, chapitre S19. P 
des Caisses de retraite POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 

. 2 -Utilisez |'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistiques du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0T6 

-Envoyer par télécopieur: (613) 951-0562 


reception. 
Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] A 

Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur l'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de !a Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , apres les banques a charte: confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur |’accumulation et publiées de fagon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n~ 74-001 au catalogue) et est egalement destinée a le (613) 951-4035. 

'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 

Statistique Canada. please check [_] 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre 
Cotisations: Employé(s) 

ph Emplcyourtey el 
Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 

1 


Autres revenus de placements (précisez): 


: 


ab 
oO 
Oo 


= 
a 
oO 


otk | od 
wk | wah 
QQ) NM 


c= 


_s 
— 
— 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 117 


Déduire Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) | 118 | 


Total, revenu de placements 119 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 


[Autres recettes ougains (précisez)——SSSCSC*~“‘~*~*~‘“‘“‘~*~*~*~*~*~*~*~*~*~*S*S*S~S~*~‘*S 
[Total, recettes et gains (total des lignes 100, 101, 119, 130,140,150) | «160 | 
DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de Ia fin du trimestre 

| Prestations de retraite versées a méme la caisse aux retraités et auxbénéficiaires | (200 
[Coitdesrentesachetées Cd; 


: 


Retraits en espéces (inciuant les transferts a d'autres régimes) | 202 | 
Frais d’administration (seulement s'ils sont imputés a la caisse) | 203 | 
Perte nette réalisée sur la vente de titres | 204 | 


Remboursement du surplus a la caisse 
Autres dépenses et pertes (précisez) 


Total, dépenses et pertes (tota/ des lignes 200 a 206) 
8-5400-51.2: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 
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ACTIF En date de fin de trimestre : | VALEUR(codt) | VALEUR ‘| BENEFICE/PERTE 
Note: Il n'est pas nécessaire de — COMPTABLE | MARCHANDE NET(TE) 
_remplir les carreaux ombragés. _ Y _ -REALISE(E)™ 


* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si l'actif totalen _ _ 
valeur comptable dépasse 1 000 000 0005. . 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 
actions canadiennes 
obligations canadiennes (revenu fixe) 
hypotheques canadiennes 
biens-fonds canadiens 
marché monétaire canadien 


valeurs étrangéres 
autres caisses canadiennes (précisez): 


ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes 
ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 
Etat-Unis 
autres 
Obligations / Obligations non garanties: 
fédérales 
provinciales 
municipales 
d'autres organismes canadiens 
d'organismes non canadiens 
Hypothéques: 
résidentiel 
non-résidentiel 
Biens-fonds (v compris biens-fonds pétroliferes ou gaziers) 
Encaisse, dép6ts, court terme: 
encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 


autre papier a court terme canadien 


i?) 
NJ 


i?) (*) i) 
o b (*) 
naa — =f 


Divers: 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


GW |e 
AE 
no | 


comptes a recevoir 
autres éléments d'actif (précisez): 


Total (total des lignes 300 a 373) 


Déduisez: dettes et montants & payer 300 fe 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 400; LE 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


( ) 
Merci de votre collaboration — 


8-5400-51.2 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 4 CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


e These estimates for all trusteed pension funds are © Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
based on information collected from those funds de retraite en fiducie sont fondées sur |’information 
having book-valued assets of $275 million or more. obtenue aupreés des caisses dont la valeur comptable de 
At the end of the second quarter of 1999, they held l’actif est dau moins 275 millions de dollars. Ces 
86% of the total assets of all trusteed funds. caisses détenaient 86 % de |’actif total de l'ensemble 


des caisses de retraite en fiducie a la fin du deuxiéme 
trimestre de 1999. 


ASSETS - MARKET VALUE 5 ACTIF - VALEUR MARCHANDE 


Asset growth Croissance de l’actif 


@ The market value of total assets increased 3.5% to @ La valeur marchande du total de l’actif a augmenté de 


$522 billion, a significant gain compared to last 3,5 % pour s’établir 4 522 milliards de dollars, un gain 
quarter's increase of only 0.9%. Trusteed pension considérable par comparaison a |’augmentation de 
funds are heavily invested in world stock markets seulement 0,9 % au demier trimestre. Les caisses de 
and the increase reflects a recovery in stock prices retraite en fiducie placent une forte proportion de leurs 
over the second quarter. avours dans les marchés boursiers internationaux, et 


l’augmentation refléte une reprise du prix des actions 
au cours du deuxiéme trimestre. 


Asset distribution 7 Répartition de l’actif 


® Stocks accounted for 42% of the value of total assets © Les actions ont compté pour 42 % de la valeur du total 


while bonds represented 37%, virtually no change de l’actif, alors que les obligations en ont représenté 
from the previous quarter. Fund managers purchased 37 %, soit a peu prés aucun changement par rapport au 
considerably more bonds than stocks, but the market trimestre précédent. Les gestionnaires des caisses ont 
value of bonds fell, while the value of stocks rose. acheté beaucoup plus d’obligations que d’ actions, 


mais la valeur marchande des obligations a chuté, 
alors que celle des actions a augmenté. 


December 1999 Décembre 1999 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) 
Foreign investment 


e Fund managers reduced their direct holdings of 
foreign bonds and stocks, preferring instead to 
purchase pooled foreign funds. At market value, 
foreign holdings reached $104 billion, or 20% of 
total assets. When measured at book value, foreign 
holdings represent 17% of total assets, virtually 
unchanged from the previous quarter. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 
INCOME 


@ Revenues were $19.3 billion for the quarter, the 
highest ever recorded. Expenditures were $6.2 
billion, resulting in a net income of $13.1 billion, 
also the highest ever recorded. Fund managers had 
large revenues from the sale of stocks during the 
second quarter. As well, there was a substantial 
increase in employer contributions. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 


Pg 


16 


21 


23 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Deuxiéme trimestre 1999 


FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 
Placements étrangers 


© Les gestionnaires des caisses ont réduit leurs avours 


directs en obligations et actions étrangéres, préférant 
plutét faire des placements dans des caisses communes 
étrangéres. En valeur marchande, les placements en 
titres étrangers ont atteint 104 milliards de dollars, ou 
20 % du total de l’actif. En valeur comptable, ces 
placements ont représenté 17 % du total de l’actif, un 
pourcentage a peu pres inchangé par rapport au 
trimestre précédent. 


REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 


@ Les revenus ont été de 19,3 milliards de dollars pour le 


trimestre, le montant le plus élevé jamais enregistré. 
Les dépenses se sont chiffrées 4 6,2 milliards de 
dollars, ce qui représente un revenu net de 
13,1 milliards de dollars, également le montant le plus 
élevé jamais enregistré. Les gestionnaires des caisses 
ont tiré d’importants revenus de la vente d’actions au 
cours du deuxiéme trimestre. En outre, les cotisations 
patronales ont connu une hausse substantielle. 


ANNEXE A : NOTES TECHNIQUES 


ANNEXE B : QUESTIONNAIRE 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 
to 1993/94. Also included is a chapter on the characteristics 
of those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings 
plans (RRSPs). Information is available on the 
characteristics of savers and non-savers, at national and 
provincial levels. 


For more information on publications produced by the 
Pensions Section, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income(q)statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C4, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OTS. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n° 74-201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de 
détails sur les caractéristiques et le profil de placement des 
caisses de retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les 
données sont fondées sur le recensement des caisses de 
retraite en fiducie au Canada 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de I’information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions des régimes, 
ladhésion et les cotisations 4 ces régimes 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’ épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la pénode allant de 
1983-1984 4 1993-1994. Ce rapport contient également un 
chapitre sur les caractéristiques des personnes qui épargnent 
en vue de la retraite 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
l'un ou des deux principaux programmes de revenu 4 la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d ¢pargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-épargnants, au niveau national et provincial 


Pour plus de renseignements sur les publications produites 
par la Section des pensions, veuillez communiquer avec les 
Services aux clients, par téléphone au (613) 951-7355 ou sans 
frais au Canada seulement au (888) 297-7355, par télécopieur 
au (613) 951-3012 ou par courriel a |’adresse 
revenu(@statcan.ca. Les demandes transmises par la poste 
doivent étre adressées a Statistique Canada, Division de la 
statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble Jean- 
Talon, 5* étage, section C4, avenue Holland, Pare Tunney, 
Ottawa, K1A OT6 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada, composez le 
(800) 267-6677. II n'est pas nécessaire de nous faire parvenir 
une confirmation pour une commande par téléphone ou 
télécopieur. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or 
an arrangement administered by the federal or by a provincial 
government. This survey focuses on pension funds established 
by plans in both the private and public sectors which operate 
on a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust 
agreement. Most provincial government plans for their public 
servants operate much like a trusteed fund and are included in 
this survey. However, some of the RPPs administered by the 
federal or provincial governments do not operate on a trusteed 
basis. These are not within the scope of the survey. This 
therefore excludes the pension plans for most federal public 
servants, the RCMP, the military, as well as some provincial 
government plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, ifa portion of the assets 
of a trusteed pension fund is deposited with an insurance 
company under segregated fund or deposit admunistration 
contracts, this amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close 
to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP 
assets invested in the financial markets. Trusteed pension funds 
are also one of the largest pools of Canadian capital available 
for investment in the financial markets. At the end of 1998, 
they amounted to $428 billion (book value), and were second 
in size only to the financial assets of the chartered banks ($860 
billion). For further information on the growth and investment 
patterns of trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). The most recent edition is for 1996. 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly 
survey of the 179 funds having assets of $275 million or more, 
when measured at book value. The funds included in this 
survey constitute approximately 5% of the total number of 
trusteed funds; however, at the end of the second quarter of 
1999, they held 86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed 
by supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada.’ 


? 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the results 
from the census of all funds reveals a difference in total assets of 
less than 1%. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d’un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Cette enquéte comprend toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite des secteurs privé et public financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. La plupart des régimes publics 
provinciaux sont financés a peu prés comme des caisses de retraite en 
fiducie et font partie de cette enquéte. Cependant, certains des RPA 
administrés par un gouvernement provincial ou par le gouvernement 
fédéral ne sont pas financés comme des caisses de retraite et ils 
n’entrent pas dans le champ de cette enquéte. Ainsi, les régimes de 
retraite de la plupart des fonctionnaires fédéraux, des employés de la 
GRC et des militaires, de méme que certains régimes publics 
provinciaux sont exclus de cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier aupres de 
compagnies d’assurances aux termes d’un contrat d’assurance sont 
également exclus. Toutefois, lorsqu’une partie de |’actif d’une caisse en 
fiducie est confiée a une compagnie d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépéts ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans I’ enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent pres des deux tiers de 
lactif total des RPA et presque 90 % de I’actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1998, grace a une 
valeur comptable de 428 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques (860 milliards 
de dollars). Pour plus d’information sur les profils de placement et la 
croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une description de 
leur importance par rapport a 1’ensemble du systéme canadien de revenu 
de retraite, se référer 4 la publication intitulée Caisses de retraite en 
fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au catalogue), dont 
le numéro le plus récent porte sur l’exercice 1996. La prochaine édition 
(1998) paraitra au printemps 2000. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, les dépenses, les portefeuilles et le revenu net des caisses 
de retraite en fiducie. Les estimations concernent l’ensemble des 
caisses de retraite en fiducie. Elles sont fondées sur une enquéte 
trimestrielle réalisée auprés des 179 caisses dont l’actif atteignait au 
moins 275 millions de dollars, en valeur comptable. Ces caisses 
représentent environ 5 % du nombre total de caisses de retraite en 
fiducie. Cependant, a la fin du deuxiéme trimestre de 1999, elles 
détenaient 86 % de l’actif total. 


Les estimations pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie 
s’obtiennent en ajoutant aux résultats de l’enquéte trimestrielle les 
données du recensement relatives aux caisses de retraite en fiducie du 
Canada.' 


Les estimations produites a partir de |’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement de toutes les caisses révéle une différence 
de moins de 1 % par rapport a l’actif total. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From March 31, 1999 to June 30, 1999, the market value Du 31 mars 1999 au 30 juin 1999, la valeur marchande de |actif 
of assets increased to $522 billion, a gain of 3.5%. The first a atteint 522 mulliards de dollars, un gain de 3,5 %. Au premier 
quarter registered an increase of only 0.9% (Table 1). There trimestre, l’augmentation n'a été que de 0,9 % (tableau |). Le prix 
was a major drop in stock prices during the third quarter of des actions a affiché un recul important pendant le troisiéme trimestre 
1998; prices have since recovered to the point where the de 1998; les prix se sont redressés depuis, au point ot la valeur de 
value of fund assets now exceeds the value before that last l’actif des caisses dépasse maintenant la valeur enregistrée avant ce 
downturn. demier repli. 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 

marchande) 
eee 
Asset Category 1996 1997 
Type de placement I Il Il IV I I I IV 
Se ee ee 
$,000,000 

Bonds - Obligations 138,04] 139,916 142,283 150,979 149,819 155,596 164,297 172,144 
Stocks - Actions 153,303 158,433 165,869 185,110 184,372 202,200 214,728 205,811 
Mortgages - Hypothéques 7,727 7,867 7,964 8,423 8,233 8,296 8,129 8,217 
Real estate - Biens-fonds 11,777 Pies 12,040 12,356 12,184 12,413 12,740 13,622 
Short-term - Court terme 21,745 23,027 26,161 25,018 23,934 25,858 26,474 22,351 
Other! - Autre! 33,177 32,571 33,350 35,382 36,663 41,840 45,070 43,228 
Sub-total - Total partiel 365,710 373,769 387,667 417,268 415,205 446,203 471,438 465,373 


Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 


inférieures 45 millions de dollars —_ 2,849 2,610 2,408 2,396 2,101 2,149 2,091 1,828 
TOTAL 368,559 376,379 390,075 419,664 417,306 448,352 473,529 467,201 
(8 8 a a el RR, Be Ace Selene ie te seas a cee a ai A EN Lathe all Ace ial Dial cil al reli alten iS lh 
1998 1999 
l Il Il IV | ig Il IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 177,449 184,565 186,636 192,218 192,997 194,050 
Stocks - Actions 227,690 223,655 181,493 210,682 214,761 221,095 
Mortgages - Hypothéques 8,053 8,291 8,396 8,332 8,275 8,119 
Real estate - Biens-fonds 13,738 13,531 13,770 15,334 15,562 15,904 
Short-term - Court terme 24,639 22,300 23,702 20,979 20,042 22,038 
Other’ - Autre! 48,682 50,878 44,750 51,410 $1,893 60,096 
Sub-total - Total partiel 500,251 §03,220 458,747 498,955 $03,530 §21,302 


Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 


inférieures 4 § millions de dollars 1,793 1,634 1,224 1,074 891 795 

TOTAL 502,044 504,854 459,971 500,029 504,421 §22,097 

‘ Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et l ‘actif couru 

” Preliminary figures * Chiffres provisoires 
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During the first quarter, the TSE 300 Composite Index 
rose less than 2%, followed by a significant rise early in the 
second quarter. At the end of the second quarter, prices 
remained high, registering a 6.2% increase compared to the 
first quarter close. Such variations in stock prices have a 
direct affect on the market value of trusteed pension funds 
because of their heavy investment in stocks. Chart I 
illustrates the relationship between the market value of 
trusteed pension funds’ holdings of Canadian stocks and the 
TSE 300 Composite Index. Chart II shows this relationship 
for the funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 
500 Index. A large portion of the funds’ foreign equities are 
US stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


Market value of Canadian stocks 
Valeur des actions Canadiens aux prix 
marchande 
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Chart II 


Growth in the value of foreign equities held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1999 


Au cours du premier trimestre, l’indice composite TSE 300 a 
connu une hausse de moins de 2 %, qui a été suivie par des gains 
considérables au début du deuxiéme trimestre. A la fin du deuxiéme 
trimestre, les prix étaient encore élevés, ayant augmente de 6,2 % par 
rapport a la fin du premier trimestre. De telles variations du prix des 
actions ont une incidence directe sur la valeur marchande des caisses 
de retraite en fiducie, compte tenu de importance de leurs 
placements en actions. Le graphique | illustre le rapport entre la 
valeur marchande du portefeuille d’actions canadiennes des caisses 
de retraite en fiducie et l’indice composite TSE 300. Le graphique II 
montre le rapport entre les capitaux propres étrangers des caisses de 
retraite en fiducie (surtout composés d’actions américaines et de 
fonds d’actions en gestion commune) et l’indice Standard and 
Poor’s 500. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Pindice composite TSE 300 


200 


150 


100 


TSE 300 
Monthly closing 
Fermeture mensuel 


GNS) suonsy / (GS) sxors 


50 


1997 1998 1999 


Graphique II 


Lacroissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 
caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
indice Standard and Poor’s 500 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose modestly, 2.5%, when measured in 
constant dollars to adjust for the effects of inflation. Table 
2 indicates the market value of the assets in both current and 
constant dollars, back tol 994. In constant dollars, the value 
of trusteed pension fund assets increased 65% over the 
five-year period June 30, 1994 to June 30, 1999. The most 
recent |2-month period saw relatively little growth compared 
to the previous four years, primarily because of the 
significant downturn in stock prices that started in April 
1998 and continued until September. While stock prices have 
much improved since then, prices at the end of the second 
quarter of 1999 were still below the values of a year earlier, 
as measured by the TSE 300 Composite Index. 


Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of June 30 


Year Assets - Current dollars 


Année Actif - Dollars courants Variation annuelle 
$,000,000 % 

1994 297,468 an 

1995 336,735 13.2 

1996 376,379 11.8 

1997 448 352 19.) 

1998 504,854 12.6 

1999P 522,097 3.4 


' Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, second quarter 1999=]00. 

” Preliminary figures 


Asset distribution 


In the second quarter of 1999, fund managers had about 
42% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds 
constituted about 37 % of total assets (Table 3 and Chart 
I). 


Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter of 
1998 resulted in the recovery of about half of this decline, 
but the proportion held in stocks has not grown since then. 


Real estate holdings represented about 3.4% of total 
assets at June 30, 1999. The long term trend had been 
private-sector fund divestment of real estate, while public 


Annual change 


D’une année a l'autre, la valeur de |’actif des caisses de retraite en 
fiducie a peu augmenté, de 2,5 % seulement en dollars constants, 
c’est-a-dire lorsque |’effet de ]inflation est éliminé. Le tableau 2 
présente la valeur marchande de |’actif, en dollars courants et en 
dollars constants, depuis 1994. En dollars constants, la valeur de 
l’actif des caisses de retraite en fiducie a augmenté de 65 % pendant 
la période de cing ans allant du 30 juin 1994 au 30 juin 1999. Au 
cours des 12 derniers mois, la croissance a été relativement faible par 
rapport a celle des quatre années précédentes, surtout en raison du 
repli important du prix des actions qui a commencé en avril | 998 et 
s'est poursuivi jusqu’en septembre. Bien que le prix des actions se 
soit beaucoup amélioré depuis lors, les prix a la fin du deuxiéme 
trimestre de 1999 étaient encore en dega de leur valeur d’il y a un an, 
selon |’indice composite TSE 300. 


Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 30 juin 
Assets - Constant’ dollars Annual change 


Actif - Dollars constants! Variation annuelle 


$,000,000 % 
315,841 ae 
347,318 10.0 
383,100 10.3 
452,530 18.1 
509,559 12.6 
522,097 and 


~ L'actifen dollars constants s ‘obtient en ajustant la valeur en dollars courants 
au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, deuxiéme 


trimestre de 1999=100. 
” Chiffres provisoires 


Répartition de lactif 


Au deuxiéme trimestre de 1999, les gestionnaires des caisses 
avaient placé dans des actions (soit directement, soit par 
l’intermédiaire de caisses communes d’actions) environ 42 % de 
l’actif total. La valeur des obligations et des fonds d’ obligations en 
gestion commune s’élevait 4 environ 37 % de Iactif total (tableau 3 
et graphique III). 


Jusqu’au troisiéme trimestre de 1997, les actions représentaient 
une part croissante de |’ actif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance était attribuable 4 la fois a |’augmentation de la valeur des 
placements déja faits et 4 |’ajout de nouveaux placements. Cependant, 
entre le troisiéme trimestre de 1997 et le troisiéme trimestre de 1998, 
la proportion de |’actif en actions a considérablement diminué, 
perdant pres de six points. Le redressement de la valeur marchande 
des actions au quatriéme trimestre de 1998 a permis de reprendre 
environ la moitié du terrain perdu, mais la proportion de | actif en 


actions n’a pas augmenté depuis lors. 


Les placements immobiliers représentaient environ 3,4 % du total 
de |’actif au 30 juin 1999. Selon la tendance a long terme, les caisses 
du secteur privé se départissaient des placements immobiliers, alors 
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sector funds had been increasing their purchases. In the 
second quarter of 1999, the private sector also purchased real 
estate. While this in itself does not indicate that the trend to 
private sector divestment of real estate assets is over, the 
increasing worth of real estate assets may be making this 
form of investment more attractive (see Market-to-book 
ratios). Mortgage holdings represented less than 2% of 
assets, while short term assets represented just over 4%. The 
remaining 11.5% consists of the ‘Other’ category of assets, 
which includes foreign pooled and miscellaneous pooled 
funds as well as accruals and receivables. These percentages 
represent only minor shifts from the previous quarter. 


Table 3 


Percentage distribution of total assets (market value), by 
type of investment vehicle, as of June 30 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1999 


que les caisses du secteur public augmentaient leurs placements de ce 
genre. Au deuxiéme trimestre de 1999, le secteur privé a également 
fait des placements immobiliers. Méme si cela n’indique pas en soi 
que la tendance du secteur privé a se départir des actifs immobiliers 
n’existe plus, la valeur croissante des actifs immobiliers pourrait 
rendre ce type de placement plus attrayant (voir Ratio valeur 
marchande/valeur comptable). Les placements sous forme 
d’hypothéques ont représenté moins de 2 % de l’actif, alors que les 
placements a court terme représentaient juste un peu plus de 4 %. Le 
reste, soit 11,5 %, entre dans la catégorie « Autre », qui comprend les 
placements dans les caisses communes étrangéres et diverses ainsi 
que les effets a recevoir et l’actif couru. Ces pourcentages 
représentent des variations mineures seulement par rapport au 
trimestre précédent. 


Tableau 3 


Répartition en pourcentage de l’actif total (valeur marchande), 
selon le type de placement, au 30 juin 


Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets” 
Année Obligations Actions Hypotheques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif total? 

% % % % % % $,000,000 
1994 309 38.8 phe | 3.4 8.1 7.0 295,319 
1995 38.7 40.1 2.4 y3 fie! 7.6 334,545 
1996 37.4 42.4 | A5 6.2 8.7 373,769 
L997 34.9 45.3 1.9 2.8 5.8 9.4 446,203 
1998 36.7 44.4 1.6 Dish 4.4 10.1 503,220 
1999° i 7 42.4 1.6 ont 4.2 Pied 524,302 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, GICs 
and short-term securities. Some may mature in more than 12 months. 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 


included. 
Preliminary figures 


Chart III 


Stocks are the leading investment of trusteed pension 
funds’ 


' Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les dépéts, 
les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a échéance 
dans plus de 12 mois. 

? Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

*  Chiffres provisoires 


Graphique III 


Les actions représentent le principal placement des caisses de 
retraite en fiducie’ 


Bonds/ 
Obhgabons 


Stocks! 
Achons 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Bypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other/ 
Autre 


‘Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 


'Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
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Foreign investment 


Foreign investment represented just under 20% of the 
market value of total assets in the first quarter, unchanged 
from the previous quarter (Table 4 and Chart IV). 
Amounting to nearly $104 million, trusteed pension fund 
holdings of foreign assets are primarily in equities (about 
95%) with the remainder in bonds (4%) and short-term 
investments (1%). 


Fund managers sold off both some foreign bonds and 
foreign stocks during the second quarter. They increased 
their purchase of pooled foreign funds significantly. 


Chart IV 


Foreign holdings represent about 20% of total assets at 
market value and 17% at book value ' 


4# Book Value \ Valeur Comptable 
~® Market Value\ Valeur Marchande 
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‘ Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 

’ The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 1993. 


Placements étrangers 


Au premier trimestre, les placements en titres étrangers 
Teprésentaient tout juste un peu moins de 20 % de la valeur 
marchande du total de |’actif, une proportion inchangée par rapport 
au trimestre précédent (tableau 4 et graphique IV). Se chiffrant a prés 
de 104 millions de dollars, les placements étrangers des caisses de 
retraite en fiducie sont surtout constitués d’actions (environ 95 %), le 
reste étant des obligations (4 %) et des placements a court terme 
(1 %). 


Pendant le deuxiéme trimestre, les gestionnaires des caisses ont 
vendu certaines de leurs obligations étrangéres et de leurs actions 
etrangeres. Ils ont augmenté considérablement leurs placements dans 
des caisses communes étrangéres 


Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % du total de l’actif 
en valeur marchande et 17 % en valeur comptable ' 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


‘ Depuis 1993, les caisses dont actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

? La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 
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Table 4 


Canadian assets and foreign investments ' 


Market value - Valeur marchande 


Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers | 


Book value - 
Valeur comptable 


Y ear/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments? change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de I’ actif Proportion de l’actif 
étrangers’ trimestrielle trimestrielle total.placé a total placé a 
l’étranger l’étranger 
$,000,000 $,000,000 % 
ie Bl 48,416 &y 271,893 13.8 
II 50,287 39 284,262 13.8 
Ill 53,001 5.4 287,623 14.0 
IV 55,984 5.6 299,734 14.1 
1996 I 60,453 8.0 305,259 14.6 
et 63,252 4.6 310,516 SA 
Ill 64,257 1.6 323,413 Be. 
IV 69,357 ES) 347,912 ap 
1997-21 70,302 1.4 344,904 15.7 
I 80,244 14.1 365,960 16.0 
Il 84,222 5.0 687,217 16.1 
IV 83,550 -0.8 381,822 16.3 
1998 | 92,815 Hit 407,435 16.4 
II 95,053 3.0 407,586 16.7 
Hl 84,771 -11.4 373,976 16.6 
IV 100,087 18.1 398,868 fe 2 
io 99,958 -0.1 403,572 17.1 
103,945 4.0 AVT357 17.0 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds and 
short-term assets. 

Preliminary figures 


Income tax legislation limits pension funds from 
investing more than 20% of their assets outside Canada. This 
limit was first proposed in 1990 and is based upon the book, 
not the market, value of the assets. (Book value is generally 
the purchase price.) Trusteed pension funds are still well 
below that limit. At June 30, 1999, foreign holdings 
accounted for 17% of the total book-valued assets. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the current limit of 20% was first 
proposed. Since then, the proportion has settled at about 
17%. Prior to 1990 pension funds had less than 6% of their 
total assets invested abroad. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds accounted 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres, les actions 
étrangéres, les obligations étrangeéres et les titres étrangers a court terme. 
Chiffres provisoires 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
placer plus de 20 % de leur actif 4 l’extérieur du Canada. Ce plafond 
a été proposé en 1990, et il est calculé d’aprés la valeur comptable, 
et non la valeur marchande, de l’actif. (La valeur comptable 
correspond en général au prix d’achat.) A cet égard, la position des 
caisses de retraite en fiducie demeure bien au-dessous du plafond 
autorisé. Au 30 juin 1999, les placements en titres étrangers 
représentaient 17 % de |’actif total en valeur comptable. 


Jusqu’au quatriéme trimestre de 1998, la proportion des avoirs 
étrangers, en valeur comptable, avait normalement augmenté tous les 
trimestres depuis que la limite actuelle de 20 % avait été proposée. 
Depuis lors, elle s’est stabilisée a environ 17 %. Avant 1990, moins 
de 6 % du total de l’actif des caisses de retraite était placé a 
l’étranger. 


La répartition de l’actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations représentent une 
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for a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments, the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Table S 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), June 30, 1999! 


bien plus grande proportion des placements canadiens que des 
placements étrangers; inverse est vrai pour les actions. I] est difficile 
de comparer directement les deux répartitions en raison de la forte 
Proportion des avoirs étrangers détenus dans des caisses communes 
Toutefois, la plus grande partie de ces avoirs est probablement placée 
dans des actions. 


Tableau § 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 30 juin 1999! 


——————————————————— 


Asset category - Canadian - Canadien 


Foreign - Etranger Total assets - Actif total 


—————————— EEE 


Type de placement 

$,000,000 % 
Bonds - Obligations 189,776 45.5 
Stocks - Actions 167,437 40.1] 
Short-term - Court terme 21,350 Sil 
Other - Autre 38,794? 9.3 
TOTAL 417,357 100.0 


$,000,000 % $000,000 % 
4,274 4] 194,050 37.2 
53,658 51.6 221,095 42.4 
688 0.7 22,038 4.2 
45,3253 43.6 84,119 16.1 
103,945 100.0 §21,302 100.0 


es 


Funds with gross assets (book value) of less than $5 million are not 
included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. In the second quarter of 1994 
investment in pooled foreign vehicles accounted for 27% of 
foreign holdings, by the second quarter of 1999, this 
proportion had risen to 44%. 


Public and private sector funds 


As of June 30, 1999, public sector funds held 63% of the 
total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public sector* 
funds are those established by the federal, provincial and 
municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


* Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 


described under "Scope and concepts of survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


' Les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l ‘actif couru. 


*  Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeéres 


Depuis quelques années, la tendance est a |’augmentation des 
placements étrangers dans des caisses communes, surtout au 
détriment des placements directs sous forme d’actions étrangéres. Au 
deuxiéme trimestre de 1994, les placements dans des caisses 
communes 4 l’étranger représentaient 27 % des avoirs étrangers. Au 
début du deuxiéme trimestre de 1999, cette proportion était passée a 
44%, 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 30 juin 1999, les caisses du secteur public détenaient 63 % de 
actif total des caisses de retraite en fiducie (tableau 6). Les caisses 
du secteur public’ sont celles qui sont établies par le gouvernement 
fédéral, les provinces et les municipalités, et qui fonctionnent en 
fiducie. I] s’agit des caisses de commissions et d’organismes 
gouvernementaux, d’entreprises publiques, et de nombreux 
établissements d’enseignement et de santé. 


La répartition de | actif des caisses du secteur public a déja différé 
de celle des caisses du secteur privé, mais ce n’est plus le cas. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent de nos jours 
les mémes stratégies en matiére de composition de |’actif que les 
gestionnaires des caisses du secteur privé. Les placements en biens- 
fonds sont la seule exception digne de mention. Le secteur public 
détient plus des quatre cinquiémes des placements immobiliers des 
caisses de retraite en fiducie. 


* Sont exclus les comptes de revenus consolidés des administrations publiques 


qui, comme il est expliqué dans la section « Champ et concepts de | 'enquéte », 
ne font pas partie de | univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 Tableau 6 


Assets (market value), by category and sector, June 30, 
1999 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
30 juin 1999 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 

Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

% 5,000,000 % % 5,000,000 
Bonds / 
Obligations 38.1 125,412 64.6 68,638 312 194,050 
Stocks / 
Actions 41.5 136,613 61.8 84,482 42.4 221,095 
Mortgages / 
Hypotheques 1.8 SMe Fa 2,347 1.6 8,119 
Real estate / 
Biens-fonds 40 13,035 82.0 2,869 3.1 15,904 
Short-term / 
Court terme 3.4 11059-5022 10,979 4.2 22,038 
Other! / 
Autre! Ds 311556 eOh.8 22,941 135 60,096 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 329,046 192,256 100.0 521,302 
Assets - funds under $5 million 
Actif - caisses inférieures a 
5 millions de dollars 150 645 795 
TOTAL 329,196 63.1 192,901 $22,097 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
second quarter of 1999, the market value topped the 
purchase price by nearly 17%, a slight increase from the 
previous quarter, when the difference was 16% (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the second quarter of 1999, the 
market-to-book ratio for bonds was 105 and for stocks 129. 
This was down about three points from the previous quarter 
for bonds, but up about five points for stocks. The ratios for 
the other asset types were: mortgages, 102; real estate, 105; 
short-term, 99.9; ‘other’, 135. These were relatively 
unchanged from the previous quarter. 


Statistics Canada 


1 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande du total de |’actif a sa valeur 
comptable donne une idée de la valeur actuelle de l’actif par rapport 
au prix payé pour acquérir ses éléments. Au cours de la période pour 
laquelle ces deux valeurs étaient connues, la valeur marchande a 
toujours dépassé la valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du 
deuxieme trimestre de 1999, la valeur marchande dépassait le prix 
d’achat de prés de 17 %, soit une légére augmentation par rapport au 
trimestre précédent ou la différence était de 16 % (tableau 7). 


Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon les 
différents instruments de placement. A la fin du deuxiéme trimestre 
de 1999, le ratio valeur marchande/valeur comptable était de 105 
pour les obligations et de 129 pour les actions. Pour les obligations, 
il s’agit d’une diminution d’environ trois points par rapport au 
trimestre précédent mais, dans le cas des actions, d’ une augmentation 
d’environ cing points. Les ratios pour les autres catégories d’actif ont 
été de 102 pour les hypothéques, de 105 pour l’immobilier, de 99,9 
pour les placements a court terme et de 135 pour la catégone 
« autre ». Ces ratios different relativement peu de ceux du trimestre 
précédent. 
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Table 7 


Market and book value of assets 


Y ear/quarter Total assets - Quarterly 
market value change 
Année/trimestre Actif total - Variation 
valeur marchande trimestrielle 
$,000,000 % 
1995 J 322,411 3.8 
1 336,735 44 
Wl 342,822 1.8 
IV 358,023 44 
1996 | 368,559 2.9 
0 376,379 2.1 
I 390,075 3.6 
IV 419,664 7.6 
1997 | 417,306 -0.6 
I 448,352 74 
sa 473,529 5.6 
IV 467,201 -1.3 
1998 | 502,044 15 
0 504,854 0.6 
Mm 459,97] -8.9 
IV 500,029 8.7 
1999 J 504,421 0.9 
n? 522,097 3.5 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 1999 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de |’actif 


Total assets - Quarterly Ratio of market to book 
book value change value of assets 
Actif total - Variation Rapport de la valeur 


trimestnelle marchande de |’actif 4 sa 
valeur comptable 


valeur comptable 


$,000,000 % $,000,000 
299,888 ta 107.5 
305,846 2.0 110.1 
311,113 Lt 110.2 
316,520 LY 113.1 
329,345 4.1 i i 
336,622 2.2 111.8 
342,042 1.6 114.0 
352,292 3.0 119.1 
364,054 3.3 114.6 
371,647 2.1 120.6 
384,663 ji 123.1] 
392,485 2.0 119.0 
405,396 3.3 123.8 
417,036 2.9 121.1 
421,260 1.0 109.2 
428,484 1.7 116.7 
435,575 les 115.8 
447,656 2.8 116.6 


* Preliminary figures 


In the fourth quarter of 1998 the market-to-book ratio of 
real estate investments exceeded 100 for the first time since 
1993 when market value information was first collected. 
This 1s the third consecutive quarter that the market value of 
real estate has exceeded its book value. 


Market-to-book ratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the second quarter of 1999 was high, 37% more than the 
book value. This compares with a 16% difference for the 
domestic component of fund assets. Since 1993, when these 
data first became available, the market value of foreign assets 
has surpassed its book value by an average of 27%, 
compared to an average of only 11% for Canadian assets. 
This is in part attributable to the relatively heavy weighting 
of the foreign portfolio in stocks and pooled equity funds. 
These asset types have higher market-to-book ratios than 
most other types. It is also partially attributable to the 
stronger performance of some foreign stock markets, 
particularly in the United States, which has resulted in 
overall higher market values for US stocks compared to 
Canadian stocks. The highest market-to-book ratios were 
recorded in the first quarter of 1998, at 140.0 for foreign 
investments and |20.7 for Canadian. 


Chiffres provisoires 


Au quatriéme trimestre de 1998, le ratio valeur marchande/valeur 
comptable des placements immobiliers a dépassé 100 pour la 
premiere fois depuis 1993, année ot les données relatives a la valeur 
marchande ont été recueillies pour la premiere fois. C’est le troisiéme 
trimestre consécutif que la valeur marchande de |’ immobilier dépasse 
sa valeur comptable. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégories d’actif varient considérablement selon qu'il s’agit de titres 
canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des placements 
étrangers 4 la fin du deuxiéme trimestre de 1999 était élevée, soit de 
37 % supérieure a leur valeur comptable. Par contre, | écart était de 
16 % pour | actif détenu sous forme de placements canadiens. Depuis 
1993, soit année oi ces données ont été recueillies pour la premiére 
fois, la valeur marchande des placements en titres étrangers est, en 
moyenne, de 27 % supérieure a leur valeur comptable, compara- 
tivement a un écart de |] % seulement pour les placements en titres 
canadiens. Cette difference est en partie attribuable a la proportion 
relativement forte des placements effectués sous forme d’actions et 
dans des caisses communes dans le cas des placements 4 |’ étranger 
Ces catégones d’ actif ont un ratio valeur marchande/valeur comptable 
supérieur a celui de la plupart des autres types. L’écart s’explique 
aussi par la plus grande vigueur de certains marchés boursiers 
étrangers, en particulier aux Etats-Unis, qui s’est traduite par une 
valeur marchande dans l'ensemble plus élevée pour les actions 
américaines que pour les actions canadiennes. Les ratios valeur 
marchande/valeur comptable les plus élevés ont été enregistrés au 
premier trimestre de 1998, s’établissant 4 140,0 pour les placements 
a | ’étranger et a 120,7 pour les placements au Canada. 
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Table 8 


Revenue and expenditures 
1996 1997 
I II Il IV I I Il IV 


$ 000,000 


Revenue: 


Employee contributions 1,239 1,358 1,241 1,444 1,218 sist 1.247 1,424 
Employer contributions 1,879 2,269 1,925 2,034 2,370 1,949 Ll ogo 
Total contributions 3,118 3,627 3,166 3,478 3,588 3,306 3,017 3,403 
Investment income 4.45] 4,652 4,496 5,206 4.276 4,788 4,475 5,646 
Net profit on sale of securities 4,392 4,586 3,027 TAS 8,094 4,750 10,328 6,676 
Miscellaneous 536 343 114 294 100 523 580 92 
Total non-contributions 9,379 9,581 7,637 12,659 12,470 10,060 15,383 12,414 
Sub-total 12,498 13,208 10,803 16,138 16,058 13,366 18,400 15,817 
Revenue - funds under 

$5 million Ti 84 71 108 115 84 102 98 
TOTAL REVENUE 12,575 13,292 10,874 16,246 16,173 13,451 18,502 15,915 
Expenditures: 


Pension payments out of 


funds 3,776 3,801 3,909 4,074 4,031 3,911 4,211 4,689 
Cost of pensions purchased 23 22 24 23 36 29 134 242 
Cash withdrawals 648 656 738 674 762 825 845 994 
Administration costs 194 234 225 268 207 220 243 324 
Net loss on sale of securities | LS 5 - 13 19 29 3] 
Other 243 243 ANY 248 235 224 246 Sy hig 
Sub-total 4,884 4,975 5,113 5,285 5,285 5,228 5,707 6,858 
Expenditures - funds under 

$5 million 286 291 291 301 173 137 192 252 
TOTAL EXPENDITURES 5,171 5,267 5,404 5,586 5,457 5,365 5,899 7,110 


Preliminary figures 


Note of appreciation Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical information canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
could not be produced without their continued co-operation and de produire des statistiques précises et actuelles. 

goodwill. 
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Tableau 8 


Revenu et dépenses 


I 


1999 


II 


I 


IV 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Deuxiéme trimestre 1999 


$ ,000,000 


1,243 
1,783 
3,025 
5,039 
8,590 
919 
14,548 


17,574 


a7 


17,670 


194 


6,034 


1,302 
1,928 
3,230 


5,073 
ey 
172 
13,998 


17,228 


111 


17,339 


4,452 
52 
887 
274 


15 
283 


5,964 


199 


6,163 


1,18] 
1,636 
2,818 
4,323 
3,917 

117 
8,358 


11,176 


66 


11,242 


4,682 
55 
1232 
281 

8 i 
795 


7,489 


294 


7,783 


1,372 
1,806 
3,178 
5,948 
4,332 
672 
10,952 


14,130 


90 


14,220 


4,859 
PL 
1,498 
302 
339 
ebse 


7,361 


288 


7,650 


1,103 
1,760 
2,862 
4,665 
5,632 
55] 
10,848 


13,711 


69 


13,779 


4,716 
48 
986 
273 
303 
220 


6,546 


224 


6,770 


1,209 
2,663 
3,872 
5,162 
27715 
470 
15,346 


19,218 


111 


19,330 


4,704 
4] 
661 
294 
83 
242 


6,024 


199 


6,223 


Revenu - 


Cotsations salanales 
Cotisations patronales 
Cotisations totales 


Revenu de placement 

Bénéfices nets sur la vente de 
litres 

Divers 

Total, autre que les cotisations 


Total partiel 


Revenu - caisses inférieures a 5 
millions de dollars 


REVENU TOTAL 
Dépenses - 


Versements des rentes 

puisées dans la caisse 

Coiit des rentes achetées 
Retraits en espéces 

Frais d’ administration 

Perte nette sur la vente de titres 
Autres 


Total partiel 


Depenses - caisses inférieures a 
5 millions de dollars 


DEPENSES TOTALES 


* Chiffres provisoires 


Published by the authority of the Minister responsible for Statistics 
Canada. © Minister of Industry, 1999. All rights reserved. No part of 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, 
Ontario, Canada, K1A 0T6 


Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada 
© Ministre de |'Industrie, 1999. Tous droits réservés. [l est interdit de reproduire 
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par quelque moyen que ce soil, enregistrement sur support magnétique, 
reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is most often higher than for 
the first three. This has occured eight times out of the last 
eleven years. Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and therefore in higher net income for 
the fourth quarter. Market conditions can, however, override 
these factors. Profits‘ and losses on the sale of stocks, in 
particular, do not exhibit a seasonal pattem. As well, 
employer contributions, which used to increase substantially 
in the fourth quarter, have not since 1994. Higher profits on 
the sale of stocks may explain this. Profits can have an 
important impact on the amount employers must contribute 
to ensure the funds’ actuarial soundness. 


Revenues of trusteed pension funds totalled $19.3 billion 
- the highest ever recorded - a 40% increase from the 
previous quarter (Table 8). The increase is primarily 
attributable to profits generated from a major sell-off of 
stocks at a time of relatively high market prices. Both 
revenues from contributions and investment income 
increased as well during the second quarter. Ona year-over- 
year basis, revenues were up about 12% for the quarter, with 
increased employer contributions and profits from the sale of 
equities contributing substantially to this increase. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds is at an all time 
high 


____-=4 iéme trimestre 
16 = 4th quarter 


Billions of dollars 


10 Revenue / Revenu 
8 oe J /* atl 
6 7 Net income / Rentrées nettes 


2 Expenditures / Dépenses 
' 


1989 1990 199) 1992 


4 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss. 


REVENU, DEPENSES, ET RENTREES NETTES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a |’ autre, et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année a |’autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le 
revenu du quatrieme trimestre est habituellement supéneur a celui des 
trois premiers trimestres. Cela s’est produit a huit reprises au cours 
des onze derniéres années. En général, en raison des pratiques 
comptables et des opérations financiéres, certaines composantes du 
revenu sont créditées en fin d’année, ce qui se traduit par un revenu 
net plus élevé au quatriéme trimestre. Toutefois, la conjoncture des 
marchés peut prévaloir contre ces facteurs. Les bénéfices‘ et les pertes 
sur la vente d’actions, en particulier, ne présentent pas de variations 
saisonniéres. En outre, les cotisations des employeurs, qui 
augmentaient considérablement au quatriéme trimestre, n’ont pas 
connu de hausse depuis 1994, peut-étre en raison de bénéfices plus 
élevés réalisés sur la vente d’actions. Les bénéfices peuvent avoir des 
répercussions importantes sur le montant que les employeurs doivent 
fournir pour assurer |’ équilibre technique des caisses. 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 
19,3 mulliards de dollars - un montant record jamais atteint 
auparavant - ce qui représente une hausse de 40 % par rapport au 
trimestre précédent (tableau 8). Cette hausse est surtout attribuable 
aux bénéfices réalisés sur une vente importante d’actions 4 un 
moment ou les prix sur le marché étaient relativement élevés. Le 
revenu de cotisations et le revenu de placements ont aussi augmenté 
au cours du deuxiéme trimestre. D’une année a |’autre, le revenu a 
affiché une hausse d’environ 12 % pour le trimestre, surtout en raison 
de l’augmentation des cotisations patronales et des bénéfices tirés de 
la vente d’actions. 


Graphique V 


Le revenu net des caisses de retraite en fiducie a atteint un 
montant record 


SIE|[OP 2P SPHEIIIIN 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


* Les pertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, s’il est 


positif, est déclaré comme un bénéfice net et, sil est négatif, comme une perte 
nette. 


SSS 
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During the second quarter, profits on the sale of stocks 
increased to $9.7 billion, up nearly 73% from the previous 
quarter. This is the third quarterly report of increases, 
following the severe down tum in profits reported in the third 
quarter of 1998. It is also the largest recorded since the third 
quarter of 1997, when profits registered $10.3 billion. 


Second-quarter investment income in 1999 (excluding 
profits on the sale of stocks) amounted to $5.2 billion. This 
is nearly 11% more than the previous quarter, reflecting the 
seasonal pattern. Investment income represented 27% of 
total fund revenues (Chart VI and Table 9). Investment 
income consists primarily of interest earnings and dividends. 


Chart VI 


Profits from the sale of stocks are the major source of 
fund revenues’ 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme tnimestre 1999 


Pendant le deuxiéme trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont augmenté de 9,7 milliards de dollars, soit de prés de 
73 % par rapport au trimestre précédent. II s‘agit de la troisiéme 
augmentation trimestnelle a la suite de l' importante diminution des 
bénéfices signalée au troisiéme trimestre de 1998. C'est aussi 
l’augmentation la plus forte enregistrée depuis le troisiéme timestre 
de 1997, ot les bénéfices se sont chiffrés 4 10,3 milliards de dollars 


Au deuxiéme tnmestre de 1999, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente d’actions non compris) s’est élevé a 
5,2 milliards de dollars. I] s’agit d'une hausse de prés de || % par 
rapport au tnmestre précédent, ce qui correspond 4 la tendance 
saisonniére. Le revenu de placement a représenté 27 % du revenu 
total des caisses (graphique VI et tableau 9).Le revenu de placement 
se compose principalement des gains en intéréts et en dividendes 


Graphique V1 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions constituent la principale 
source de revenu des caisses’ 


70 
Investment income / Revenu de placement 
60 - 
50 
40 
sai Employee contnbutions 
Cotisations salanales 

20 
10 4 

ST a er Te ee a ae 


i t 60 
Net profit on sale of secunties 
Bénéfices nets sur la vente de titres 
¥ 
t SO 
40 
; 
t 30 
Employer contnbutions 


Cotisations patronales - 20 
; 


¥ 


1989 1990 199] 1992 1993 


' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds” revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits on the sale of stocks had, from 
the last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 
most important source of fund revenue. The third quarter of 
1998, with steeply declining stock prices and thus greatly 


‘ Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. 


Les cotisations salanales et les cotisations patronales ont déja 
constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. En 1982, par exemple, elles représentaient environ 50 % du 
revenu des caisses. En raison de taux d’intérét relativement élevés au 
début des années | 980, le revenu de placement (sous forme d’intéréts 
et de dividendes) est devenu la principale source de revenu au cours 
du deuxiéme tnmestre de 1983. 


Dans |’ensemble, le prix des actions a connu de fortes hausses 
pendant les années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés sur la vente 
d’actions ont remplacé le revenu de placement (intéréts et dividendes) 
comme principale source de revenu des caisses du dermer tnmestre 
de 1996 jusqu’au deuxiéme tnmestre de 1998. Le revenu de 
placement est redevenu la principale source de revenu au troisiéme 
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reduced profits on the sale of stocks, saw investment income 
return as the largest source of fund revenue. However, in the 
first quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on 
the sale of stocks were once again the main source of 
revenue for trusteed pension funds. This situation continued 
into the second quarter. 


Table 9 


Percentage distribution’ of first quarter revenue 


trmestre de 1998, au cours duquel le prix des actions a brusquement 
chuté et les bénéfices de la vente d’actions ont par conséquent été 
grandement réduits. Cependant, au premier trmestre de 1999, les 
prix des actions se sont redressés, et les bénéfices tirés de la vente 
d’actions sont de nouveau devenus la principale source de revenu des 
caisses de retraite en fiducie. Cette situation s’est maintenue pendant 
le deuxiéme trimestre. 


Tableau 9 


Répartition en pourcentage' du revenu du premier trimestre 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 

contributions contributions income on sale of revenue 
securities 

Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 

patronales salariales placement nets sur la total 

vente de titres 

% % % % % $,000,000 
1989 Les 1387 54.9 13.6 0.4 6,117 
1990 17.4 16.6 62.3 Se) 0.5 6,395 
1991 Paes 155 5510 el 0.7 VASE. 
1992 24.2 14.9 48.1 9.1 3.8 8,210 
1993 19.0 12.8 39.6 24.8 3.8 9,912 
1994 D3) 15.3 47.6 125 0.8 8,796 
1995 23.0 11.8 40.5 24.3 0.5 11,155 
1996 eee 10.3 35 34.7 2.6 13,208 
1997 14.6 10.2 35.8 35.5 39 13,366 
1998 ie 7.6 29.4 50.8 1.0 17,228 
1999P 13.9 6.3 26.9 50.6 Di 19,218 


' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. 
* Preliminary figures 


Expenditures, at $6.2 billion, were down 8% from the 
first quarter. On a year-over-year basis, there was little 
change. Unlike revenues, expenditures do not fluctuate 
substantially. 


Payments to retired employees or their survivors are 
always the major expenditure, 78% of the total for the 
second quarter of 1999. Other disbursements included cash 
withdrawals on death, termination of employment or change 
of funding agency (11%), other miscellaneous expenditures 
(4%), administration costs charged to the fund (5%), the 
cost of purchasing pensions from an insurance company 
(under 1%), and lastly, losses on the sale of stocks (1.4%). 
Losses on the sales of stocks had been high over the 
previous three quarters, accounting for about 5% of 
expenditures. This was due to depressed prices of some 
stocks. Some funds sold at a loss. Their cash flow 
requirements may have necessitated this sell-off. 


Statistics Canada 


'  Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 


millions de dollars ne sont pas comprises. 
Chiffres provisoires 


Les dépenses, qui se sont chiffrées a 6,2 milliards de dollars, ont 
diminué de 8 % par rapport au premier trimestre. I] y a eu peu de 
variations d’une année a |’autre. Contrairement au revenu, les 
dépenses n’ont pas beaucoup fluctué. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants, qui constituent 
toujours la principale dépense, ont représenté 78 % des dépenses 
totales au deuxiéme trmestre de 1999. Les autres dépenses 
comprenaient les retraits pour cause de décés, de cessation d’emploi 
ou de changement de gestionnaire financier (11 %), d’autres dépenses 
diverses (4 %), les frais d’administration imposés 4 la caisse de 
retraite (S %), l’achat de rentes auprés de compagnies d’assurance 
(moins de | %) et, finalement, les pertes sur la vente d’actions (1,4 %). 
Les pertes sur la vente d’actions avaient été élevées au cours des trois 
trimestres précédents, comptant pour environ 5 % des dépenses. Ces 
pertes étaient attribuables au fléchissement des prix de certaines 
actions. Certaines caisses ont vendu 4 perte. I] se peut qu’elles aient 
été obligées de vendre pour répondre a leurs besoins d’encaisse. 
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Net income for the second quarter of 1999 was $13.1 
billion, up 87% from the previous quarter. This was the 
largest ever reported, exceeding the previous high of $12.6 
billion registered in the third quarter of 1997. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 17% higher in the second quarter of 1999. This was 
almost entirely the result of increased contributions and 
greater profits from the sale of stocks. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 66% of the $13.1 billion 
total net income of trusteed pension funds. Although the 
expenditures of the public sector funds were higher than 
those of the private sector ($3.4 billion vs. $2.8 billion) their 
revenue was much higher ($12 billion compared to $7.3 
billion) (Chart VID. 


Chart VII 


Public Sector funds created 66% of net income 


Public sector - secteur public 


$3.4 bilhon - milliards 
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Le revenu net pour le deuxiéme trimestre de 1999 a été de 
13,1 milliards de dollars, soit une hausse de 87 % par rapport au 
trimestre précédent. I] s’agit de la plus forte hausse jamais déclarée, 
dépassant le niveau record antérieur de 12,6 milliards de dollars 
affiché au troisiéme trimestre de 1997 


D’une année a | autre, le revenu net des caisses a été de 17 % plus 
élevé au deuxiéme trimestre de 1999, un résultat presque entiérement 
attribuable 4 une augmentation des cotisations et des bénéfices 
provenant de la vente d’actions 


Revenu net par secteur 


Les caisses du secteur public ont généré 66 % des 13,1 milliards 
de dollars de revenu net total des caisses de retraite en fiducie. Bien 
que les dépenses des caisses du secteur public aient été plus élevées 
que les dépenses des caisses du secteur privé (3,4 milliards de dollars 
contre 2,8 muilliards de dollars), leur revenu a été beaucoup plus élevé 
(12 milliards de dollars par rapport 4 7,3 milliards de dollars) 
(graphique VII) 


Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 66 % du revenu net 
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Public sector funds generate the majority of net income, 
(71% on average over the last decade) primarily because they 
hold the majority of total assets (about 63%). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory®, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds comes from employee contributions, 
typically about 13%, compared to about 6% for private sector 
funds, over the last decade. Based on the 1996 census of 
trusteed pension funds (the most recent year membership 
information is available), about 49% of those covered by 
trusteed pension funds were in the public sector. 


The 1996 census of. Trusteed Pension funds indicates that 90% of. 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of 


private sector funds. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence of 
Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


Les caisses du secteur public détenant la plus grande partie de 
l’actif total (63 % environ), elles produisent la plus grande partie du 
revenu net (71 % en moyenne au cours de la derni¢re décennie). En 
autre, la plupart des caisses du secteur public sont contributives®, ce 
qui signifie que les employés sont tenus de verser des cotisations. Par 
conséquent, au cours de la derniére décennie, une bien plus grande 
part du revenu des caisses du secteur public a été générée par les 
cotisations des employés, habituellement environ 13 %, 
comparativement a environ 6 % dans le cas des caisses du secteur 
privé. D’aprés le Recensement de 1996 des caisses de retraite en 
fiducie (l’année la plus récente pour laquelle il y a des 
renseignements sur les participants), environ 49 % des participants 
aux caisses de retraite en fiducie étaient dans le secteur public. 


Le Recensement des caisses de retraite en fonda de 1996 indique que 90 % 
des caisses du secteur public sont contributives comparativement a seulement 


33 % de celles du secteur privé. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales de 
l’« American National Standard for Information Sciences »- « Permanence of 
Paper for Printed Library Material », ANSI 239.48 - 1984. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter's end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $275 
million or more, when measured at book value. In some 
cases, the questionnaire is mailed to a trust company or the 
fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $275 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried out 
separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the same 
quarter of the previous year (for most components of income 
and expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analysed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based 
on all reporting funds) are repeated and a new asset total (at 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen d’un accord fiduciaire et dont | actif total 
est d’au moins 275 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de | état financier 
diment rempli, une premiére verification manuelle des données est 
effectuée avant que les données soient saisies 4 ]’ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
4 275 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’ une base de 
données créée par Statistique Canada a partir d’une enquéte sur tous 
les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d’ autres sources d’ information, 
comme la Division des institutions publiques de Statistique Canada 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont possibles par 
comparaison avec celles du trimestre précédent (pour |’ actif) et avec 
celles du méme tnimestre de l'année précédente (pour la plupart des 
éléments du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés 
fortes ne peuvent étre expliquées par la situation économique 
courante ou par un examen des données historiques, un suivi 
téléphonique est effectué. Une fois que les procédés de vérification et 
de correction sont terminés, les données sont saisies a | ordinateur 
Les programmes informatisés ont été congus de fagon 4 mimimiser les 
erreurs de saisie des données et de codage, et 4 vérifier que les 
totalisations déclarées sont correctes. Une deuxiéme comparaison 
avec les données historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, 
et les erreurs sont corngées avant que les données soient mises en 
tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L*imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de |’ année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite), 


ee 
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book value) is calculated by adding the new net income 
figure (revenue minus expenditures for current quarter) to the 
asset total from the previous quarter. The assets are then 
distributed across the various investment categories using 
the same distribution as reported the previous quarter. For 
funds which cannot report quarterly and whose information 
is therefore always estimated, assets are derived from the 
particular fund’s annual data, as reported in the Pensions 
Section’s Survey of trusteed pension funds (a census of all 
trusteed pension funds). This estimation process is fully 
automated. 


Revisions 


When the third quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the three previous quarters are revised, if 
necessary using the latest annual results and any late returns 
received. At the same time, data for the small (1.e. non- 
surveyed) funds for the previous six quarters are revised, 
again using data from the latest census. 


Comparability over time 


The following changes took place at the beginning of 
1993: 


b) more detail is available on investment outside of 
Canada, particularly with respect to foreign investment 
in pooled vehicles (i.e. pooled, mutual funds); 


b) more detail is available on the type of pooled vehicle (1.e. 
equity, fixed income, foreign, balanced) in which money 
is invested. For tabulation purposes, pooled investments 
are added to the corresponding investment vehicle (e.g. 
pooled equity investments are included with stocks); 


c) investment detail is no longer available for funds with 
gross assets, book value, of less than $5 million. The 
assets of these funds constitute less than 1% of total 
assets. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 179 funds which are in scope 
for this survey, assets are estimated for three out of four 
quarters for 13 funds since it is impossible for them to report 
on a quarterly basis. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the second quarter of 1999, there were five 
late funds. The reponse rate was therefore 90% calculated as 
follows: 


179 - 13+5) x 100 = 90 %. 
179 


on calcule alors la valeur de l’actif total (valeur comptable) en 
ajoutant a |’ actif total du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’actif total est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent pas soumettre des 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
V’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (un recensement de 
toutes les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la 
Section des pensions. Ce procédé d’imputation est complétement 
informatisé. 


Révisions 


Lors de la diffusion des données de chaque troisi¢me trimestre, 
les résultats annuels de l’enquéte la plus récente sont utilisés pour 
réviser les données des trois trimestres précédents et les données 
soumises en retard sont incorporées. A ce moment-la, les données des 
petites caisses (c’est-a-dire des caisses qui ne font pas parties de 
l’enquéte) sont estimées pour les six derniers trimestres sur la base 
des résultats annuels de |’enquéte la plus récente. 


Comparabilité dans le temps 


Les modifications suivantes ont été apportées au début de 1993 : 


a) plus de renseignements sont disponibles sur les placements 
étrangers, particuliérement en regard des placements étrangers 
sous forme de gestion commune (c.-a-d. les caisses communes, 
mutuelles); 


c) ondispose d’une meilleure ventilation des types de placements en 
gestion commune (c-.a-d. actions, obligations, etc.). Dans les 
tableaux de cette publication, les placements en gestion commune 
se retrouvent a la rubrique du type de placement correspondant 
(par exemple, les caisses communes d’actions sont incluses dans 
la rubrique « actions »); 


d) il n’y a plus de ventilation pour les caisses dont |’actif brut 
(valeur comptable) est inférieur 4 5 millions de dollars. Ces 
caisses détiennent moins de |] % de I’actif total. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’actif de 13 des 179 caisses faisant 
objet de cette enquéte est estimé trois trimestres sur quatre parce 
qu’elles ne peuvent pas fournir des données trimestrielles. De plus, 
afin d’assurer |’actualité des renseignements publiés, i] arrive que les 
données relatives a certaines caisses fassent |’ objet d’une estimation 
parce que les renseignements pertinents n’ont pu étre obtenus a 
temps. Pour le deuxiéme trimestre de 1999, cing caisses ont répondu 
en retard. Le taux de réponse pour ce trimestre était donc de 90%, 
calculé de la fagon suivante : 


179 - (13+5) x 100 = 90 %. 
TNS: 
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Confidential when completed. 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
are n Statutes of Canada, 1985, Chapter S19. 

A Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 
RE - Use enclosed postage paid envelope 


- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-3012 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status nD (] A 
Quarterending JUNE 30 1999 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and Is also used as input to Statistics Canada’s Si vous preferez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher ["] 


Foreign stocks 
Income from real estate investments 


Other investment income (specify) 116 | 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) } 119 | 


Net realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans (specify) | 140 | 
Other receipts and gains (specify) | 150 | 


ipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) 1 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date $,000 
Contributions: Employee Ss See 
A NR RN A PN Ua 
Investment income: Interest from: Bonds Ct See 
a Bs [1 8) Pa 
a 
eo) Oividenda con: Canadian stooke oon ormary w ten al SIND oo orate Sag | 
11 
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Canada Canada 


Canadian equity fund 

Canadian bond fund (fixed income) 
Canadian mortgage fund 
Canadian real estate fund 
Canadian money market fund 


o 
=_ 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 
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Canadian common and preferred stocks 

foreign common and preferred stocks: 
United States 
other 

Bonds / Debentures: 

federal 

provincial 

municipal 

other Canadian (corporate) 


foreign 
Mortgages: 

residential 

non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties) 
Cash, deposits, short-term: 

cash, deposits, GICs 

Government of Canada t-bills 

foreign short-term investments 

other Canadian short-term paper 
Miscellaneous: 

accrued interest and dividends receivable 


accounts receivable 
other assets (specify) 


Total assets (total of lines 300 to 373) 


Deduct: Debts and payables 
Net assets (line 380 less 390) 


Name (please print) Telephone 


( ) 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie. 


a Enqué te trimes trie | le Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la Statistique, Lois 
révisées du Canada, 1985, chapitre $19. 
me i des Caisses de retraite POUR ENVOYER LE ronan hee COMPLETEZ ET: 
ea > 2 -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 

Division de la statistique du revenu, 

Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 

Ottawa (Ontario), K1A OT6 

-Envoyer par télécopieur: (613) 951-3012 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risauer d'étre divulauées lors de la transmission). 
Corrigez, s’il y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus. Veuillez 


BUT CONFIDENTIALITE 


Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielies. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publiées de fagon agrégée seulement. 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

tiducie (n~ 74-001 au catalogue) et est également destinee a le (613) 951-4035. 

I'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check 
RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant ja date de Ia fin du trimestre ,000$ 
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Revenu de placements: Intéréts sur Obligations 
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Autres revenus de placements (précisez): 116 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 


Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 118 


Total, revenu de placements 199 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 


Bénéfice net réalisé sur la vente de titres | 130 | 
Transferts d'autres régimes de retraite (précisez) | 140 | 
Autres recettes ou gains (précisez) | 150 | 


[Retrats en espéces (incluant les transferts @ dautres régimes) ——~—SCS~S~S~S«w~ CR 
[Frais dadministration (seulement slis sont imputés a lacaisse)——~—S~S~S~S~S~w CD 
as | 
206 
210" 


Remboursement du surplus a la caisse 
Autres dépenses et pertes (précisez) 
Total, dépenses et pertes (total des lignes 200 a 206) 
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Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


( ) 


8-5400-51.2 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


© These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $325 million or more. 
At the end of the third quarter of 1999, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


e@ The market value of total fund assets decreased 
slightly to $524 billion. Trusteed pension funds are 
heavily invested in world stock markets; the drop in 
their total asset value was a result of the decline in 
US stock prices and the lack of movement in 
Canadian prices over the third quarter. 


Asset distribution 


® Stocks accounted for 42% of the value of total assets 
while bonds represented about 38%, virtually 
unchanged from the previous quarter. Fund 
managers spent nearly twice the amount on the 
purchase of stocks as compared to the purchase of 
bonds, but the market value of stocks fell over the 
quarter, leaving their relative proportion of total 
assets unchanged. 
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FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


© Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur |’information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l’actif est d’au moins 325 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de |’ actif total de ]’ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du troisiéme 
trimestre de 1999 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de l’actif 


e@ La valeur marchande du total de l’actif a diminué 
légérement pour s’établir 4 524 milliards de dollars 
Les caisses de retraite en fiducie placent une forte 
proportion de leurs avoirs dans les marchés boursiers 
internationaux, et la baisse de la valeur du total de 
lactif fait suite 4 la réduction du prix des actions 
américaines et de la stagnation des prix au Canada au 
cours du troisiéme tnimestre 


Répartition de l’actif 


© Les actions ont compté pour 42 % de la valeur du total 
de l’actif, alors que les obligations en ont représenté 
38 %, soit a peu prés aucun changement par rapport au 
trimestre précédent. Les gestionnaires des caisses ont 
acheté presque deux fois plus d’actions que 
d’obligations mais, comme la valeur marchande des 
actions a chuté pendant le trimestre, leur proportion 
relative du total de |’actif est demeurée inchangée 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 
Foreign investment Placements étrangers 


e@ En valeur marchande, les placements en titres 


e@ At market value, foreign holdings amounted to $100 
million or about 19% of total assets, down slightly 
from the previous quarter. When measured at book 
value, foreign assets accounted for 17% of total 
assets, virtually unchanged from the previous 
quarter. With the recent availability of specialized 
index funds to track foreign stock indexes and clone 
funds to track futures contracts on foreign stocks, 


fund managers no longer need to directly purchase _ 


foreign assets to increase foreign exposure. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 
INCOME 


@ Revenues were $13.4 billion and expenditures were 
$7 billion, resulting in a net income of $6.4 billion. 
This is a drop of 42% over last quarter, when the 
highest ever net income was recorded. The drop in 
net income is primarily attributable to reduced profits 
from the sale of stocks, and, reduced employer 
contributions. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE 


étrangers ont atteint 100 millions de dollars, soit 
environ 19 % du total de |’ actif, une légére baisse par 
rapport au trimestre précédent. En valeur comptable, 
ces placements ont représenté 17 % du total de l’actif, 
soit pratiquement aucun changement par rapport au 
trimestre précédent. Avec la disponibilité récente des 
fonds indiciels spécialisés pour suivre les indices 
boursiers étrangers et les fonds clones pour suivre les 
contrats a terme d’actions étrangéres, les gestionnaires 
des caisses n’ont plus besoin d’acheter directement de 
l’actif étranger pour accroitre la participation 
étrangere. 


REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 


@ Les revenus ont été de 13,4 milliards de dollars et les 


dépenses, de 7 milliards, ce qui représente un revenu 
net de 6,4 milliards de dollars. Il s’agit la d’une 
réduction de 42 % par rapport au dernier trimestre, 
période pendant laquelle le montant le plus élevé 
depuis toujours a été enregistré. La réduction du 
revenu net est principalement attribuable aux bénéfices 
moins grands tirés de la vente d’actions et a la 
diminution des contributions de l’employeur. 


ANNEXE A : NOTES TECHNIQUES 


ANNEXE B : QUESTIONNAIRE 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 
to 1993/94. Also included is a chapter on the characteristics 
of those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings 
plans (RRSPs). Information is available on the 
characteristics of savers and non-savers, at national and 
provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income(@)statcan.ca. For regular mail the address 1s Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C4, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n° 74-201-XPB au catalogue, renferme beaucoup plus de 
détails sur les caractéristiques et le profil de placement des 
caisses de retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les 
données sont fondées sur le recensement des caisses de 
retraite en fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de l'information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions des régimes, 
l’adhésion et les cotisations 4 ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période allant de 
1983-1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un 
chapitre sur les caractéristiques des personnes qui épargnent 
en vue de la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0002XPB au catalogue, offre un portrait complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
Pun ou des deux principaux programmes de revenu 4 la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-€pargnants, au niveau national et provincial. 


Pour plus de renseignements sur les publications produites 
par les Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez 
communiquer avec les Services aux clients, par téléphone au 
(613) 951-7355 ou sans frais au Canada seulement au (888) 
297-7355, par télécopieur au (613) 951-3012 ou par cournnel 
a l’adresse revenu(@statcan.ca. Les demandes transmises par 
la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, Division 
de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5° étage, section C4, avenue Holland, Parc 
Tunney, Ottawa, K1A OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada seulement, 
composez le (800) 267-6677. I] n’est pas nécessaire de nous 
faire parvenir une confirmation pour une commande par 
téléphone ou télécopieur. 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the /ncome Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or 
an arrangement administered by the federal government or by 
a provincial government. This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the private and public sectors 
which operate on a trusteed basis, i.e. according to the terms of 
a trust agreement. Most provincial government plans for their 
public servants operate much like a trusteed fund and are 
included in this survey. However, some of the RPPs 
administered by the federal or provincial governments do not 
operate on a trusteed basis. These are not within the scope of 
the survey. This therefore excludes the pension plans for most 
federal public servants, the RCMP, the military, as well as 
some provincial government plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, ifa portion of the assets 
of a trusteed pension fund is deposited with an insurance 
company under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close 
to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP 
- assets invested in the financial markets. Trusteed pension funds 
are also one of the largest pools of Canadian capital available 
for investment in the financial markets. At the end of 1998, 
they amounted to $439 billion (book value), and were second 
in size only to the financial assets of the chartered banks ($860 
billion). For further information on the growth and investment 
patterns of trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). The most recent edition is for 1996. The 1998 edition 
will be available late Spring, 2000. 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly 
survey of the 175 funds having assets of $325 million or more, 
when measured at book value. The funds included in this 
survey constitute approximately 5% of the total number of 
trusteed funds; however, at the end of the third quarter of 1999, 
they held 86% of the total assets. This publication contains 
final estimates for the four quarters of 1998, and revised 
estimates for the first two quarters of 1999.The current 
estimates for the third quarter of 1999 are preliminary. For 
more information, see Revisions in Appendix A. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed 
by supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada.’ 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the results 
from the census of all funds reveals a difference in total assets of 
less than 1%. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de |’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre financé soit au moyen d*un 
accord fiduciaire, soit au moyen d’un contrat d’assurance, soit au moyen 
d’un arrangement administré par le gouvernement fédéral ou un 
gouvernement provincial. Cette enquéte comprend toutes les caisses 
générées par les régimes de retraite des secteurs privé et public financés 
au moyen d’un accord fiduciaire. La plupart des régimes publics 
provinciaux sont financés 4 peu prés comme des caisses de retraite en 
fiducie et font partie de cette enquéte. Cependant, certains des RPA 
administrés par un gouvernement provincial ou par le gouvernement 
fédéral ne sont pas financés comme des caisses de retraite et ils 
n’entrent pas dans le champ de cette enquéte. Ainsi, les régimes de 
retraite de la plupart des fonctionnaires fédéraux, des employés de la 
GRC et des militaires, de méme que certains régimes publics 
provinciaux, sont exclus de cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier auprés de 
compagnies d’assurances aux termes d’un contrat d’assurance sont 
également exclus. Toutefois, lorsqu’une partie de |’ actif d’une caisse en 
fiducie est confiée 4 une compagnie d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépéts ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans |’enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
Lactif total des RPA et presque 90 % de |’actif qui est placé dans les 
marchés des capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens susceptibles d’étre 
investis dans les marchés des capitaux. A la fin de 1998, grace a une 
valeur comptable de 439 milliards de dollars, les caisses de retraite en 
fiducie occupaient le deuxiéme rang, derriére les banques a charte 
(860 milliards de dollars). Pour plus d’information sur les profils de 
placement et la croissance des caisses de retraite en fiducie et pour une 
description de leur importance par rapport a l’ensemble du systéme 
canadien de revenu de retraite, se référer a la publication intitulée 
Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201- 
XPB au catalogue), dont le numéro le plus récent porte sur 
Pexercice 1996. La prochaine édition (1998) paraitra au printemps 
2000. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les revenus, les dépenses, les portefeuilles et le revenu net des caisses 
de retraite en fiducie. Les estimations concernent l’ensemble des 
caisses de retraite en fiducie. Elles sont fondées sur une enquéte 
trimestrielle réalisée auprés des 175 caisses dont |’actif atteignait au 
moins 325 millions de dollars, en valeur comptable. Ces caisses 
représentent environ 5 % du nombre total de caisses de retraite en 
fiducie. Cependant, a la fin du troisiéme trimestre de 1999, elles 
détenaient 86 % du total de 1’actif. Cette publication contient les 
estimations finales pour les quatre trimestres de 1998 et les estimations 
révisées pour les deux premiers de 1999. Les estimations courantes pour 
le troisieéme trimestre de 1999 sont provisoires. Pour plus de 
renseignements, voir Révisions a |’annexe A. 


Les estimations pour l’ensemble des caisses de retraite en fiducie 
s’obtiennent en ajoutant aux résultats de l’enquéte trimestrielle les 
données du recensement relatives a toutes les caisses de retraite en 
fiducie du Canada.' 


! Les estimations produites a partir de |’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - une comparaison 
avec les résultats du recensement de toutes les caisses révéle une différence 
de moins de ] % par rapport au total de l’actif. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From Julyl, 1999 to September 30, 1999, the market Du I* juillet 1999 au 30 septembre 1999, la valeur marchande de 
value of assets dropped slightly, less than a half-percent, l’actif a diminué légérement, de moins d’un demi pour cent, pour 
from $526.3 billion at the start of the quarter to $524.2 passer de 526,3 milliards de dollars au début du tnmestre a 
billion at the end. Although a minor drop, it is significant 524,2 muilliards 4 la fin du trimestre. Méme si cette baisse est 
when compared to the 3.1% gain made in the second quarter mineure, elle est importante lorsqu’on la compare au gain de 3,1 % 
(Table 1). enregistré pendant le deuxiéme trimestre (tableau 1). 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 

marchande) 
Asset Category 1996 1997 
Type de placement I I] Il] IV I II III IV 
ES Sine SR ak anit reel Se ER he 
$,000,000 

Bonds - Obligations 138,041 139,916 142,283 150,979 149,819 155,596 164,297 172,144 
Stocks - Actions 153,303 158,433 165,869 185,110 184,372 202,200 214,728 205,811 
Mortgages - Hypothéques 7,727 7,867 7,964 8,423 8,233 8,296 8,129 8,217 
Real estate - Biens-fonds 11,777 P1953 12,040 12,356 12,184 12,413 12,740 13,622 
Short-term - Court terme 21,745 23,027 26,161 25,018 23,934 25,858 26.474 22,351 
Other! - Autre! 33,177 ce Reg 33,350 35,382 36,663 41,840 45,070 43,228 
Sub-total - Total partiel 365,710 373,769 387,667 417,268 415,205 446,203 471,438 465,373 


Assets - funds under 
$5 million - Actif - caisses 


inférieures 45 millions de dollars 2,849 2,610 2,408 2,396 2,101 2,149 2,091 1,828 
TOTAL 368,559 376,379 390,075 419,664 417,306 448,352 473,529 467,201 
1998 1999 
i if i! Iv‘ If I‘ Il? [IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 178,754 185,781 186,766 194,033 193,284 194,94] 196,062 
Stocks - Actions 226,083 222,055 179,412 210,342 212,818 218,881 217,213 
Mortgages - Hypothéques 7,810 8,103 7,964 8,104 7,842 7,762 8,254 
Real estate - Biens-fonds 13,502 13,293 13,536 15,176 15,360 15,770 16,248 
Short-term - Court terme 24,981 24,639 28,745 27,669 25,659 25,229 24,655 
Other! - Autre! 49,524 51,728 44,911 53,211 52,130 60,562 59,090 
Sub-total - Total partiel 500,654 505,599 461,334 $08,535 507,093 §23,145 §21,522 


Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures 4 10 millions de dollars 6,328 5,629 4,523 4,616 3,627 3,197 2,645 


TOTAL $06,982 $11,228 465,857 $13,151 $10,720 $26,342 524,167 


‘Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 
‘final figures ! Chiffres finals 
" Revised figures ’ Chiffres revisés 


* Preliminary figures Chiffres provisoires 
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During the second quarter, the TSE 300 Composite Index 
rose 6.2%, and then flattened out over the third quarter, 
ending the quarter down about a half percent. Such 
variations in stock prices have a direct affect on the market 
value of trusteed pension funds because of their heavy 
investment in stocks. Chart | illustrates the relationship 
between the market value of trusteed pension funds’ 
holdings of Canadian stocks and the TSE 300 Composite 
Index. Chart II shows this relationship for the funds’ foreign 
equities and the Standard and Poor’s 500 Index. A large 
portion of the funds’ foreign equities are US stocks and 
pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


___. = January 
= janvier 


Valeur des actions Canadiens aux pn 
marchande 
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Ona year-over-year basis, the asset value of trusteed pension 


funds rose considerably, 10.2 %, when measured in constant 
dollars to adjust for the effects of inflation. Table 2 indicates the 
market value of the assets in both current and constant dollars, 
back to1994. In constant dollars, the value of trusteed pension 
fund assets increased 59% over the five-year period September 
30, 1994 to September 30, 1999. In the most recent twelve 
month period, the increase in the market value of fund assets 
was largely the result of rising stock prices. The TSE 
Composite 300 gained 24% in value over that period. 


Market value of Canadian stocks i‘ 


Au cours du deuxiéme trimestre, l’indice composite TSE 300 a 
connu une hausse de 6,2 %, avant de ralentir et de perdre environ 
0,5 % a la fin du troisiéme trimestre. De telles variations du prix des 
actions ont une incidence directe sur la valeur marchande des caisses 
de retraite en fiducie, compte tenu de l’importance de leurs 
placements en actions. Le graphique I illustre le rapport entre la 
valeur marchande du portefeuille d’actions canadiennes des caisses 
de retraite en fiducie et |’indice composite TSE 300. Le graphique II 
montre le rapport entre les capitaux propres étrangers des caisses de 
retraite en fiducie (surtout composés d’actions américaines et de 
fonds d’actions en gestion commune) et l’indice Standard and 
Poor’s 500. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Pindice composite TSE 300 
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D’une année a |’ autre, la valeur del’ actif des caisses de retraite 
en fiducie a augmenté d’une fagon considérable, de 10,2 % en 
dollars constants, c’est-a-dire lorsque |’ effet de |’inflation est 
éliminé. Le tableau 2 illustre la valeur marchande de |’actif, en 
dollars courants et en dollars constants, depuis 1994. En dollars 
constants, la valeur de |’actif des caisses de retraite en fiducie 
a augmenté de 59 % pendant la période de cinq ans allant du 
30 septembre 1994 au 30 septembre 1999. Au cours des 12 
derniers mois, la croissance de la valeur marchande de |’actif'a 
été surtout causée par |’augmentation du prix des actions. 
L’ indice composite TSE 300 a augmenté de 24 % au cours de 
cette période. 
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Chart I 


Growth in the value of foreign equities held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 
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Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of September 30 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisi¢me trimestre 1999 


Graphique II 


La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues 
par les caisses de retraite en fiducie correspond A la 
croissance de l’indice Standard and Poor’s 500 
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Tableau 2 


Actif total (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 30 septembre 


Year Assets - Current dollars Annual change 

Année  Actif - Dollars courants Variation annuelle 
$,000,000 % 

1994 310,360 vas 

1995 342,822 10.5 

1996 390,075 13.8 

1997 473,529 21.4 

1998 465,857 -1.6 

1999? 524,167 125 


Assets - Constant’ dollars Annual change 
Actif - Dollars constants Variation annuelle 
$,000,000 % 
328,758 Ps 
354,195 BY 
397,366 12.2 
480,583 20.9 
475,453 -1.] 
524,167 10.2 


' Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, third quarter ]999=100. 

” Preliminary figures 

’ Final figures 


‘ L'actif en dollars constants s'obtient en ajustant la valeur en dollars courants 
au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, troisiéme 
trimestre de 1999=100. 

*  Chiffres provisoires 

! Chiffres finals 
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Asset distribution 


In the third quarter of 1999, fund managers had about 
42% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds 
constituted about 38 % of total assets (Table 3 and Chart 


IID. 


Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter of 
1998 resulted in the recovery of about half of this decline, 
but the proportion held in stocks has not grown in the three 
quarters since then. 


Real estate holdings represented about 3.1% of total 


assets at September 30, 1999. The long term trend had been 
private-sector fund divestment of real estate, down from 
2.3% in the third quarter of 1994, to 1.5% in the current 
quarter, but it has been relatively stable since the beginning 
of 1998. Public sector funds have 4.1% of their funds’ assets 
invested in real estate. For both sectors, mortgage holdings 
represented less than 2% of assets, while short term assets 
represented just under 5%. The remaining 11% consists of 
the ‘other’ category of assets, which includes foreign pooled 
and miscellaneous pooled funds as well as accruals and 
receivables. These percentages represent only minor shifts 
from the previous quarter. 


Répartition de l’actif 


Au troisiéme trimestre de 1999, les gestionnaires des caisses 
avaient placé dans des actions (soit directement, soit par 
l’intermédiaire de caisses communes d’actions) environ 42 % de 
l’actif total. La valeur des obligations et des fonds d’ obligations en 
gestion commune s’élevait a environ 38 % du total de l’actif 
(tableau 3 et graphique III). 


Jusqu’au troisiéme trimestre de 1997, les actions représentaient 
une part croissante de 1’actif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance était attribuable a la fois 4 |’augmentation de la valeur des 
placements deja faits et 4 1’ajout de nouveaux placements. Cependant, 
entre le troisiéme trimestre de 1997 et le troisiéme trimestre de 1998, 
la proportion de l’actif en actions a considérablement diminué, 
perdant prés de six points de pourcentage. Le redressement de la 
valeur marchande des actions au quatriéme trimestre de 1998 a 
permis de reprendre environ la moitié du terrain perdu, mais la 
proportion de l’actif en actions n’a pas augmenté au cours des trois 
trimestres depuis cette période. 


Les placements immobiliers représentaient environ 3,1 % du total 
de l’actif au 30 septembre 1999. Selon la tendance 4 long terme, les 
caisses du secteur privé se départissaient des placements immobiliers, 
une baisse par rapport a 2,3 % au cours du troisiéme trimestre de 
1994, pour s’établir 4 1,5 % pendant le trimestre courant, mais elle a 
été relativement stable depuis le début de 1998. Les caisses du secteur 
public ont investi 4,1 % de leur actif dans |’immobilier. Pour les deux 
secteurs, les placements sous forme d’hypothéques ont représenté 
moins de 2 % de l’actif, alors que les placements a court terme 
représentaient juste un peu moins de 5 %. Le reste, soit 11 %, entre 
dans la catégorie de l’actif « Autre », qui comprend les placements 
dans les caisses communes étrangéres et diverses ainsi que les effets 
a recevoir et les comptes clients. Ces pourcentages ne représentent 
que des variations mineures par rapport au trimestre précédent. 
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Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de |’actif total (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of September 30 selon le type de placement, au 30 septembre 
ee 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term’ Other Total assets? 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme' Autre Actif total? 
———— eee 
0% 0% % % % % $,000,000 
1994 39.6 39.4 2g 323 7.8 7.2 308,235 
1995 39.1 40.0 2.4 35 dal 8.0 340,624 
1996 36.7 42.8 21 3.1 6.7 8.6 387,667 
1997 34.9 45.5 Ld AR | 5.6 96 471,438 
1998° 40.5 38.9 1.7 239 6.2 9.7 461,33 
1999? 37.6 41.6 1.6 3.1 4.7 11.3 521,522 
eee 
For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, GICs Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend |encaisse, les dépéts 
and short-term securities. Some may mature in more than 12 months. les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a échéance 
dans plus de 12 mois 
’ For the years 1994 to 1997 funds with gross assets (book value) of ? Pour les années de 1994 4 1997, les caisses dont! ‘actif brut (valeur comptable) 
less than $5 million are not included. From ] 998 on, funds with gross est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998 
assets (book value) of less than $10 million are not included les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises 
” Preliminary figures *  Chiffres provisoires 
/ Final figures ‘ Chiffres finals 
Chart III Graphique III 
Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 
funds’ retraite en fiducie' 
0 b} 10 1S 20 25 30 35 40 45 $0 
Bonds/ 
Obhgations 
Stocks/  _ | 
Actons 
Short-term 5 | 
Court terme i 
Mortgages: ald 
Hypotheques 
Real estate 
Biens-fonds 
Other/ | 
Autre 
0 5 10 1s 2 25 30 3S 4 45 si 
Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are not Les caisses dont | ‘actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions 
included. de dollars ne sont pas comprises 


————E————E ee ee 
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Foreign investment 


Foreign investment represented 19.3% of the market 
value of total assets in the third quarter, down slightly from 
the previous quarter (Table 4 and Chart IV). Amounting to 
about $100 billion, trusteed pension fund holdings of foreign 
assets are primarily in stocks and pooled equity funds (about 
95%) with the remainder in bonds (4%) and short-term 
investments (1%). 


Fund managers actually increased their holdings of 
foreign assets during the third quarter of 1999 (when 
measured at book value), but the market value of foreign 
assets dropped significantly (see Market to book ratios). 


Chart IV 


Foreign holdings represent under 20% of total assets at 
market value and 17% at book value ' 


48 Book Value \ Valeur Comptable 
-® Market Value\ Valeur Marchande 


= 4 iéme trimestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limits / 
Proclamation officielle des 
nouvelles limites 


1989 1990 199] 1992 1993" 


' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Beginning in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 

? The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 

changes to the data collection document in the first quarter of 1993. 


Placements étrangers 


Au troisiéme trimestre, les placements en titres étrangers 
représentaient 19,3 % de la valeur marchande du total de |’ actif, une 
proportion légérement inférieure a4 celle du trimestre précédent 
(tableau 4 et graphique IV). Se chiffrant a prés de 100 milliards de 
dollars, les placements étrangers des caisses de retraite en fiducie sont 
surtout constitués d’ actions et d’actions en gestion commune (environ 
95 %), le reste étant des obligations (4 %) et des placements a court 
terme (1 %). 


Pendant le troisiéme trimestre de 1999, les gestionnaires des 
caisses ont accru leurs avoirs en placements étrangers (valeur 
comptable) mais la valeur marchande des placements étrangers a 
diminué considérablement (voir Ratio valeur marchande/valeur 
comptable). 


Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % du total de l’actif 
en valeur marchande et 17 % en valeur comptable ’ 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


' Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 
millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses dont 
l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne sont pas 
comprises. 

? La croissance relativement plus forte des placements étrangers est due en 
partie aux changements apportés au document utilisé pour la collecte des 
données du premier trimestre de 1993. 


Statistics Canada 


-10- Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Third 1999 Troisiéme trimestre 1999 


Table 4 Tableau 4 
Canadian assets and foreign investments | Actif canadien et placements étrangers ' 
Market value - Valeur marchande Book value - 
Valeur comptable 
Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments? change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre| Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de |’actif Proportion de |’actif 
étrangers* trimestrielle trimestrielle total placé a total placé a 
| étranger | étranger 
$,000,000 $,000,000 % 
19951 48.416 a 271,893 ms 13.8 
U 50,287 3 284,262 : 13.8 
Il 53,001 : 287,623 : 14.0 
IV 55,984 ; 299,734 ; 14.1 
1996 I 60,453 ’ 305,259 : 14.6 
UJ 635252 310,516 : isa 
Ul 64,257 ; 323,413 ; 15.2 
IV 69,357 ° 347,912 " 15.5 
1997 | 70,302 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
I 84,222 : 387,217 ; 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 If 93,092 407,562 i 16.5 
nt 95,947 a 409,652 16.6 
I‘ 84,643 376,691 16.5 
Iv‘ 102,375 406,160 17.1 
1999. J* 100,182 406,911 : 17.0 
Ns 103,995 3 419,150 3, 16.9 
Ty? 100,442 421,080 P 16.9 
' For the years 1995 to 1997 funds with gross assets (book value) of ‘ Pour les années de 1995 &@ 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur 
less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with comptable) est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. 
gross assets (book value) of less than $)0 million are not included. Débutant en 1998, les caisses dont | ‘actif brut (valeur comptable) est inférieur 
a 10 millions de dollars ne sont pas comprises. 
? Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds and ?  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions, 
short-term assets. les obligations et les titres a court terme. 
” Preliminary figures *  Chiffres provisoires 
" Revised figures '  Chiffres revisés 
/ Final figures ‘ — Chiffres finals 
Income tax legislation limits pension funds from investing En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
more than 20% of their assets outside Canada. This limit placer plus de 20 % de leur actif a |’extéreur du Canada. Ce plafond 
was first proposed in 1990 and became legislation in 1991. a été proposé en 1990 et il a été passé en loi en 1991. Il est calculé 


It is based upon the book value of the assets (book value is d’aprés la valeur comptable de |’actif (la valeur comptable correspond 

generally the purchase price). Trusteed pension funds are en général au prix d’achat). A cet égard, la position des caisses de 

still well below that limit. At September 30, 1999, foreign retraite en fiducie demeure bien au-dessous du plafond autorisé. Au 

holdings accounted for 17% of the total book-valued assets. 30 septembre 1999, les placements en titres étrangers représentaient 
17 % du total de l’actif en valeur comptable. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held in Jusqu’au quatnéme trimestre de 1998, la proportion des avoirs 
foreign assets, when measured at book value, had usually étrangers, en valeur comptable, avait normalement augmenté tous les 
risen every quarter since the current limit of 20% was first trmestres depuis que la limite actuelle de 20 % avait été proposée 
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proposed. Since the end of 1998, the proportion has settled 
at about 17%. It is possible it will not climb much higher. 
This is because not all pension funds purchase foreign 
assets. Some, as a matter of investment philosophy, restrict 
investment to Canadian assets. Other pension funds have up 
to the legal maximum in foreign assets. Prior to 1990 
pension funds had less than 6% of their total assets invested 
abroad. 


It is quite possible to increase foreign exposure without 
exceeding the 20% limit, and many funds have. They 
purchase specialized index and clone funds which track 
foreign stock indexes and futures contracts on foreign stocks. 
These investments are backed by Canadian-based derivatives 
or Canadian money market instruments, and thus qualify as 
Canadian content. 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds account for 
a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments, the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), September 30, 1999’ 


Depuis lors, elle s’est stabilisée 4 environ 17 %. Il se peut qu’elle 
n’augmente pas beaucoup plus parce que toutes les caisses de retraite 
n’achétent pas d’avoirs étrangers. Certaines ont pour principe de 
placement de restreindre les placements aux avoirs canadiens. 
D’autres caisses ont placé le pourcentage maximal prévwu par la loi 
dans des titres étrangers. Avant 1990, moins de 6 % du total de l’actif 
des caisses de retraite était placé a ]’étranger. 


Il est tout.a fait possible d’augmenter la participation étrangére 
sans dépasser le plafond de 20 %, et c’est ce que font de nombreuses 
caisses. Elles achétent des fonds clones et des fonds indiciels 
spécialisés qui suivent les indices boursiers étrangers et les contrats 
a terme sur des actions étrangéres. Ces placements sont garantis par 
des instruments dérivés canadiens ou des instruments du marché 
monétaire canadien, qui sont done admissibles a titre de contenu 
canadien. 


La répartition de |’actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations représentent une 
bien plus grande proportion des placements canadiens que des 
placements étrangers; l’inverse est vrai pour les actions. I] est difficile 
de comparer directement les deux répartitions en raison de la forte 
proportion des avoirs étrangers détenus dans des caisses communes. 
Toutefois, la plus grande partie de ces avoirs est probablement placée 
dans des actions. 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 30 septembre 1999’ 


Foreign - Etranger Total assets - Actif total 


Asset category - Canadian - Canadien 
Type de placement 

$,000,000 % 
Bonds - Obligations 191,494 45.5 
Stocks - Actions 165,292 393 
Short-term - Court terme 23,978 2)f/ 
Other - Autre 40,316? 9.6 
TOTAL 421,080 100.0 


$,000,000 % $,000,000 % 
4,568 4.5 196,062 3750 
51,921 Skid. ZAISZAS 41.6 
677 0.7 24,655 4.7 
43,276 ° 43.] 83,592 16.0 
100,442 100.0 521,522 100.0 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


wu 


we 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. In the third quarter of 1994 
investment in pooled foreign vehicles accounted for 28% of 
foreign holdings; by the third quarter of 1999, this proportion 
had risen to 43%. 


"Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

2 Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 

? Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeéres. 


Depuis quelques années, la tendance est a |’augmentation des 
placements étrangers dans des caisses communes, surtout au 
détriment des placements directs sous forme d’ actions étrangéres. Au 
troisiéme trimestre de 1994, les placements dans des caisses 
communes a |’étranger représentaient 28 % des avoirs étrangers. Au 
début du troisiéme trimestre de 1999, cette proportion était passée a 
43%. 


Statistics Canada 


-12- Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 
Third 1999 


Public and private sector funds 


As of September 30, 1999, public sector funds held 63% 
of the total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector’ funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


Table 6 


Assets (market value), by category and _ sector, 
September 30, 1999 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Trotsiéme trimestre 1999 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 30 septembre 1999, les caisses du secteur public détenaient 
63 % du total de l’actif des caisses de retraite en fiducie (tableau 6). 
Les caisses du secteur public* sont celles qui sont établies par le 
gouvernement fédéral, les provinces et les municipalités, et qui 
fonctionnent en fiducie. I] s’agit des caisses de commissions et 
d’organismes gouvernementaux, d’entreprises publiques, et de 
nombreux établissements d’enseignement et de santé. 


La répartition de l’actif des caisses du secteur public a déja différé 
de celle des caisses du secteur privé, mais ce n’est plus le cas. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent de nos jours 
les mémes stratégies en mati¢re de composition de |’actif que les 
gestionnaires des caisses du secteur privé. Les placements en biens- 
fonds sont la seule exception digne de mention. Le secteur public 
détient plus des quatre cinquiémes des placements immobiliers des 
caisses de retraite en fiducie. 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
30 septembre 1999 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 

Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement placement secteur | placement 

% $,000,000 % $,000,000 % $,000,000 
Bonds / 
Obligations 38.2 126,149 64.3 69,913 37.6 196,062 
Stocks / 
Actions 40.5 133,696 61.6 83,517 41.6 217,213 
Mortgages / 
Hypothéques 18 5,820 70.5 2,434 1.6 8,254 
Real estate / 
Biens-fonds 4.1 13,370 882.3 2,878 3.1 16,248 
Short-term / 
Court terme 4.4 14,658 59.5 9,997 4.7 24.655 
Other! / 
Autre’ 11.0 36,139 61.2 22,951 11.3 59,090 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 329,832 191,690 100.0 $21,522 
Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures a 
10 millions de dollars 80 2,565 2,645 
TOTAL 329,912 62.9 194,255 37.1 524,167 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 


? Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under “Scope and concepts of the survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et | ‘actif couru. 


Sont exclus les comptes de revenus consolidés qui, comme il est expliqué dans 
la section « Champ et concepts de |'enquéte », ne font pas partie de | univers 
des caisses de retraite en fiducie. 
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Market-to-book ratios Ratio valeur marchande/valeur comptable 

The market-to-book value ratio of total assets is an Le ratio de la valeur marchande du total de |’actif sur sa valeur 
indicator of the current worth of the assets relative to the comptable donne une idée de la valeur courante de |’ actif par rapport 
price paid for them. Over the period when both values have au prix payé pour acquérir ces éléments. Au cours de la période pour 
been available, the market value of total assets has always laquelle ces deux valeurs étaient connues, la valeur marchande a 


exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the toujours dépassé la valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du 
third quarter of 1999, the market value topped the purchase troisiéme trimestre de 1999, la valeur marchande dépassait le prix 


price by over 13%, a significant drop from the previous d’achat de plus de 13 %, soit une diminution considérable par rapport 
quarter, when the difference was nearly 16% (Table 7). au trimestre_précédent, ot la différence était de prés de 16 % 
(tableau 7). 

Table 7 Tableau 7 

Market and book value of assets Valeurs comptable et marchande de I’ actif 

Year/quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio of market to book 

market value change book value change value of assets 

Année/trimestre Actif total - Variation Actif total - Variation Rapport de la valeur 

valeur marchande trimestnielle valeur comptable trimestrielle marchande de l’actif a sa 


valeur comptable 


$,000,000 % $,000,000 % 

19955 I 322,411 me 299,888 a 107.5 
IJ 336,735 4.4 305,846 2.0 110.1 

Il 342,822 1.8 311,113 Ie 110.2 

IV 358,023 4.4 316,520 lez, 1i3 

1996 I 368,559 29 329,345 4] 1119 
II 376,379 Zul 336,622 2 111.8 

III 390,075 3.6 342,042 1.6 114.0 

IV 419,664 7.6 352.292 3.0 119.1 
[oad 417,306 -0.6 364,054 3) 114.6 
I 448,352 7.4 371,647 2.1 120.6 

Ul 473,529 5.6 384,663 BED 123.4 

IV 467,201 -1.3 392,485 2.0 119.0 

1998 If 506,982 8.5 409,954 4.5 12357 
iN 511,228 0.8 423,143 Be. 120.8 

Il 465,857 -8.9 429,790 1.6 108.4 

tv" SIGs 10.2 439,338 Qe 116.8 
ooo ie 510,720 -0.5 444,908 1.3 114.8 
1 526,342 Sa) es 454,426 D4 115.8 

hy 524,167 -0.4 462,349 ea 113.4 


” Preliminary figures ”  Chiffres provisoires 


" Revised figures Chiffres revisés 
! Final figures ! — Chiffres finals 


r 
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The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the third quarter of 1999, the 
market-to-book ratio for bonds was 103 and for stocks 124. 
This was down only slightly from the previous quarter for 
bonds, but down more than four points for stocks. The ratios 
for the remaining asset types were: mortgages, 101; real 
estate, 106; short-term, 99.5; ‘other’, 126. Like stocks, the 
ratio for the ‘other’ asset type experienced a significant drop, 
down from 133 the previous quarter. 


In the second quarter of 1998 the market-to-book ratio of 
rea] estate investments exceeded 100 for the first time since 
1993 when market value information was first collected. 
This is the sixth consecutive quarter that the market value of 
real estate has exceeded its book value. 


Market-to-book ratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the third quarter of 1999 was 30% more than the book 
value. This compares with a 10% difference for the domestic 
component of fund assets. Since 1993, when these data first 
became available, the market value of foreign assets has 
surpassed its book value by an average of 27%, compared to 
an average of only 11% for Canadian assets. This is in part 
attributable to the relatively heavy weighting of the foreign 
portfolio in stocks and pooled equity funds. These asset types 
have higher market-to-book ratios than most other types. It 
is also partially attributable to the stronger performance of 
some foreign stock markets, particularly in the United States, 
which has resulted in overall higher market values for US 
stocks compared to Canadian stocks. The highest market-to- 
book ratios were recorded in the first quarter of 1998, at 
140.0 for foreign investments and 120.5 for Canadian. 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence of 
Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 1999 
Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon les 
instruments de placement. A la fin du troisiéme trimestre de 1999, le 
ratio valeur marchande/valeur comptable était de 103 pour les 
obligations et de 124 pour les actions. Pour les obligations, il s’agit 
d'une légére diminution par rapport au trimestre précédent mais, dans 
le cas des actions, c’est une baisse d’environ quatre points. Les ratios 
pour les autres catégories d’ actif ont été de 101 pour les hypothéques, 
de 106 pour l’immobilier, de 99,5 pour les placements a court terme 
et de 126 pour la catégorie « autre ». Comme pour les actions, le ratio 
de la catégorie d’actif« Autre » a connu une diminution considérable 
alors qu’il était de 133 le trimestre précédent. 


Au deuxiéme trimestre de 1998, le ratio valeur marchande/valeur 
comptable des placements immobiliers a dépassé 100 pour la 
premiére fois depuis 1993, année ou les données relatives a la valeur 
marchande ont été recueillies pour la premiére fois. C’est le sixiéme 
trimestre consécutif ot la valeur marchande de |’ immobilier dépasse 
sa valeur comptable. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différentes 
catégories d’actif varient considérablement selon qu’il s’agit de titres 
canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des placements 
étrangers a la fin du troisiéme trimestre de 1999 était de 30 % 
supérieure a leur valeur comptable. Par contre, |’écart était de 10 % 
pour l’actif détenu sous forme de placements canadiens. Depuis 1993, 
soit l'année ot ces données ont été recueillies pour la premiére fois, 
la valeur marchande des placements en titres étrangers est, en 
moyenne, de 27 % supérieure 4 leur valeur comptable, 
comparativement a un écart de 1] % seulement pour les placements 
en titres canadiens. Cette différence est en partie attribuable a la 
proportion relativement forte des placements effectués sous forme 
d’actions et dans des caisses communes dans le cas des placements 
4 létranger. Ces catégories d’actif ont un ratio valeur 
marchande/valeur comptable supérieur a celui de la plupart des autres 
types. L’écart s’explique aussi par la plus grande vigueur de certains 
marchés boursiers étrangers, en particulier aux Etats-Unis, qui s’est 
traduite par une valeur marchande dans l'ensemble plus élevée pour 
les actions américaines que pour les actions canadiennes. Les ratios 
valeur marchande/valeur comptable les plus élevés ont été enregistrés 
au premier trimestre de 1998, s’établissant 4 140,0 pour les 
placements a l’étranger et 4 120,5 pour les placements au Canada. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales de 
l'« American National Standard for Information Sciences »- « Permanence of 
Paper for Printed Library Material », ANS] Z39.48 - 1984. 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1996 1997 
I II Il IV I II 100 IV 
Sr a ee ET a Et Eee ee 
~ $000,000 

Revenue: 
Employee contributions 1,239 1,358 1,24] 1,444 1,218 ssw 1.247 1,424 
Employer contributions 1,879 2,269 1,925 2,034 2,370 1,949 ib Z7All 1,979 
Total contributions 3,118 3,627 3,166 3,478 3,588 3,306 3,017 3,403 
Investment income 4,451 4,652 4,496 5,206 4,276 4,788 4,475 5,646 
Net profit on sale of securities 4,392 4,586 B1027 VASE: 8,094 4,750 10,328 6,676 
Miscellaneous 536 343 114 294 100 523 580 OZ 
Total non-contributions 9,379 9,581 7,637 12,659 12,470 10,060 15,383 12,414 
Sub-total 12,498 13,208 10,803 16,138 16,058 13,366 18,400 15,817 
Revenue - funds under 

$5 \ $10 million ' tH) 84 71 108 115 84 102 98 
TOTAL REVENUE 12,575 13,292 10,874 16,246 16,173 13,451 18,502 15,915 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 3,776 3,801 3,909 4,074 4,031 3,911 4,211 4,689 
Cost of pensions purchased 23 22 24 23 36 pS 134 242 
Cash withdrawals 648 656 733 674 762 825 845 994 
Administration costs 194 234 225 268 207 220 243 324 
Net loss on sale of securities ] 19 5 - 13 19 29 31 
Other 243 243 217, 248 235 224 246 577 
Sub-total 4,884 4,975 5,113 5,285 5,285 5,228 5,707 6,858 
Expenditures - funds under 

$5 \ $10 million ! 286 291 291 301 173 137 192 252 
TOTAL EXPENDITURES §,171 5,267 5,404 5,586 5,457 5,365 5,899 7,110 
aaa sh es STs laiea oes aly CoC PE eee DR eee BPE ui ay OCR ee ee Pee Seite ee CA ES 


' For the years 1996 and 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5million; starting in 1998 the line refers to funds with gross assets 
(book value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 

Preliminary figures 

Revised figures 

! Final figures 


P 


r 


Note of appreciation Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat bien établi 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations 
businesses and governments. Accurate and timely statistical information canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
could not be produced without their continued co-operation and de produire des statistiques précises et actuelles. 

goodwill. 
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Tableau 8 


Revenu et dépenses 


1998 1999 
af if lf Iv‘ Es II" Ill? IV 
——_————— ee a eR A ee Se 
$ 000,000 
Revenu : 
1,268 1,325 1,193 1,369 Lyi3d 1,239 1,217 Cotisations salariales 
lptlhe 233 1,782 1,981 1,929 3,024 1,712 Cousations patronales 
3,209 3,459 2,975 3,350 3,061 4,263 2,929 Cotisations totales 
5,157 5,198 4,413 6,175 4,784 5,316 4,695 Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la vente de 
8,526 8,607 3,852 4,270 5,621 9,525 5,586 titres 
804 280 243 992 356 412 86 Divers 
14,487 14,085 8,507 11,437 10,760 15,253 10,367 Total, autre que les cotisations 
17,696 17,544 11,482 14,787 13,821 19,516 13,296 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a 
150 182 120 147 109 176 111 §\ 10 millions de dollars 
17,845 17,726 11,603 14,934 13,930 19,692 13,407 REVENU TOTAL 
Dépenses - 
Versements des rentes 
4.614 4,584 4,603 4.830 4.838 4,79] 4,737 puisées dans la caisse 
45 32, 30 3] 34 28 28 Cofit des rentes achetées 
e1>e 1-122 1,339 734 1,359 992 920 Retraits en espéces 
251 309 290 315 303 319 330 Frais d’administration 
zk 2 423 326 300 81 174 Perte nette sur la vente de titres 
253 287 796 215 19] 245 233 Autres 
6,336 6,335 7,481 6,450 7,024 6,456 6,421 Total partiel 
Deépenses - caisses inférieures a 
607 606 613 634 626 561 540 §\ 10 millions de dollars 
6,942 6,941 8,095 7,085 7,651 7,017 6,961 DEPENSES TOTALES 


Pour les années 1996 et 1997 les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998 
les caisses dont l‘actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 ]0 millions de dollars ne sont pas comprises. Ces petites caisses ne fournissent pas les revenues 
et les dépenses en détail. [ls fournissent seulement le total des revenues et des dépenses. 

Chiffres provisoires 

" Chiffres révisés 

! Chiffres finals 


. 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next, with a similar pattern repeating itself 
most years (Chart V). For example, it can be seen that 
revenue for the fourth quarter is often higher than for the first 
three. This has occured six times out of the last ten years 
(1989 to 1998). Generally, accounting practices and financial 
transactions result in certain components of revenue being 
credited at year-end and therefore in higher net income for 
the fourth quarter. Market conditions can, however, override 
the effects of accounting practices, as they did in 1992, 1994, 
1997 and 1998, when fourth quarter revenues were not 
higher than the previous three. Profits’ and losses on the sale 
of stocks do not exhibit a seasonal pattern. As well, employer 
contributions, which used to increase substantially in the 
fourth quarter, have not since 1994. Higher profits on the sale 
of stocks may explain this. Profits can have an important 
impact on the amount employers must contribute to ensure 
the funds’ actuarial soundness. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds dropped 
substantially in the third quarter, 1999 


__ = 4 iéme trimestre 
= 4th quarter 


Billions of dollars 


ek? 


Net income / rt ntrées a 


| Eepensanes / Dépenses 
| 


1989 1990 1991 1992 


* Profits and losses reported by any single fund are netted and 


recorded as either net profit or net loss. 


Revenue / Th 


REVENU, DEPENSES, ET RENTREES NETTES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre 4 |’ autre, et les 
mémes mouvements semblent se répéter d’une année a |’autre 
(graphique V). A titre d’exemple, nous pouvons observer que le 
revenu du quatriéme trimestre est habituellement supérieur a celui des 
trois premiers trimestres. Cela s’est produit 4 huit reprises au cours 
des dix derniéres années (de 1989 4 1998). En général, en raison des 
pratiques comptables et des opérations financiéres, certaines 
composantes du revenu sont créditées en fin d’année, ce qui se traduit 
par un revenu net plus élevé au quatriéme trimestre. Toutefois, la 
conjoncture des marchés peut prévaloir contre ces facteurs, comme 
cela a été le cas en 1992, 1994, 1997 et 1998, alors que le revenu du 
quatriéme trimestre n’a pas été supérieur a celui des trois trimestres 
précédents. Les bénéfices’ et les pertes sur la vente d’actions, en 
particulier, ne présentent pas de variations saisonniéres. En outre, les 
cotisations patronales, qui augmentaient considérablement au 
quatriéme trimestre, n’ont pas connu de hausse depuis 1994, peut- 
étre en raison de bénéfices plus élevés réalisés sur la vente d’ actions. 
Les bénéfices peuvent avoir des répercussions importantes sur le 
montant que les employeurs doivent fournir pour assurer |’ équilibre 
technique des caisses. 


Graphique V 


Le revenu net des caisses de retraite en fiducie a diminué 
considérablement au cours du troisiéme trimestre de 1999 


SJeyOP 9p Spreng 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 


> Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, s'il 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une 
perte nette. 
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Revenues of trusteed pension funds totalled $13.4 billion, 
a decrease of 32% from the previous quarter (Table 8). The 
decrease is primarily attributable to lower profits from the 
sale of stocks, and to a lesser extent, from reduced employer 
contributions. Revenues from investment income decreased 
as well during the third quarter. However, on a year-over- 
year basis, revenues were up about 16% for the quarter, with 
increased profits from the sale of stocks contributing almost 
all of this increase. 


During the third quarter, profits on the sale of stocks 
decreased to $5.6 billion, down 41% from the previous 
quarter. Part of the explanation for this reduction in profits 
has to do with the lack of upward movement in stock prices 
over the third quarter. Fund managers may well have decided 
to reduce their sales of stocks, and wait until stock prices 
increased, This is the first report of a decrease since the 
severe downturn in revenues from the sale of stocks in the 
third quarter of 1998. 


Third-quarter investment income in 1999 (excluding 
profits on the sale of stocks) amounted to $4.7 billion. This 
is down 12% from the previous quarter. It is typical for third- 
quarter investment income to decline in relation to the second 
quarter. Investment income represented 35% of total fund 
revenues (Chart VI and Table 9). Investment income consists 
primarily of interest earnings and dividends. 


Chart VI 


Profits from the sale of stocks are the major source of 
fund revenues’ 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 
13,4 milliards de dollars, ce qui représente une baisse de 32 % par 
Tapport au tnimestre précédent (tableau 8). Cette diminution est 
surtout attribuable aux bénéfices moins élevés réalisés sur la vente 
d’actions et, dans une moins grande mesure, a la réduction des 
cotisations patronales. Le revenu de placements a lui aussi diminué 
au cours du troisiéme trimestre. Néanmoins, d’une année a | autre, le 
revenu a affiché une hausse d’environ 16 % pour le trimestre, surtout 
en raison de |’augmentation des bénéfices tirés de la vente d’ actions. 


Pendant le troisiéme trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont diminué de 5,6 milliards de dollars, soit de 41 % par 
rapport au trimestre précédent. Cette réduction s’explique en partie 
par l’absence de mouvement a la hausse dans le prix des actions au 
cours du troisiéme trimestre. Les gestionnaires des caisses ont peut- 
étre bien décidé de réduire leurs ventes d’actions et d’attendre que le 
prix des actions augmente. I] s’agit de la premiére diminution 
signalée depuis l’important repli des revenus tirés de la vente 
d’actions qui a été enregistré au troisiéme trimestre de 1998. 


Au troisiéme trimestre de 1999, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente d’actions non compris) s’est élevé a 
4,7 milliards de dollars. I] s‘agit d'une baisse de 12 % par rapport au 
trimestre précédent, ce qui correspond 4 la tendance saisonniére. Le 
revenu de placement a représenté 35 % du revenu total des caisses 
(graphique VI et tableau 9). Le revenu de placement se compose 
principalement des gains en intéréts et en dividendes 


Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions constituent la principale 
source de revenu des caisses' 


Employee contnbutions 
Cotisations salanales 


10 4 


1989 1990 1991 1992 1993 


‘ Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


—e 
| Investment income / Revenu de placement i 
f4 Net profit on sale of securities . 60 
Bénéfices nets sur la vente de titres 
’ 
tr 50 


i ae 


Employer contributions L 
~~. Cotisations patronales 


\ 


' Depuis 1993, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses dont 
actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de dollars ne sont pas 
comprises 
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Table 9 


Percentage distribution’ of third quarter revenue 


Tableau 9 


Répartition en pourcentage' du revenu du troisiéme trimestre 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 

contributions contributions income on sale of revenue 
securities 

Année Cotisations Cotisations Revenu de _ Bénéfices Divers Revenu 

patronales salariales placement nets sur la total 

vente de titres 

% % % % % $,000,000 
1989 17.4 13.4 Sile2 E77) 0.3 6,341 
1990 18.7 16.8 60.9 1.9 167 6,239 
1991 23.2) 15.1 54.8 BS) 1.4 6,961 
1992 19.9 13.8 46.8 18.4 ial 8,261 
1993 19.9 i) 39.6 278 15 9,558 
1994 20.3 14.3 47.3 17.1 0.9 8,608 
1995 19.7 11.8 41.7 25.7 ib! 10,320 
1996 17.8 eS 41.6 28.0 1.1 10,803 
1997 9.6 6.8 24.3 56.1 3.2 18,400 
1998° 15:5 10.4 38.4 BS" 2a 11,482 
1999° 12.9 9.2 853 42.0 0.6 13,296 


' Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


° Preliminary figures 
! Final figures 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits on the sale of stocks had, from 
the last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 
most important source of fund revenue. The third quarter of 
1998, with steeply declining stock prices and thus greatly 
reduced profits on the sale of stocks, saw investment income 
retum as the largest source of fund revenue. However, in the 
first quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on 
the sale of stocks were once again the main source of 
revenue for trusteed pension funds. This situation continued 
into the third quarter. 


Expenditures, at nearly $7 billion, were down less than 
1% from the second quarter. Unlike revenues, expenditures 
do not fluctuate substantially. 


. 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses dont 
l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne sont pas 
comprises. 

Chiffres provisoires 
!  Chiffres finals 


P 


Les cotisations des salariés et les contributions des employeurs ont 
déja constitué la principale source de revenu des caisses de retraite en 
fiducie. En 1982, par exemple, elles représentaient environ 50 % du 
revenu des caisses. En raison de taux d’intérét relativement élevés au 
début des années 1980, le revenu de placement (sous forme d’intéréts 
et de dividendes) est devenu la principale source de revenu au cours 
du deuxiéme trimestre de 1983. 


Dans |’ensemble, le prix des actions a connu de fortes hausses 
pendant les années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés sur la vente 
d’actions ont remplacé le revenu de placement (intéréts et dividendes) 
comme principale source de revenu des caisses du dernier trimestre 
de 1996 jusqu’au deuxiéme trimestre de 1998. Le revenu de 
placement est redevenu la principale source de revenu au troisiéme 
trimestre de 1998, au cours duquel le prix des actions a brusquement 
chuté et les bénéfices tirés de la vente d’ actions ont par conséquent 
été grandement réduits. Cependant, au premier trimestre de 1999, le 
prix des actions s’est redressé, et les bénéfices tirés de la vente 
d’actions sont de nouveau devenus la principale source de revenu des 
caisses de retraite en fiducie. Cette situation s’est maintenue pendant 
le troisiéme trimestre. 


Les dépenses, qui se sont chiffrées a prés de 7 milliards de dollars, 
ont diminué de moins de | % par rapport au deuxiéme trimestre. 
Contrairement au revenu, les dépenses n’ont pas beaucoup fluctue. 
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Payments to retired employees or their survivors are 
always the major expenditure, 74% of the total for the third 
quarter of 1999. Other disbursements included cash 
withdrawals on death, termination of employment or change 
of funding agency (14%), other miscellaneous expenditures 
(under 4%), administration costs charged to the fund (5%), 
the cost of purchasing pensions from an insurance company 
(under 1%), and lastly, losses on the sale of stocks (2.7%). 
Losses on the sales of stocks were double what they were last 
quarter. 


~ 


& Net income for the third quarter of 1999 was $6.4 billion, 
_. down 49% from the previous quarter, the largest ever 
* reported, at $12.7 billion. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 84% higher in the third quarter of 1999. Net income a 
year ago was very low due to depressed stock prices at that 
time. 


Net income by sector 

Public sector funds generated 76% of the $6.4 billion 
total net income of trusteed pension funds. This is primarily 
because their revenue was much higher ($8.5 billion) than 
that of the private sector ($4.9 billion) (Chart VID. 
Chart VII 


Public Sector funds created 76% of net income 


Public sector - secteut public 


$3.6 billion - millards 


$4.9 bilbon - milbards 


Private sector - secteur prive 


$3.4 bilhon - milhards 


$1.5 billion - milhards 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 1999 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants, qui constituent 
toujours la principale dépense, ont représenté 74 % des dépenses 
totales au troisiéme trimestre de 1999. Les autres dépenses 
comprenaient les retraits pour cause de décés, de cessation d'emploi 
ou de changement de gestionnaire financier (14 %), d’autres dépenses 
diverses (moins de 4 %), les frais d’administration imposés a la 
caisse de retraite (5 %), l’achat de rentes auprés de compagnies 
d’assurances (moins de | %) et, finalement, les pertes sur la vente 
d’actions (2,7 %). Les pertes sur la vente d’actions ont été deux fois 
plus élevées qu’au cours du trimestre précédent 


Le revenu net pour le troisiéme trimestre de 1999 a été de 
6,4 milliards de dollars, soit une baisse de 49 % par rapport au 
trimestre précédent, la plus forte diminution jamais déclarée, le 
revenu net s’établissant alors 4 12,7 milliards de dollars 


Dune année a l'autre, le revenu net des caisses a été de 84 % plus 


élevé au troisiéme trimestre de 1999. Le revenu net il y a un an était 
trés bas en raison de la baisse du prix des actions 4 ce moment 


Revenu net par secteur 

Les caisses du secteur public ont généré 76 % des 6,4 milliards de 
dollars de revenu net total des caisses de retraite en fiducie, surtout 
parce que leur revenu a été bien plus élevé (8,5 milliards de dollars) 
que celui du secteur privé (4,9 milliards de dollars) (graphique VII). 
Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 76 % du revenu net 


$8.5 billion - millards 


$4.9 billion - millards 


Statistics Canada 


=. Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Third Quarter 1999 Troisiéme trimestre 1999 

Public sector funds generate the majority of net income, Les caisses du secteur public détenant la majeure partie du total de 
(71% on average over the last decade) primarily because they l’actif (63 % environ), elles produisent la plus grande partie du 
hold the majority of total assets (about 63%). Another reason, revenu net (71 % en moyenne au cours de la derniére décennie). En 
however, is that most public sector funds are contributory‘, outre, la plupart des caisses du secteur public sont contributives*, ce 
meaning that employees are required to contribute. Therefore, qui signifie que les employés sont tenus de verser des cotisations. Par 
a much larger portion of the revenues of public sector funds conséquent, au cours de la demiére décennie, une bien plus grande 
comes from employee contributions, typically about 13%, part du revenu des caisses du secteur public a été générée par les 
compared to about 6% for private sector funds, over the last cotisations des employés, habituellement environ 13 %, 
decade. Based on the 1996 census of trusteed pension funds comparativement 4 environ 6 % dans le cas des caisses du secteur 
(the most recent year membership information 1s available), privé. D’aprés le recensement des caisses de retraite en fiducie de 
about 49% of those covered by trusteed pension funds were 1996 (l’année la plus récente pour laquelle il y a des renseignements 
in the public sector. sur les participants), environ 49 % des participants aux caisses de 


retraite en fiducie étaient dans le secteur public. 


¢ The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 4 Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1996 indique que 90 % 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of des caisses du secteur public sont contributives, comparativement a seulement 
private sector funds. 33 % de celles du secteur privé. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 
million or more, when measured at book value. In some 
cases, the questionnaire is mailed to a trust company or the 
fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried out 
separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the same 
quarter of the previous year (for most components of income 
and expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analysed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based 
on all reporting funds) are repeated and a new asset total (at 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen d'un accord fiduciaire et dont |’actif total 
est d’au moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de | état financier 
diment rempli, une premiére vérification manuelle des données est 
effectuée avant que les données ne soient saisies a ]’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inféreur 
4 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d'une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’une base de 
données créée par Statistique Canada a partir d’une enquéte sur tous 
les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d’ autres sources d’ information, 
comme la Division des institutions publiques de Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour |’ actif) et a celles du 
méme trimestre de l ‘année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la situation économique courante ou par 
un examen des données historiques, un suivi téléphonique est 
effectué. Une fois que les procédés de vérification et de correction 
sont terminés, les données sont saisies 4 |’ordinateur. Les 
programmes informatisés ont été congus de maniére 4 minimiser les 
erreurs de saisie des données et de codage, et 4 vérifier que les 
totalisations déclarées sont exactes. Une deuxiéme comparaison avec 
les données historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et 
les erreurs sont cormgées avant que les données ne soient mises en 
tableaux et analysées. 


Imputation/estimation 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements foumis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de |’année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de facgon implicite); 
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book value) is calculated by adding the new net income 
figure (revenue minus expenditures for current quarter) to the 
asset total from the previous quarter. The assets are then 
distributed across the various investment categories using 
the same distribution as reported the previous quarter. For 
funds which cannot report quarterly and whose information 
is therefore always estimated, assets are derived from the 
particular fund’s annual data, as reported in the Pensions 
Section’s Survey of trusteed pension funds (a census of all 
trusteed pension funds). This estimation process is fully 
automated. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. To 
reduce response burden on small funds, we ask only for total 
revenues, expenditures, and assets, and not the details of 
these items. Up until this edition, funds with total book 
assets less than $5 million were exempt from providing this 
detail. Starting with this edition, funds with assets under $10 
million do not have to provide this detail. Furthermore, the 
revenue and expenditure and asset detail tables in this 
edition show only totals for funds under $5 million in asset 
value for the years before 1998, and under $10 million in 
1998 and after. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 175 funds which are in scope 
for this survey, assets are estumated for three out of four 
quarters for 20 funds since it is impossible for them to report 
on a quarterly basis. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the third quarter of 1999, there were no 
late funds. The reponse rate was therefore 89% calculated as 
follows: 


175 - 20 x 100 = 89 %. 
175 


on calcule alors la valeur de l’actif total (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif total du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’actif total est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent soumettre de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’actifest dérivé des renseignements déclarés dans 
I’ Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’ estimation est complétement informatisé. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, les 
derniers résultats du recensement biennal de toutes les caisses de 
retraite en fiducie sont utilisés pour réviser les données des six 
trimestres précédents, au besoin, et les données soumises en retard 
sont incorporées. Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous 
demandons seulement les totaux du revenu, des dépenses et de I’ actif 
et non le détail de ces éléments. Jusqu’au présent numéro, les caisses 
ayant un actif total en valeur comptable inférieur 4 5 millions de 
dollars n’avaient pas a fournir ces détails. A compter du présent 
numéro, les caisses dont l’actif est inférieur 4 10 millions de dollars 
n’ont pas a fournir ces détails. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur 
le revenu et les dépenses et l’actif dans le présent numéro présentent 
seulement les fotaux pour les caisses dont la valeur de |’actif est 
inférieure 4 5 millions de dollars pendant les années antérieures a 
1998 et inférieure 4 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’ actif de 20 des 175 caisses faisant 
Pobjet de cette enquéte est estimé trois trimestres sur quatre parce 
qu’elles ne peuvent fournir de données trimestrielles. De plus, afin 
d’assurer |’actualité des renseignements publiés, il arrive que les 
données relatives a certaines caisses fassent |’ objet d’une estimation 
parce que les renseignements pertinents n’ont pu étre obtenus a 
temps. Pour le troisiéme trimestre de 1999, aucune caisse n’a répondu 
en retard. Le taux de réponse pour ce trimestre était donc de 89%, 
calculé de la facon suivante : 


175 - 20 x 100 = 89 %. 
175 
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APPENDIX B 
QUESTIONNAIRE 
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Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 


Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 


Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 
- Use enclosed postage paid envelope 


- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status rp (] aq 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 


trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 
Contributions: Employee | 100 | 


Investment income: Interest from: Bonds 


Income from real estate investments 


Other investment income (specify) 


Pe | 
n3 | 
eee errs 
te | 
re | 


Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (tota/ of lines 110 to 117 less 118) | 119 


Fother receipts andgains speci) SSSCSCSCSCS~S~S«~ 
Tota reeepts and gains (otal of ines 100 707,778 730.740,780)——_—(| 160. 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 


Cash withdrawals (including transfers to other plans) 


Dade. wer dma nat 

Pag ne 

I ie ate 

[Administration costs (nclude only fchergedtothe fund) ____———S—S—~d ao | 
asi, som in we 

) C7 ee 
ee 

Deere Tors 


Net realized loss on sale of securities 
Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (tota/ of lines 200 to 206) 210 
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BOOK (COST) 
VALUE 


ASSETS As of quarterending date 
Note: Shaded areas need not be completed. 


MARKET | NET REALIZED 
VALUE PROFIT/LOSS* 
* Report profit/loss in last column ONLY if the / ($,000) ($,000) ($,000) 
Total book value of assets exceed $1 000000000. — : 
Pooled, mutual andinvestmentfunds: [00] S| CC CidC 


Canadian equity fund 
Canadian bond fund (fixed income 
Canadian mortgage fund 


Canadian real estate fund 
Canadian money market fund 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 


Canadian common and preferred stocks 
foreign common and preferred stocks: 


United States 
other 


Bonds / Debentures: 
federal 


provincial 


municipal 
other Canadian (corporate) 
foreign 


Mortgages: 

residential 

non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties 
Cash, deposits, short-term: 

cash, deposits, GICs 

Government of Canada t-bills 


foreign short-term investments 


other Canadian short-term paper 


w 
N 
—) 


Miscellaneous: 


accrued interest and dividends receivable +9743 | et = Sn ll 
reeededountereceyabie tetas er ameaues a7) ane eens 


Total assets (total of lines 300 to 373) ESB Ot me ae 2 ee ev I Dua 
Deduct: Debts and payables a ee 


Name (please print) 


Telephone 


( 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 
Renseignements recueillis en vertu de Ia loi sur la statistique, Lois 


Enquéte trimestrielle révisées du Canada, 1985, chapitre $19 

2 ; POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des Calsses de retraite -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de la transmission). 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 


Pour l‘usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut ro [_] A 
Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur |'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte: confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 


la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publiées de fagon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 
fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-4035. 

'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 
Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre 


4 
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lel 
St 
Fey Sess sees @ Canada 


ACTIF En date de fin de trimestre VALEUR (coat) VALEUR BENEFICE/PERTE 
Note: Ii n'est pas nécessaire de COMPTABLE MARCHANDE NET(TE) 
remplir les carreaux ombragés. REALISE(E)* 


* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte _ (,000$) (,000$) (,000$) 
net(te) réalisé(e) seulement si l'actif total en 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 


[Caisses communes, mutuellesetde placements: | 300] | 
| actions canadiennes | 
| ___ obligations canadiennes (revenufixey | goz|_ | 
| _hypothequescanadiennes ts] | 
| biensfondscanadions toe] 
| __ marché monétaire canadien St sos | | 
ia = valeurs etiehgties aaa ec es eet 6e EP 


oaseien bina aii 7 | |. 


lactinss = 

|___ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes | 3za{ | 

| ___ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres | 322] P| 
Etat-Unis past 

Pats cg dC 

[Obligations / Obligations non garanties: | 930 | ee 


fedérales eevee — —| Fane 
provinciales Sevengin——r=: | 
municipales ore fra eer oa nl 
d'autres organismes canadiens EE EE... | 
d'organismes non canadiens | eye. eee 
Hypothéques: 


résidentiel 


non-réesidentiel 
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 
Encaisse, dép6ts, court terme: 
encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 
autre papier a court terme canadien 


bee Srfédoraysettees | OUEE erro een eet 
HY ev==-liprovincrstes ce QUibaprer see ener seme naan 
a a ren matieamnemradic =o 
|___ autres organismes canadiens_— | 384 
| __dorganismes non canadiens_ | 398 | 
hypoth eves: <a eiet: b= ena eT 
dec sseamesinbaidential= ao MULE ies oat ea 
| nonrésidentioh 8 
| Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) | 350_ 
| encaisse, dépois,cGp_— | 861 | 
|___bons du Trésor du gouvernement du Canada| 362. 
|____ placements étrangers acourtterme | 363 
| __ autre papier A courtterme canadien | 364 | 
DDE aie sere 


Divers: _ L : LS ase a 
intéréts courus et dividendes a recevoir OL ——— ls 


autres éléments d'actif (précisez) : al pene a Se : | : 


Total (otal des lignes 300 8373) 1 ee oo 
Déduisez: dettes et montants a payer 300] Eee 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) <<“ 8 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


Merci de votre collaboration : 


8-5400-51.2 
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Supplementary Shipping Charges apply for delivery Outside Canada: Frais de livraison supplémentaires s‘appliquent aux envois a l'extérieur du 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS FAITS SAILLANTS - CONTENU 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


@ These estimates for all trusteed pension funds are @ Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 


based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $325 million or more. 
At the end of the fourth quarter of 1999, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


de retraite en fiducie sont fondées sur l'information 
obtenue aupreés des caisses dont la valeur comptable de 
2 


l’actif est d’au moins 325 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de l’actif global de l'ensemble 


des caisses de retraite en fiducie a la fin du quatriéme 
trimestre de 1999. 
ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 


@ The market value of the assets of trusteed pension @ La valeur marchande de l'actif global a augmenté de 


funds rose 8% to $565 billion in the fourth quarter of 
1999. Trusteed pension funds are heavily invested in 
world stock and bond markets. When conditions are 
favourable in either of these markets, as they were in 
the fourth quarter, the asset value of the funds will 
increase. 


Asset distribution 


@ Stocks accounted for about 45% of the value of total 
assets, while bonds accounted for 35%. This is a 
slight increase for stocks and a slight decrease for 
bonds, compared to the third quarter. The change in 
proportions is primarily the result of significantly 
higher stock prices at the end of the fourth quarter 
compared to the third. The TSE 300 Composite 
Index rose 21% over that period. 


a 


Canada Canada 
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8 % pour s’établir 4 565 milliards de dollars au 
quatrieme trimestre de 1999. Les caisses de retraite en 
fiducie placent une forte proportion de leurs avoirs sur 
les marchés boursiers internationaux et obligataires. 
Lorsque les conditions sont favorables sur l'un ou 
l’autre de ces marchés, comme elles |’étaient au 
quatriéme trimestre, la valeur de l’actif des caisses 
augmente. 


Répartition de l’actif 


@ Les actions ont compté pour 45 % de la valeur de 


l'actif global, alors que les obligations en ont 
représenté 35 %, ce qui représente une légére 
augmentation de la valeur des actions et un faible 
fléchissement de celle des obligations, 
comparativementau troisi¢me timestre. La fluctuation 
des pourcentages s’explique principalement par une 
montée sensible du cours des actions a la fin du 
quatriéme trimestre comparativement au troisiéme. 
L’indice composite TSE 300 a augmenté de 21 % au 


cours de cette période. 
Canada 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) 
Foreign investment 


@ At market value, foreign holdings amounted to $113 
billion, or 20% of total assets. When measured at 
book value, foreign assets were 16.6% of total assets, 
a slight drop from the 16.9% registered in the third 
quarter. With the availability of specialized index 
funds to track foreign stock indexes and clone funds 
to track futures contracts on foreign stocks, fund 
managers no longer need to directly purchase foreign 
assets to increase foreign exposure. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 
INCOME 


@ Inthe fourth quarter, revenues were $16.6 billion and 
expenditures $7.3 billion. The result was a net 
income of $9.3 billion, up 44% over the last quarter. 
The increase is primarily the result of increased 
investment income and employer contributions. 


@ Net income for all of 1999 was $34.7 billion, up 
slightly from the $33 billion reported in 1998. It had 
peaked in 1997 when net income exceeded $40 
billion. 
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FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 
Placements étrangers 


@ En valeur marchande, les placements en titres étrangers 


ont atteint 113 milliards de dollars, soit environ 20 % 
de l’actif global. En valeur comptable, ces placements 
ont représenté 16,6 % de l’actif global, soit une légere 
réduction comparativement au taux de 16,9 % 
enregistré au troisieme trimestre. Avec la disponibilité 
des fonds indiciels spécialisés pour suivre les indices 
boursiers étrangers et les fonds clones pour suivre les 
contrats a terme d’actions étrangeéres, les gestionnaires 
des caisses n’ont plus besoin d’ acheter directement de 
l’ actif étranger pour accroitre la participation étrangere. 


REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 


e@ Au quatriéme trimestre, les revenus ont été de 


16,6 milliards de dollars et les dépenses, de 
7,3 milliards de dollars, ce qui représente un revenu net 
de 9,3 milliards de dollars. I] s’agit 1a d’une 
augmentation de 44 % par rapport au dernier trimestre. 
L’ augmentation du revenu net est principalement 
attribuable aux bénéfices plus importants tirés de la 
vente d’actions et des contributions de l’employeur. 


Les revenus nets globaux enregistrés en 1999 se 
chiffrent 4 34,7 milliards de dollars, ce qui représente 
une légére hausse par rapport aux 33 milliards de 
dollars enregistrés en 1998. Les revenus nets avaient 
atteint un sommet en 1997 lorsqu’ils se sont chiffrés a 
plus de 40 milliards de dollars. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74FO002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., 5th Floor, Section C7, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1 A OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n* 74-201-XPB au catalogue, renferme plus de détails sur les 
caractéristiques et le profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les données 
sont fondées sur le recensement des caisses de retraite en 
fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de l’information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions, l’adhésion et les 
cotisations de ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements deétaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période de 1983- 
1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un chapitre 
sur les caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de 
la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0002XPB au catalogue, offre un tableau complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
l'un ou des deux principaux programmes de revenu a la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-épargnants, au niveau national et provincial. 


Pour obtenir des renseignements sur les publications produites 
par les Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez 
communiquer avec les Services aux clients, par téléphone au 
(613) 951-7355 ou sans frais au Canada seulement au (888) 
297-7355, par télécopieur au (613) 951-3012 ou par courriel 
a l’adresse revenu @statcan.ca. Les demandes transmises par 
la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, Division 
de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5° étage, section C7, avenue Holland, Parc 
Tunney, Ottawa KIA OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada seulement, composez 
le (800) 267-6677. Il n'est pas nécessaire de nous faire 
parvenir une confirmation pour une commande par téléphone 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or an 
arrangement administered by the federal government or by a 
provincial government. This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the private and public sectors which 
operate on a trusteed basis, i.e. according to the terms of a trust 
agreement. Most provincial government plans for their public 
servants operate much like a trusteed fund and are included in 
this survey. However, some of the RPPs administered by the 
federal or provincial governments do not operate on a trusteed 
basis. These are not within the scope of the survey. This 
therefore excludes the pension plans for most federal public 
servants, the RCMP, the military, as well as some provincial 
government plans. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an insurance 
company contract. However, if a portion of the assets of a 
trusteed pension fund is deposited with an insurance company 
under segregated fund or deposit administration contracts, this 
amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close to 
two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all RPP assets 
invested in the financial markets. Trusteed pension funds are 
also one of the largest pools of Canadian capital available for 
investment in the financial markets. At the end of 1998, they 
amounted to $439 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($860 billion). 
For further information on the growth and investment patterns 
of trusteed pension funds and for a description of the importance 
of these funds in relation to the total retirement income system 
in Canada, consult the publication Trusteed Pension Funds: 
Financial Statistics (Catalogue No. 74-201-XPB). Data for 
1998 will be published in July, 2000. 


The focus of this quarterly publication continues to be on the 
asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly survey 
of the 174 funds having assets of $325 million or more, when 
measured at book value. The funds included in this survey 
constitute approximately 5% of the total number of trusteed 
funds; however, at the end of the fourth quarter of 1999, they 
held 86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed 
by supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada! 


The quality of estimates produced by the Quarterly Survey of 
Trusteed Pension Funds is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds reveals a difference in total 
assets of less than 1%. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
juatriéme trimestre 1999 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


Pour étre agréé aux termes de la Loi de l’impét sur le revenu, un 
régime de pension agréé (RPA) doit étre provisionné au moyen d’un 
accord fiduciaire, d'un contrat d’assurance ou d'un arrangement 
administré par le gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. 
Cette enquéte comprend toutes les caisses générées par les régimes de 
retraite des secteurs privé et public financés au moyen d'un accord 
fiduciaire. La plupart des régimes publics provinciaux sont financés a peu 
prés comme des caisses de retraite en fiducie et font partie de cette 
enquéte. Cependant, certains des RPA administrés par un gouvernement 
provincial ou par le gouvernement fédéral ne sont pas financés comme 
des caisses de retraite et ils n’entrent pas dans le champ de cette enquéte. 
Ainsi, les régimes de retraite de la plupart des fonctionnaires fédéraux, 
des employés de la GRC et des militaires, de méme que certains régimes 
publics provinciaux, sont exclus de cette enquéte. 


Les avoirs des caisses de retraite déposés en entier auprés de 
compagnies d’assurances aux termes d’un contrat d’assurance sont 
également exclus. Toutefois, lorsqu’une partie de l’ actif d’une caisse en 
fiducie est confiée 4 une compagnie d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépéts ou de gestion distincte, cette portion est comprise 
dans l’enquéte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
l’actif global des RPA et presque 90 % de l’actif qui est placé dans les 
marchés de capitaux par les RPA. Elles constituent également une des 
plus grandes masses communes de fonds canadiens pouvant étre investis 
dans les marchés de capitaux. A la fin de 1998, les caisses de retraite en 
fiducie, dont la valeur comptable était de 439 milliards de dollars, 
occupaient le deuxiéme rang derriére les banques a charte (860 milliards 
de dollars). Pour obtenir plus d’information sur les profils de placement 
et de croissance des caisses de retraite en fiducie ainsi qu'une description 
de leur importance par rapport au systéme canadien de revenu de retraite, 
se reporter a la publication, Caisses de retraite en fiducie : statistiques 
financiéres (n° 74-201-XPB au catalogue). Le prochain numéro (1998) 
paraitra en juillet 2000. 


Cette publication trimestrielle continue de porter essentiellement sur 
les portefeuilles d’actif, les revenus, les dépenses et le revenu net des 
caisses de retraite en fiducie. Les estimations concernent l’ensemble des 
caisses de retraite en fiducie. Elles sont fondées sur une enquéte 
trimestrielle réalisée auprés des 174 caisses dont l’actif atteignait au 
moins 325 millions de dollars, en valeur comptable. Ces caisses 
représentent environ 5 % du nombre global de caisses de retraite en 
fiducie. Cependant, a la fin du quatriéme trimestre de 1999, elles 
détenaient 86 % de I’ actif global. 


Les estimations pour l'ensemble des caisses de retraite en fiducie 
s’obtiennent en ajoutant aux résultats de l’enquéte trimestrielle les 
données du recensement relatives a toutes les caisses de retraite en fiducie 
du Canada.' 


Les estimations produites a partir de l’Enquéte trimestrielle relative aux 
caisses de retraite en fiducie sont de trés haute qualité - la comparaison avec 
les résultats du recensement de toutes les caisses révéle une différence de 
moins de I % par rapport a l’actif global. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From October! to December 31, 1999, the market value Du 1|* octobre 1999 au 31 décembre 1999, la valeur marchande 
of assets increased significantly, nearly 8%, to $565.4 de l’actif a augmenté légerement, prés de 8 %, pour passer a 
billion. This follows a half-percent drop over the third 565.4 milliards de dollars. Cette hausse fait suite a la perte d’un demi 
quarter of 1999 (Table 1). pour cent enregistrée pendant le troisitme trimestre de 1999 

(tableau 1). 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 
ES ee ee Se ee 
Asset Category 1996 1997 
Type de placement I II Il IV I i Il IV 
ee Se ee ee ee a ee 
$,000,000 

Bonds - Obligations 138,041 139,916 142,283 150,979 149,819 155,596 164,297 172,144 
Stocks - Actions 153,303 158,433 165,869 185,110 184,372 202,200 214,728 205.811 
Mortgages - Hypothéques NeleD 7,867 7,964 8,423 8,233 8,296 8,129 8,217 
Real estate - Biens-fonds ip oe i 11,955 12,040 12,356 12,184 12,413 12,740 13,622 
Short-term - Court terme 21,745 23,027 26,161 25,018 23,934 25,858 26.474 22,351 
Other' - Autre! 33,177 32,571 33,350 35,382 36,663 41,840 45,070 43,228 
Sub-total - Total partiel 365,710 373,769 387,667 417,268 415,205 446,203 471,438 465,373 


Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 


inférieures 4 10 millions de dollars 2,849 2,610 2,408 2,396 2,101 2,149 2,091 1,828 
TOTAL 368,559 376,379 390,075 419,664 417,306 448,352 473,529 467,201 
1998 1999 
I U Hl IV I Ul Ul Iv" 
$,000,000 

Bonds - Obligations 178,754 185,781 186,766 194,033 193,284 194,94] 196,062 195,257 
Stocks - Actions 226,083 222,055 179,412 210,342 212,818 218,881 217,213 251,754 
Mortgages - Hypothéques 7,810 8,103 7,964 8,104 7,842 7,762 8,254 8,655 
Real estate - Biens-fonds 13,502 13,293 13,536 15,176 15,360 15,770 16,248 17,301 
Short-term - Court terme 24,981 24,639 28,745 27,669 25,659 25,229 24,655 25,964 
Other' - Autre’ 49,524 51,728 44,911 53,211 52,130 60,562 59,090 63,829 
Sub-total - Total partiel 500,654 505,599 461,334 508,535 507,093 $23,145 $21,522 562,760 
Assets - funds under 

$10 million - Actif - caisses 

inférieures 4 10 millions de dollars 6,328 5,629 4,523 4,616 3,627 3,197 2,645 2,618 
TOTAL 506,982 $11,228 465,857 513,151 510,720 526,342 524,167 565,378 
‘Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, “  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 

as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et | actif couru. 


> . P ~ - : ae 
” Preliminary figures Chiffres provisoires 
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During the third quarter, the TSE 300 Composite Index 
held relatively stable around the 7000 point mark, ending the 
quarter down about a half percent. The fourth quarter saw a 
very rapid increase in the Index, especially during 
December, to bring it up to 8414 points, a 21% increase. 
Such variations in stock prices have a direct affect on the 
market value of trusteed pension funds because of their 
heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart II shows this relationship for the 
funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 500 
Index. A large portion of the funds’ foreign equities are U.S. 
stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


= January 
8 = janvier 


Market value of Canadian stocks 
Valeur des actions Canadiens aux 
7 prix marchande 


TSE 300 Index / Indice (,000) 


1994 1995 1996 


On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 6.9%, when measured in constant dollars 
to adjust for the effects of inflation. Table 2 indicates the 
market value of the assets in both current and constant 
dollars, back to 1994. In constant dollars, the value of 
trusteed pension fund assets increased 71% over the 
five-year period from December 31, 1994 to 1999. In the 
most recent twelve month period, the increase in the market 
value of fund assets was largely the result of rising stock 
prices. The TSE 300 Composite Index gained nearly 30% in 
value over that period. 


Au cours du troisiéme trimestre, l’ indice composite TSE 300 a été 
relativement stable, se maintenant a environ 7 000 points, perdant 
environ 0,5 % 4 la fin du trimestre. L’indice a connu une rapide 
augmentation au quatriéme trimestre, surtout en décembre, en 
enregistrant 8 414 points, soit une hausse de 21 %. De telles 
variations du prix des actions ont une incidence directe sur la valeur 
marchande des caisses de retraite en fiducie, compte tenu de 
l’importance de leurs placements en actions. Le graphique I illustre 
le rapport entre la valeur marchande du portefeuille d’actions 
canadiennes des caisses de retraite en fiducie et l’indice composé 
TSE 300. Le graphique II montre le rapport entre les capitaux propres 
étrangers des caisses de retraite en fiducie (surtout composés 
d’ actions américaines et de fonds d’actions en gestion commune) et 
Vindice Standard and Poor’s 500. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Vindice composé TSE 300 
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D’une année a |’ autre, la valeur de l’actif des caisses de retraite 
en fiducie a augmenté de 6,9 % en dollars constants, c’est-a-dire 
lorsque I’ effet de inflation est éliminé. Le tableau 2 illustre la valeur 
marchande de l’actif, en dollars courants et en dollars constants, 
depuis 1994. En dollars constants, la valeur de l’actif des caisses de 
retraite en fiducie a augmenté de 71 % pendant la période de cing ans 
allant du 31 décembre 1994 au 31 décembre 1999. Au cours des 12 
derniers mois, la croissance de la valeur marchande de l’actif est 
surtout attribuable a |’augmentation du prix des actions. L’indice 
composé TSE 300 a augmenté de 30 % au cours de cette période. 
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Chart I Graphique II 
Growth in the value of foreign equities held by trusteed La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 
pension funds mirrors the growth of the Standard and caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Poor’s 500 Index Pindice Standard and Poor’s 500 
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Table 2 Tableau 2 
Total assets (market value) in current and constant Actif global (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
dollars, as of December 31 au 31 décembre 
Se Re eS eS ee a ee a ne a ee es ee 
Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant' dollars Annual change 
Année  Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants' Variation annuelle 
$,000,000 % $.000,000 % 
1994 310,720 . 330,572 wi 
1995 357,997 15.2 CH Bag fe 12.7 
1996 419,665 17.2 428,636 15.0 
1997 467,200 113 478,521 11.6 
1998 513,151 9.8 529,037 10.6 
1999? 565,378 10.2 565,378 6.9 
* Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in ‘ L’actif en dollars constants s'obtient en ajustant la valeur en dollars 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit courants au moyen de |indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
price index, fourth quarter 1999=100. quatrieme trimestre de 1999=100. 
d Preliminary figures ® — Chiffres provisoires 
Asset distribution Répartition de l’actif 
In the fourth quarter of 1999, fund managers had about Au quatriéme trimestre de 1999, les gestionnaires des caisses 
45% of their total assets invested in stocks (either directly or avaient placé dans des actions (soit directement, soit par le biais de 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds caisses communes d’actions) environ 45 % de l'actif global. La 
constituted about 35% of total assets (Table 3 and Chart III). valeur des obligations et des fonds d’ obligations en gestion commune 


s’élevait a environ 35 % de l’actif global (tableau 3 et graphique III). 
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Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de l’actif global (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of December 31 selon le type de placement, au 31 décembre 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets” 
Année Obligations Actions Hypotheques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global’ 
% % % % % % $,000,000 
1994 39.4 38.9 Oe 3.4 8.2 US 308,591 
1995 39.2 40.7 2.3) 3.4 6.7 ed. 355,744 
1996 36.2 44.4 2.0 3.0 6.0 8.5 417,268 
1997 37.0 44.2 1.8 2.9 4.8 9.3 465,373 
1998 38.2 41.4 1.6 3.0 5.4 10.5 508,535 
1999P 34.7 44.7 1S 3.1 4.6 jibes 562,760 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les 


GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépots, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 

° For the years 1994 to 1997 funds with gross assets (book value) of > Pour les années 1994 a 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) 
less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 1998, les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 


millions de dollars ne sont pas comprises. 


P Preliminary figures Chiffres provisoires 

Chart III Graphique III 

Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 
funds’ retraite en fiducie' 


Bonds/ 
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Actions 
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Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are ' Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 


not included. dollars ne sont pas comprises. 
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Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter 
of 1998 resulted in the recovery of about half of this decline, 
to about 42%. This proportion then remained stable, until 
the third quarter of 1999. The rise to 45% in the fourth 
quarter was a direct result of rapidly increasing stock prices. 


Real estate holdings continued to represent about 3.1% 
of total assets at December 31, 1999. Private sector real 
estate holdings had fallen from 2.1% early in 1994, to 1.4% 
in the first quarter of 1998. The proportion has been 
relatively stable since that time. Public sector funds 
continued to purchase real estate over the fourth quarter, and 
have 4% of their funds invested in this asset. This is up from 
about 3.5% in 1997. The increasing investment in real estate 
is primarily due to a few very large public sector funds. 


For both sectors, mortgage holdings represented about 
1.5% of assets, while short term assets represented just 
under 5%. Investments in short term assets are made to 
cover administration costs, and as a temporary investment 
during periods of market adjustments. The remaining 11% 
consists of ‘other’ assets, which includes foreign pooled and 
miscellaneous pooled funds as well as accruals and 
receivables. These percentages represent only minor shifts 
from the previous quarter. 


Foreign investment 


Foreign investment represented 20% of the market value 
of total assets in the fourth quarter, up from the previous 
quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to about $113 
billion, trusteed pension fund holdings of foreign assets are 
primarily in stocks and pooled equity funds (about 96%) 
with the remainder in bonds (under 4%). 


There was little growth in the book value of foreign 
assets during the fourth quarter of 1999, but the marker 
value of foreign assets increased significantly (see Market 
to book ratios). 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 1999 


Jusqu’au troisi¢me trimestre de 1997, les actions représentaient 
une part croissante de lactif des caisses de retraite en fiducie. Cette 
croissance était attribuable a la fois 4 1’ augmentation de la valeur des 
placements déja faits et & Tajout de nouveaux placements. 
Cependant, entre le troisiéme trimestre de 1997 et le troisiéme 
trimestre de 1998, la proportion de Ilactif en actions a 
considérablement diminué, perdant prés de six points. Le 
redressement de la valeur marchande des actions au quatriéme 
trimestre de 1998 a permis de reprendre environ la moitié de ce 
fléchissement, soit environ 42 %. La proportion de l’actif en actions 
est demeurée stable jusqu’au troisiéme trimestre de 1999. 
L*augmentation de 45 % enregistrée au quatriéme trimestre est 
directement attribuable au cours des actions en hausse. 


Les placements immobiliers représentaient toujours environ 
3,1 % de Vactif global au 31 décembre 1999. Les placements 
immobiliers du secteur privée sont passés de 2,1 % au début de 1994 
4 1,4 % pendant le premier trimestre de 1998. Cette proportion a été 
relativement stable depuis le début de 1998. Les caisses du secteur 
public ont continué a investir dans l'immobilier au cours du 
quatrieme trimestre, et 4 % de leurs avoirs sont placés dans ce 
marché, pourcentage supérieur a celui de 1997 (3.5%). Les 
augmentations des placements dans |’immobilier se rattachent 
essentiellement a quelques caisses trés importantes du secteur public. 


Pour les deux secteurs, les placements sous forme d*hypothéques 
ont représenté environ 1,5 % de l'actif, alors que les placements a 
court terme représentaient un peu moins de 5 %. Les placements a 
court terme servent a couvrir les frais administratifs et ne constituent 
qu’un placement temporaire durant les périodes de redressement du 
marché. Le reste, soit 11 %, entre dans la catégorie de lactif 
« Autre », qui comprend les placements dans les caisses communes 
étrangeres et diverses ainsi que les effets 4 recevoir et les comptes 
clients. Ces pourcentages ne représentent que des variations mineures 
par rapport au trimestre précédent. 


Placements étrangers 


Au quatrieme trimestre, les placements en titres étrangers 
représentaient 20 % de la valeur marchande de l’actif global, 
proportion supérieure a celle du trimestre précédent (graphique IV et 
tableau 4). Se chiffrant @ pres de 113 milliards de dollars, les 
placements étrangers des caisses de retraite en fiducie sont surtout 
consttués d’actions et d’actions en gestion commune (environ 96 %), 
le reste étant des obligations (moins de 4 %). 


Durant le quatrieme trimestre de 1999, la valeur comptable des 
placements étrangers a peu augmenté, mais leur valeur marchande 
s est considérablement accrue (voir Ratio valeur marchande/valeur 
comptable). 
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Chart IV 


Foreign holdings represent 20% of total assets at market 
value and under 17% at book value ' 


48 Book Value / Valeur Comptable 
-® Market Value / Valeur Marchande 


_ =4ieme trimestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limits / 
Proclamation officielle des 
nouvelles limites 


1989 1990 199] 1992, 1993, 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Beginning in 1998, funds with gross 
assets (book value) of less than $10 million are not included. 


The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


Income tax legislation limits pension funds from 
investing more than 20% of their assets outside Canada. 
This limit was first proposed in 1990 and became legislation 
in 1991. It is based upon the book value of the assets (book 
value is generally the purchase price). Trusteed pension 
funds are still well below that limit. At December 31, 1999, 
foreign holdings accounted for 16.6% of the total book- 
valued assets. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the current limit of 20% was first 
proposed. During the fourth quarter of 1998, the proportion 
peaked at 17.1%. It has since declined as a proportion of 
total assets, but not in actual dollar value. The actual book 
value of foreign assets in the fourth quarter of 1998 was 
$74.5 billion, whereas it was $77.4 billion in the fourth 
quarter of 1999. Not all pension funds purchase foreign 
assets. Some, as a matter of investment philosophy, restrict 
investment to Canadian assets. Other pension funds have up 
to the legal maximum in foreign assets. Prior to 1990 
pension funds had less than 6% of their total assets invested 
abroad. 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
uatriéme trimestre 1999 


Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % de l’actif global 
en valeur marchande et 17 % en valeur comptable ! 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses 
dont I actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 

La croissance relativement forte des placements étrangers est en partie 
attribuable aux changements apportés au document utilisé pour la collecte 
des données du premier trimestre de 1993. 


En vertu des lois fiscales, les caisses de retraite ne peuvent pas 
placer plus de 20 % de leur actif al’ extérieur du Canada. Ce plafond 
a été proposé en 1990 et il a été passé en loi en 1991. Il est calculé 
d’aprés la valeur comptable de l’actif (la valeur comptable 
correspond en général au prix d’achat). Les placements a | étranger 
des caisses de retraite en fiducie demeurent bien au-dessous du 
plafond autorisé. Au 31 décembre 1999, les placements en titres 
étrangers représentaient 16,6 % de l’ actif global en valeur comptable. 


Jusqu’au quatriéme trimestre de 1998, la proportion des avoirs 
étrangers, en valeur comptable, avait normalement augmenté tous les 
trimestres depuis que la limite actuelle de 20 % avait été proposée. 
Au quatrieme trimestre de 1998, elle a atteint un sommet de 17,1 %. 
Elle a depuis diminué comparativement a la proportion globale de 
l’actif, mais non en valeur réelle. La valeur comptable réelle des 
placements é€trangers au quatriéme trimestre de 1998 était de 
74,5 milliards de dollars, tandis qu’elle était de 77,4 milliards de 
dollars au quatriéme trimestre de 1999. Ce ne sont pas toutes les 
caisses de retraite qui achétent des avoirs étrangers. Certaines ont 
pour principe de placement de restreindre les placements aux avoirs 
canadiens. D’ autres caisses ont placé le pourcentage maximal prévu 
par la Loi dans des titres étrangers. Avant 1990, moins de 6 % de 
actif global des caisses de retraite était placé a |’ étranger. 
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Table 4 


Canadian assets and foreign investments | 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 1999 


Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Market value - Valeur marchande Book value - 
Valeur comptable 
Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments | Foreign investments 
investments” change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de I’ actif Proportion de l’actif 
étrangers’  trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a 
I étranger létranger 
$,000,000 $,000,000 % 
1995 I 48,416 me 271,893 13.8 
I 50,287 Bil 284,262 13.8 
Il 53,001 : 287,623 14.0 
IV 55,984 . 299,734 14.1 
1996 I 60,453 . 305,259 14.6 
I 63,252 . 310,516 15.1 
I 64,257 y 323,413 15.2 
IV 69,357 : 347,912 15.5 
1997 I 70,302 ; 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
Il 84,222 ; 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 I 93,092 407,562 16.5 
I 95,947 Si 409,652 16.6 
Il 84,643 376,69 | 16.5 
IV 102,375 406,160 17.1 
1999 | 100,182 : 406,911 17.0 
I 103,995 8: 419,150 16.9 
Il 100,442 ap 421,080 16.9 
Iv’ 112,790 449,970 16.6 


For the years 1995 to 1997 funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 


we 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 
Preliminary figures 


It is possible to increase foreign exposure without 
exceeding the 20% limit, and many funds have. They 
purchase specialized index and clone funds which track 
foreign stock indexes and futures contracts on foreign 
stocks. These investments are backed by Canadian-based 
derivatives or Canadian money market instruments, and thus 
qualify as Canadian content. Changes to federal legislation 
were made in the first quarter of 2000 to raise foreign 
content limits, 


Pour les années 1995 @ 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a@ 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
1998, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur & 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions, 
les obligations et les titres a court terme. 

Chiffres provisoires 


Il est tout a fait possible d’augmenter la participation étrangére 
sans dépasser le plafond de 20 %, et c'est ce que font de nombreuses 
caisses. Elles achetent des fonds clones et des fonds indiciels 
spécialisés qui suivent les indices boursiers étrangers et les contrats 
a terme sur des actions étrangéres. Ces placements sont garantis par 
des instruments dérivés canadiens ou des instruments du marché 
moneétaire canadien, qui sont donc admissibles a titre de contenu 
canadien. Des modifications ont été apportées a la législation fédérale 
au premier trimestre 2000 afin de hausser le plafond du contenu 
étranger. 
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Fourth Quarter 1999 Quatriéme trimestre 1999 


The distribution of foreign assets is significantly 
different than that of domestic holdings (Table 5). Bonds 
account for a much larger proportion of Canadian than 
foreign investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), December 31, 1999! 


Asset category - Canadian - Canadien 


La répartition de l’actif en titres étrangers est trés différente de 
celle de l’ actif canadien (tableau 5). Les obligations représentent une 
plus grande proportion des placements canadiens que des placements 
étrangers; linverse est vrai pour les actions. Il est difficile de 
comparer directement les deux répartitions en raison de la forte 
proportion des avoirs étrangers détenus dans des caisses communes. 
Toutefois, la plus grande partie de ces avoirs est probablement placée 
dans des actions. 


Tableau.5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 31 décembre 1999! 


Foreign - Etranger Total assets - Actif global 


Type de placement 

$,000,000 Jo 
Bonds - Obligations 190,881 42.4 
Stocks - Actions 191,100 42.5 
Short-term - Court terme 25,225 2:6 
Other - Autre 42,764 9.5 
TOTAL 449,970 100.0 


$,000,000 % $,000,000 % 
4,376 3.9 LO5257 34.7 
60,654 53.8 251,754 44.7 
740 0.7 25,965 4.6 
47,020° 41.7 89,784 16.0 
112,790 100.0 562,760 100.0 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. In the fourth quarter of 1994 
investment in pooled foreign vehicles accounted for 29% of 
foreign holdings; by the fourth quarter of 1999, this 
proportion had risen to 42%. 


Public and private sector funds 


As of December 31, 1999, public sector funds held 63% 
of the total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of the survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


Les caisses dont lactif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

2 Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeéres. 


Depuis quelques années, la tendance est a |’augmentation des 
placements étrangers dans des caisses communes, surtout au 
détriment des placements directs sous forme d’ actions étrangéres. Au 
quatri¢éme trimestre de 1994, les placements dans des caisses 
communes a |’ étranger représentaient 29 % des avoirs étrangers. Au 
début du quatriéme trimestre de 1999, cette proportion avait passée 
a 42 %. 


Caisses des secteurs public et privé 


Au 31 décembre 1999, les caisses du secteur public détenaient 
63 % de l’actif global des caisses de retraite en fiducie (tableau 6). 
Les caisses du secteur public’ sont établies par le gouvernement 
fédéral, les provinces et les municipalités, et fonctionnent en fiducie. 
Il s’agit des caisses de commissions et d’organismes 
gouvernementaux, d’entreprises publiques, et de nombreux 
établissements d’enseignement et de santé. 


La ré€partition de I’ actif des caisses du secteur public a déja différé 
de celle des caisses du secteur privé, mais ce n’est plus le cas. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent de nos jours 
les mémes stratégies en matiére de composition de l’actif que les 
gestionnaires des caisses du secteur privé. Les placements en biens- 
fonds sont la seule exception digne de mention. Le secteur public 
détient plus des quatre cinquiémes des placements immobiliers des 
caisses de retraite en fiducie. 


Sont exclus les comptes de revenus consolidés qui, comme il est expliqué 
dans la section « Champ et concepts de l’enquéte », ne font pas partie du 
domaine des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, December 
31, 1999 


Public Sector - Secteur public 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 1999 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
31 décembre 1999 


Private Sector - Secteur privé 


Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

Yo $,000,000 % % $,000,000 
Bonds / 
Obligations 35.8 127,631 65.4 34.7 195,257 
Stocks / 
Actions 43.2 154,234 61.3 44.7 251,754 
Mortgages / 
Hypotheques Bi 6,040 69.8 1.5 8,655 
Real estate / 
Biens-fonds 4.0 14,415 = 83.3 3.1 17,301 
Short-term / 
Court terme 4.0 14,409 55.5 4.6 25,964 
Other’ / 
Autre! Lie 40,058 62.8 11.3 63,829 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 356,787 100.0 562,760 
Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures 
10 millions de dollars 89 2,618 
TOTAL 356,876 63.1 208,502 565,378 


"Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 
Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
fourth quarter of 1999, the market value topped the purchase 
price by nearly 21%, a significant increase from the previous 
quarter, when the difference was about 13% (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the fourth quarter of 1999, the 
market-to-book ratio for bonds was 101 and for stocks 141. 
This was down slightly from the previous quarter for bonds, 
but up more than 17 points for stocks. The ratios for the 
remaining asset types were: mortgages, 100; real estate, 106; 
Short-term, 100; ‘other’, 143. Like stocks, the ratio for 
‘other’ assets experienced a significant increase, up from 
126 the previous quarter. Foreign pooled funds are included 
in the ‘other’ category. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de I’actif global a sa valeur 
comptable donne une idée de la valeur courante de I’ actif par rapport 
au prix d’acquisition de ces éléments. Au cours de la période pour 
laquelle ces deux valeurs étaient connues, la valeur marchande a 
toujours dépassé la valeur comptable (ratio > 100,0). A la fin du 
quatri¢me trimestre de 1999, la valeur marchande dépassait le prix 
d’achat de plus de 2! “%, augmentation sensible par rapport au 
trimestre précédent, ou la différence était de prés de 13 % (tableau 7). 


Le ratio valeur marchande/valeur comptable varie selon les 
instruments de placement. A la fin du quatriéme trimestre de 1999, 
le ratio valeur marchande/valeur comptable était de 101 pour les 
obligations et de 141 pour les actions. Pour les obligations, il s‘agit 
dune légére diminution par rapport au trimestre précédent mais, dans 
le cas des actions, c’est une hausse de plus de 17 points. Les ratios 
pour les autres catégories d’actif ont été: 100 pour les hypothéques, 
106 pour limmobilier, 100 pour les placements a court terme et 143 
pour la catégorie « Autre ». Comme pour les actions, le ratio de la 
catégorie d’actif « Autre » a connu une augmentation considérable 
alors qu'il était de 126 le trimestre précédent. La catégorie « Autre » 
comprend les placements dans les caisses communes étrangéres. 
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Table 7 


Market and book value of assets 


Y ear/quarter Total assets - Quarterly 
market value change 
Année/trimestre Actif global - Variation 
valeur marchande trimestrielle 
$,000,000 % 
1995 I 322,411 ae 
U 336,735 4.4 
Il 342,822 1.8 
IV 358,023 4.4 
1996 I 368,559 2.9 
II 376,379 Dal 
Il 390,075 3.6 
IV 419,664 7.6 
1997 I 417,306 -0.6 
I 448,352 7.4 
il 473,529 5.6 
IV 467,201 -1.3 
1998 I 506,982 8.5 
I 511,228 0.8 
Ii 465,857 -8.9 
IV SiS slod 10.2 
1999 I 510,720 -0.5 
0 526,342 Bal 
I 524,167 -0.4 
Iv? 565,378 TS 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
uatriéme trimestre 1999 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de l’actif 


Total assets - Quarterly Ratio of market to book 
book value change value of assets 
Actif global - Variation Rapport de la valeur 


trimestrielle marchande de Il’actif asa 
valeur comptable 


valeur comptable 


$,000,000 % 
299,888 x: 107.5 
305,846 2.0 110.1 
STIS 17 110.2 
316,520 ite Piet 
329,345 4.1 111.9 
336,622 Ip 111.8 
342,042 1.6 114.0 
352292 3.0 119.1 
364,054 3.3 114.6 
371,647 21 120.6 
384,663 Sh) 12331 
392,485 2.0 119.0 
409,954 4.5 123.4. 
423,143 3:2 120.8 
429,790 1.6 108.4 
439,338 9: 116.8 
444,908 13 114.8 
454,426 Del 115.8 
462,349 17 113.4 
469,237 1S 120.5 


° Preliminary figures 


In the second quarter of 1998 the market-to-book ratio of 
real estate investments exceeded 100 for the first time since 
1993, when market value information was first collected. 
This is the seventh consecutive quarter that the market value 
of real estate has exceeded its book value. 


Market-to-book ratios of the different investment 
vehicles vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the fourth quarter of 1999 was 46% more than the book 
value, a record high. This compares with a 16% difference 
for the domestic component of fund assets. Since 1993, 
when these data first became available, the market value of 
foreign assets has surpassed its book value by an average of 
28%, compared to an average of only 11% for Canadian 
assets. This is in part attributable to the relatively heavy 
weighting of the foreign portfolio in stocks and pooled 
equity funds. These asset types have higher market-to-book 
ratios than most other types. It is also partially attributable to 
the stronger performance of some foreign stock markets, 
particularly in the United States. This has resulted in higher 
market values for U.S. stocks, compared to Canadian stocks. 


”  Chiffres provisoires 

Au deuxiéme trimestre de 1998, le ratio valeur marchande/valeur 
comptable des placements immobiliers a dépassé 100 pour la 
premiere fois depuis 1993, année ou les données relatives a la valeur 
marchande ont été recueillies pour la premiere fois. C’ est le septiéme 
trimestre consécutif ot la valeur marchande de l’immobilier dépasse 
sa valeur comptable. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différents 
instruments de placement varient considérablement selon qu’ il s’agit 
de titres canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des 
placements étrangers a la fin du quatri¢me trimestre de 1999 était de 
46 % supérieure a leur valeur comptable, sommet sans précédent. Par 
contre, l’écart était de 16 % pour l’actif détenu sous forme de 
placements canadiens. Depuis 1993, ot ces données ont été 
recueillies pour la premiére fois, la valeur marchande des placements 
en titres étrangers est, en moyenne, de 28 % supérieure a leur valeur 
comptable, comparativement a un écart de 11 % seulement pour les 
placements en titres canadiens. Cette différence est en partie 
attribuable 4 la proportion relativement forte des placements 
effectués sous forme d’ actions et dans des caisses communes dans le 
cas des placements a |’ étranger. Ces catégories d’actif ont un ratio 
valeur marchande/valeur comptable supérieur 4 celui de la plupart 
des autres types. L’écart s’explique aussi par la plus grande vigueur 
de certains marchés boursiers étrangers, en particulier aux Etats-Unis, 
qui s’est traduite par une valeur marchande dans l'ensemble plus 
élevée pour les actions américaines que pour les actions canadiennes. 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next (Chart V).This is in part because market 
conditions affect profits’ from the sale of stocks. As well, 
accounting practices and financial transactions result in 
increased investment income being credited at year-end and 
therefore in higher investment income for the fourth quarter. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds rose 
considerably in the fourth quarter, 1999 


_ =4 ieme tnmestre | 
= 4th quarter 


Revenue / Revenu 


Billions of dollars 


Net income / Rentrées nette: 


Expenditures / Dépenses 


Revenues of trusteed pension funds totalled $16.6 
billion, an increase of 24% from the previous quarter (Table 
8). This is primarily attributable to increased investment 
income, and to a lesser extent, from a substantial increase in 
employer contributions. 


During the fourth quarter, profits on the sale of stocks 
increased slightly to $5.7 billion, from $5.6 billion the 
previous quarter. While these levels of profit from the sale 
of stocks are substantial, they do not come close to the very 
high levels of profits recorded in some quarters of 1998 and 
1999. Considering that stock prices (as measured by the TSE 
300 Composite Index) rose 21% over the fourth quarter — a 
very healthy gain — fund managers seem to have decided to 
not engage in short-term profit taking. 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss. 
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tnéme trimestre 1999 


REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a |’autre 
(graphique V). Cette fluctuation est en partie attribuable aux 
conditions sur les marchés qui ont une incidence sur les bénéfices’ 
tirés de la vente d’actions. En raison des pratiques comptables et des 
operations financiéres, certaines composantes du revenu sont 
créditées en fin d’ année, ce qui se traduit par un revenu net plus élevé 
au quatriéme trimestre. 


Graphique V 


Le revenu net des caisses de retraite en fiducie a diminué 
considérablement au cours du quatriéme trimestre de 1999 
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Le revenu des caisses de retraite en fiducie a_totalisé 
16,6 milliards de dollars, ce qui représente une augmentation de 24 % 
par rapport au trimestre précédent (tableau 8). Cette hausse est 
surtout attribuable aux bénéfices plus élevés réalisés sur la vente 
d’actions et, dans une moins grande mesure, a |’augmentation des 
cotisations patronales. 


Pendant le quatriéme trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont légerement augmenté, passant a 5,7 milliards de dollars. 
Au trimestre précédent, ils s’élevaient 45,6 milliards de dollars. Bien 
que les bénéfices tirés de la vente d’ actions soient considérables, ils 
se situent bien en-deca des sommets atteints au cours de certains 
trimestres en 1998 et 1999. Etant donné que le cours des actions 
(suivant l‘indice composite TSE 300) a augmenté de 21 % au 
quatrieme trimestre — un gain tres appréciable — les gestionnaires des 
caisses semblent avoir décidé de ne pas faire de placements a court 
terme en vue de réaliser des bénéfices. 


Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, sil 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une 
perte netie. 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1996 1997 
I I Ii IV___ Total I I Il LVitnie Lotal 
$ ,000,000 

Revenue: 
Employee contributions L239 pels 358i peels 24 lin ee le444. 55283 1,218 1 35iey G24, elth424teqo-246 
Employer contributions 15379 252698 19257522034 S07 2,370 1949 79 as 069 
Total contributions 3,118 3,627 3,166 3,478 13,390 3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 
Investment income 4,451 4,652 4,496 5,206 18,806 4,276 4,788 4,475 5,646 19,185 
Net profit on sale of securities 4,392 4,586 3,027 7,159 19,164 8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 
Miscellaneous 536 343 114 294 1,287 100 525 580 OP e295 
Total non-contributions 9,379 9,581 7,637 12,659 39,257 12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 
Sub-total 12,498 13,208 10,803 16,138 52,647 16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 
Revenue - funds under 

$5 / $10 million ' I 84 71 108 340 115 84 102 98 399 
TOTAL REVENUE 12,575 13,292 10,874 16,246 52,987 16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 3,/76 99 3;80 1 3:909 rs Oe wls-560 4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 
Cost of pensions purchased 23 up 24 7283} QI 36 29 134 242 442 
Cash withdrawals 648 656 733 674 2,711 762 825 845 994 3,426 
Administration costs 194 234 22> 268 920 207 220 243 324 994 
Net loss on sale of securities ] 19 5 - 25 13 19 29 ol 91 
Other 243 243 217 248 951 235 224 246 S17 WAG283 
Sub-total 4,884 4,975 5,113 5,285 20,258 5,285 5,228 5,707 6,858 23,078 
Expenditures - funds under 

$5 / $10 million ' 286 291 291 301 1,170 173 137 192 Parsy2 754 
TOTAL EXPENDITURES 5,171 5,267 5,404 5,586 21,427 5,457 5,365 5,899 7,110 23,831 


‘For the years 1996 and 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5million; starting in 1998 the line refers to funds with gross 


assets (book value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 


® Preliminary figures 


Note of appreciation Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de longue 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les 
businesses and governments. Accurate and timely statistical administrations canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il 
information could not be produced without their continued serait impossible de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 
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Tableau 8 


Revenu et dépenses 


1998 1999 
a ae eee 
I I I IV Total I i un Iv’ Total 
eS 
$ ,000,000 
Revenu : 
1,268 1,325:45193.. 1,369 5,156 LASI sh 4,239 1.217 =1,268 =94,855 —_ Cotisations salariales 
heal = §62,133 1,782 1,981 7,837 1,929 3,024 1,712 2,174 8,840 Cotisations patronales 
3,209 3,459 2,975 3,350 12,992 3,061 4,263 2,929 3,442 13,695 ~~ Cotisations globales 
3.157 5,198 4,413 6,175 20,942 4,784 5,316 4,695 6,810 21,605  Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la vente de 
8,526 8,607 3,852 4,270 25,254 5,621 9,525 5,586 5,736 26,468 titres 
804 280 243 992 2,320 356 412 86 518 1,372 Divers 


14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 10,760 15,253 10,367 13,064 49,444 Total, hors cotisations 
17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 13,821 19,516 13,296 16,506 63,139 Total partiel 


Revenu - caisses inférieures a 
150 182 120 147 599 109 176 111 101 497 5/10 millions de dollars’ 


17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 13,930 19,692 13,407 16,607 63,636 REVENU GLOBAL 


Dépenses : 
Versements des rentes 
4.614 4,584 4,603 4,830 18,632 4.838 4,791 4,737 5,096 19,462  puisées dans la caisse 
45 32 30 31 137 34 28 28 52 141 Cott des rentes achetées 
1 es el ee a 734 4,345 1,359 992 920 1,063 4,335  Retraits en espéces 
fH | 309 290 315 1,165 303 319 330 349 1,300 Frais d’ administration 
2] s) 423 326 772 300 81 174 283 838  Perte nette sur la vente de titres 
253 287 796 215 | Bs | 19] 245 233 230 899 Autres 


6,336 6,335 7,481 6,450 26,603 7,024 6456 6,421 7,074 26,976 Total partiel 


Dépenses - caisses inférieures a 
607 606 = 613 634 2,460 626 561 540 259 1,987 5/10 millions de dollars’ 


6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 7,651 7,017 6,961 7,333 28,962 DEPENSES GLOBALES 


’ Pour les années 1996 et 1997, ces chiffres se rapportent aux caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars. Débutant 
en 1998, ces chiffres se rapportent aux caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars. Ces petites caisses ne fournissent 
pas leurs revenus et dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux. 


Chiffres provisoires 

Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 2000. All rights reserved. No part of © Ministre de | Industrie, 2000. Tous droits réservés. Il est interdit de reproduire 
this publication may be reproduced. stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l‘emmagasiner dans un systeéme de recouvrement, sans |'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A OT6 préalable des Services de concession des droits de licence, Division du 


marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario (Canada) K1A OT6. 
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Fourth-quarter investment income in 1999 (excluding 
profits on the sale of stocks) amounted to $6.8 billion. This 
is up 45% from the previous quarter. It is typical for fourth- 
quarter investment income to increase in relation to the third 
quarter. Investment income represented 41% of total fund 
revenues (Chart VI and Table 9). Investment income consists 
primarily of interest earnings and dividends. 


Chart VI 


Investment income is typically the major source of 
revenue over the fourth quarter’ 


Au quatriéme trimestre de 1999, le revenu de placement (les 
bénéfices sur la vente d’actions non compris) s’est élevé a 
6,8 milliards de dollars. Il s’agit d’une hausse de 45 % par rapport au 
trimestre précédent, ce qui correspond 4 la tendance saisonniere. Le 
revenu de placement a représenté 41 % du revenu global des caisses 
(graphique VI et tableau 9). Le revenu de placement se compose 
principalement des gains en intéréts et en dividendes. 


Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions constituent la principale 
source de revenu au cours du quatriéme trimestre’ 
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Fourth Quarters / Les quatriemes trimestre 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall the 1990s have seen steep increases in stock 
prices. Because of this, profits on the sale of stocks had, 
from the last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, 
replaced investment income (interest and dividends) as the 
most important source of fund revenue. The third quarter of 
1998, with steeply declining stock prices and thus greatly 
reduced profits on the sale of stocks, saw investment income 
return as the largest source of fund revenue. However, in the 
first quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on 
the sale of stocks were once again the main source of 


!  Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 


5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses 
dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 


Les cotisations salariales et patronales ont déja constitué la 
principale source de revenu des caisses de retraite en fiducie. En 
1982, par exemple, elles représentaient environ 50 % du revenu des 
caisses. En raison de taux d’intérét relativement élevés au début des 
années 1980, le revenu de placement (sous forme d’intéréts et de 
dividendes) est devenu la principale source de revenu au cours du 
deuxiéme trimestre de 1983. 


Dans |’ensemble, le prix des actions a connu de fortes hausses 
durant les années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés sur la vente 
d’actions ont remplacé le revenu de placement (intéréts et 
dividendes) comme principale source de revenu des caisses du 
dernier trimestre de 1996 jusqu’au deuxiéme trimestre de 1998. Le 
revenu de placement est redevenu la principale source de revenu au 
troisiéme trimestre de 1998, au cours duquel le prix des actions a 
brusquement chuté et les bénéfices tirés de la vente d’ actions ont par 
conséquent été grandement réduits. Cependant, au premier trimestre 
de 1999, le prix des actions s’est redressé, et les bénéfices tirés de la 
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revenue for trusteed pension funds. This situation continued 
into the second and third quarters. In the fourth quarter, 
investment income is once again the major source of 
revenue. 


Table 9 


Percentage distribution’ of fourth quarter revenue 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 1999 


vente d’actions sont de nouveau devenus la principale source de 
revenu des caisses de retraite en fiducie. Cette situation s’est 
maintenue pendant les deuxiéme et troisiéme trimestres. Au 
quatrieme trimestre, le revenu de placement est de nouveau la 
principale source de revenu. 


Tableau 9 


Répartition en pourcentage' du revenu du quatriéme trimestre 


Year Employer Employee 
contributions contributions 
Année Cotisations Cotisations 
patronales salariales 


% Jo 
1989 19.3 LN} 
1990 Pt Biss 15.9 
199] 25.2 15.2 
1992 29.6 16.8 
1993 25.4 11.9 
1994 25.4 14.8 
1995 18.1 11.6 
1996 12.6 8.9 
1997 LES 9.0 
1998 13.4 9.3 
1999? 132 Lies 


Investment Net profit Miscellaneous Total 
income on sale of revenue 
securities 
Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
placement nets sur la global 


vente de titres 


Jo % % $,000,000 
43.4 8.4 17.8 9,045 
a 1.2 2.0 8,097 
44.7 10.8 4.2 8,851 
46.1 6.0 1.4 8,596 
3307 28.0 1.0 12,131 
45.0 iZ7 2.1 10,035 
41.0 27.4 1.8 11,971 
head 44.4 1.8 16,138 
hs 42.2 0.6 15,817 
41.8 28.9 6.7 14,787 
41.3 34.8 3.1 16,506 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


Preliminary figures 


Expenditures, at $7.3 billion, were up 5% from the third 
quarter. Unlike revenues, expenditures do not fluctuate 
substantially. 


Payments to retired employees or their survivors are the 
major expenditure, 72% of the total for the fourth quarter of 
1999. Other disbursements included cash withdrawals on 
death, termination of employment or change of funding 
agency (15%), other miscellaneous expenditures (under 4%), 
administration costs charged to the fund (5%), the cost of 
purchasing pensions from an insurance company (under | %), 
and lastly, losses on the sale of stocks (4%). Losses on the 
sale of stocks were high compared to last quarter 
(2.7%).They have been relatively high since the third quarter 
of 1998. Before that, losses rarely exceeded 0.5% of total 
expenditures. 


Net income for the fourth quarter of 1999 was $9.3 
billion, up 44% from the previous quarter. 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. A compter de 1998, les caisses 
dont I actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 
Chiffres provisoires 


Les dépenses, qui se sont chiffrées a prés de 7,3 milliards de 
dollars, ont augmenté de 5 % par rapport au troisi¢me trimestre. 
Contrairement au revenu, les dépenses n'ont pas beaucoup fluctué. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants, qui constituent 
la principale dépense, ont représenté 72 % des dépenses globales au 
quatrieme trimestre de 1999, Les autres dépenses comprenaient les 
retraits pour cause de déces, de cessation d'emploi ou de changement 
de gestionnaire financier (15 %), d’autres dépenses diverses (moins 
de 4 %), les frais d’administration imposés a la caisse de retraite 
(5 %), achat de rentes auprés de compagnies d’ assurances (moins 
de | %) et, finalement, les pertes sur la vente d’actions (4 %). Les 
pertes sur la vente d’actions étaient élevées comparativement au 
trimestre précédent (2,7 %). Elles sont relativement élevées depuis le 
troisiéme trimestre de 1998. Auparavant, les pertes étaient rarement 
supérieures a 0,5 % des dépenses globales. 


Le revenu net pour le quatrieme trimestre de 1999 a été de 
9,3 milliards de dollars, soit une hausse de 44 % par rapport au 
trimestre précédent. 
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On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 18% higher in the fourth quarter of 1999. Net income a 
year ago was lower due to limited profits from the sale of 
stocks because of depressed stock prices at that time. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 68% of the $9.3 billion 
total net income of trusteed pension funds. This is primarily 
because their revenue was much higher ($9.9 billion) than 
that of private sector funds ($6.7 billion), while their 
expenditures were almost identical (Chart VII). 


Chart VII 


Public Sector funds created 68% of net income 
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D’une année al autre, le revenu net des caisses a été de 18 % plus 
élevé au quatriéme trimestre de 1999. Le revenu net il y a un an était 
trés bas en raison des bénéfices restreints tirés de la vente d’ actions, 
du fait de la baisse du prix des actions 4 ce moment. 


Revenu net par secteur 

Les caisses du secteur public ont généré 68 % des 9,3 milliards de 
dollars de revenu net total des caisses de retraite en fiducie, surtout 
parce que leur revenu a été bien plus élevé (9,9 milliards de dollars) 
que celui du secteur privé (6,7 milliards de dollars), tandis que leurs 
dépenses étaient presque les mémes (graphique VII). 


Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 68 % du revenu net 
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Public sector funds generate the majority of net income, 
(71% on average over the last decade) primarily because they 
hold the majority of total assets (about 63%). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory*, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds comes from employee contributions, 
typically about 13%, compared to about 6% for private 
sector funds, over the last decade. Based on the 1996 census 
of trusteed pension funds (the most recent year for which 
membership information is available), about 49% of those 
covered by trusteed pension funds worked in the public 
sector. 


* The 1996 census of Trusteed Pension funds indicates that 90% of 
public sector funds are contributory, compared to only 33% of 
private sector funds. 


Les caisses du secteur public détenant la majeure partie de I’ actif 
global (63 % environ), elles produisent la plus grande partie du 
revenu net (71 % en moyenne au cours de la derniére décennie). En 
outre, la plupart des caisses du secteur public sont contributives’, ce 
qui signifie que les employés sont tenus de verser des cotisations. Par 
conséquent, au cours de la derniére décennie, une bien plus grande 
part du revenu des caisses du secteur public a été généré par les 
cotisations des employés, habituellement environ 13 %, 
comparativement a4 environ 6 % dans le cas des caisses du secteur 
privé. D’aprés le recensement des caisses de retraite en fiducie de 
1996 (année la plus récente pour laquelle il y a des renseignements 
sur les participants), environ 49 % des participants aux caisses de 
retraite en fiducie travaillaient dans le secteur public. 


* Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1996 montre que 90 % 


des caisses du secteur public sont contributives, comparativement a 
seulement 33 % de celles du secteur privé. 
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Annual data 


In addition to quarterly revenue and expenditure data, 
Table 8 provides annual figures, calculated by totalling the 
four quarters. 


The revenues of trusteed pension funds in 1999 totalled 
$63.6 billion, up 2.5% from 1998; expenditures were down 
very slightly to just under $29 billion. This is an 
improvement over 1998, when trusteed pension funds 
experienced a drop in annual revenue, the first since 1994. 


Total net income for 1999 was $34.7 billion, a minor 
increase over the $33 billion in 1998. Although high, net 
income was considerably lower than the peak of $40.2 
billion recorded in 1997. During that year, market conditions 
resulted in very high profits on the sale of securities. 


The paper used in this publication meets the minimwn requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 
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Résultats annuels 


En plus des données sur le revenu et les dépenses trimestriels, le 
tableau 8 comprend les chiffres annuels, obtenus en additionnant les 
sommes des quatre trimestres. 


Le revenu des caisses de retraite au fiducie en 1999 a totalisé 
63,6 milliards de dollars, ce qui représente une hausse de 2,5 % par 
rapport a 1998. Les dépenses ont fléchi légérement pour se chiffrer 
aun peu moins de 29 milliards de dollars. I] s ‘agit d'une amélioration 
par rapport a 1998, alors que les caisses de retraite en fiducie ont 
connu une forte baisse de leur revenu annuel, la premiére fois depuis 
1994. 


Le revenu net global en 1999 était de 34,7 milliards de dollars, 
une faible hausse comparativement aux 33 milliards de dollars 
enregistrés en 1998. Bien que le revenu net soit élevé, il est 
considérablement inférieur au sommet de 40,2 milliards de dollars 
atteint en 1997, lorsque la conjoncture sur les marchés a permis de 
réaliser des bénéfices trés élevés sur la vente de titres. 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales 
de |'’« American National Standard for Information Sciences - Permanence of 
Paper for Printed Library Material », ANSI Z39.48 - 1984. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter's end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 
million or more, when measured at book value. In some 
cases, the questionnaire is mailed to a trust company or the 
fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the 
same quarter of the previous year (for most components of 
income and expenditures). If some large discrepancies 
cannot be explained by the current economic situation or by 
an examination of the historical data, a follow-up call is 
made to the respondent. Once these verification and 
correction processes are complete, the data are entered onto 
computer. The data capture and processing systems are 
designed to minimize data capture and coding errors and to 
verify that totals provided are correct. A further check 
against historical data is done by the computer, and errors 
are corrected before the data are tabulated and analysed. 


Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 
total (at book value) is calculated by adding the new net 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
tri¢me trimestre 1999 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen dun accord fiduciaire et dont I’ actif total 
est d’au moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de I état financier 
dament rempli, une premiére vérification manuelle des données est 
effectuée avant que les données ne soient saisies a I’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d'une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d'une base 
de données créée par Statistique Canada a partir d'une enquéte sur 
tous les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d'autres sources 
dinformation, comme la Division des institutions publiques de 
Statistique Canada. 


Verification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’ assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour | actif) et a celles du 
méme trimestre de l'année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la conjoncture économique ou par un 
examen des données historiques, un suivi téléphonique est effectué. 
Une fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont saisies 4 | ‘ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été concus de maniére 4 minimiser les erreurs de 
saisie des données et de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclarées sont exactes. Une deuxieme comparaison avec les données 
historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et les erreurs 
sont corrigées avant que les données ne soient mises en tableaux et 
analysées. 


Imputation/estimation 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de l'année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); 
on calcule alors la valeur de l'actif global (valeur comptable) en 


Statistics Canada 


23 - Statistique Canada 
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income figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. To 
reduce response burden on small funds, we ask only for total 
revenues, expenditures, and assets, and not the details of 
these items. Up until this edition, funds with total book 
assets less than $5 million were exempt from providing this 
detail. Starting with this edition, funds with assets under $10 
million do not have to provide this detail. Furthermore, the 
revenue and expenditure and asset detail tables in this 
edition show only totals for funds under $5 million in asset 
value for the years before 1998, and under $10 million in 
1998 and after. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 174 funds which are in scope 
for this survey, assets were estimated for 7 funds which 
could not report. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the fourth quarter of 1999, there were 3 
late funds. The reponse rate was therefore 94.3% calculated 
as follows: 


174 - 10 x 100 = 94.3 %. 
174 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
uatriéme trimestre 1999 


ajoutant a l’actif global du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’ actif global est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent produire de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’ actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’ estimation est complétement informatisé. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, les 
derniers résultats du recensement biennal de toutes les caisses de 
retraite en fiducie sont utilisés pour réviser les données des six 
trimestres précédents, au besoin, et les données soumises en retard 
sont incorporées. Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous 
demandons seulement les totaux du revenu, des dépenses et de I’ actif 
et non le détail de ces éléments. Jusqu’ au présent numéro, les caisses 
ayant un actif global en valeur comptable inférieur 4 5 millions de 
dollars n’avaient pas 4 fournir ces détails. A compter du présent 
numéro, les caisses dont I’ actif est inférieur 4 10 millions de dollars 
n ont pas a fournir ces détails. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur 
le revenu et les dépenses et l’ actif dans le présent numéro présentent 
seulement les totaux pour les caisses dont la valeur de I’actif est 
inférieure a 5 millions de dollars pendant les années antérieures a 
1998, et inférieure a 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’actif de 7 des 174 caisses faisant 
objet de cette enquéte est estimé parce qu’elles ne peuvent fournir 
de données trimestrielles. De plus, afin d’assurer l’actualité des 
renseignements publiés, il arrive que les données relatives a certaines 
caisses fassent l’ objet d’une estimation parce que les renseignements 
n’ont pu étre obtenus a temps. Pour le quatriéme trimestre de 1999, 
trois caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce 
trimestre était donc de 94,3 %, calculé de la fagon suivante : 


174 - 10 x 100 = 94,3 %. 
174 
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APPENDIX B 
QUESTIONNAIRE 


ANNEXE B 


eciietics Canad - 2% Statistique Canada 


na : fasten eo ee 
i | Vale 
o) AAR! - 


tm e ah fo mine Piper? 


io ee, 
“petinan Pewnhet 
| AR A RIE 4 


))"Shee a —— 
“ 


pea “or : _ - a: Pan i , 
; ae 
sls san we 
verte No ~? 


Bose, hing dhe lanes mabais ines Ligtaborand @ 
A \rowmes ! puree Fes, ote eres bate uetorte eepeived, 
toefhs ¢ ae aiiic taethee ot anal) Humale, cop Colt ont tee eg 
vere. rApowditapes, aud siete, ant ioe ee Beale OF 
ie tee Lip we is etitle fees wih emt hae! 
pasts Wee thag 45 po jive MEMS 4 octpan Than an ee 7 
dein Sonning 9A) ee ation, filet: wan gets eer Gg 
ttl ken Go ed Seaport aity veel) Marden, Ce er nfiy be rrr. Ty 2 
ev nouy al Magee A soem iptil) Wien bam hee pee » Ger ChE i 
mid « ant oody pele for funScader 0° milion oe Sot vee eran wt dln 
valae fw ibe ware Before |O2", ead pader TI elon peering hee poha? pone tow caaxes dead ta 
lets eter, tS beter © soiiives de defies peta bee 
; : BA acta + 10g in 


| -* ™ 
Ne ay dapeo rieies f sehen Sd Ds ‘emcee h aver 


i 


i. " ‘ y . 7 = 
14 ray jure Wu aa vinta tts Mi <u 7! a ae. tdelgenssluitaae aula ” 


5 sapnibagtteny fev fio 174 camdk whicl eer ho eee ge borehole de Sie 470g 


¥ 


pros rs 


Gils Win, oes fe ed inete’ fG noe a geaube est cali face qn wae & 7p Eke . 
i iit ene, Ae ell, to pede ees iy & Gamal wi" anaienlss Ce pfu ste ecru T 4 
Wis oy, Tuan teat onder eae (hel: aiberaeeicn ak Cia ws te ose ih ually, paria yite ee ema en cy gv 
ol, Pt Be treath near af 19000, tyeleeriee 3 dees. octave f' ea a 1y 
; ct resis Kitt eget yeved ey Od Ne btadl taal > am ow ! Ohne Vinee Pours puns “gpd 
mh em) e Wocmie my eeerd, Cee de tgrpas btn 
wee o eben de MA ha ne ee 
.. Hn, (be ( _ , 
s ini 1°) 
7 Lo fan et ee ) “i ey 
: Ae Wats 
7 44 
Se See ee ee a ee aes =< 
dana reat esd of 


hid : oi 1 ' i _ 


Confidential when completed 


Quarterly Survey of Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 


Statutes of Canada, 1985, Chapter $19 


Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A O0T6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status RD] Aq 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 


trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 


size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


Investment income: Interest from: Bonds 
 rosits ancishorttormnotes id az SCSC~*™ 


Income from real estate investments 


Other investment income (specify) 116 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 117 
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 


9 
[Netrealized prof onsale ofsecuies ———S—SC~C~SCSCSCS«~ 
40 
| 160 | 


= 
= 
Oo 


[Pension payments outoffundtoretirees andbenefiiaries (200 


Net realized loss on sale of securities | 204 | 
Refund of surplus in fund | 205 | 


Other disbursements and losses (specify) 
Total disbursements and losses (tota/ of lines 200 to 206) 


8-S400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


eo | Statistics Statistique ® Canada 


Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date BOOK (COST) MARKET NET REALIZED 
Note: Shaded areas need not be completed. VALUE VALUE PROFIT/LOSS* 
* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) ($,000) ($,000) 
Total book value of assets exceed $1 000 000 000. 


other Canadian fund (specify) 307 


equies: ss wrarrvaaemns (20 
| alesse we sOthetna aie a's erste miners ta a uiNES 24 
ortgpagpe eh ee 
[Cash, deposits, shortterm: | 360 | 
361 
370 
EE 
accounts Pn hee titSTeCeane he — are M972 | ert 


Ce cee a —— — 


Total assets (total of lines 300 to 373) i eon nae oe ea 
Deduct: Debts and payables o| S| O 
Net assets (line 380 less 390) OOO 


Name (please print) Telephone 
Thank you for your cooperation 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 
Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 


Enquéte trimestrielle révisées du Canada, 1985, chapitre $19 

s 2 POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des Calsses de retraite -Utilisez I'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de la transmission) 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et I'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 


Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [_] A 
Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxieme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte: confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publie¢es de fagon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publi¢e dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-4035. 

l'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 


Cotisations: Employé(s) 
(s) 


Revenus provenant de biens-fonds 
Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus)| 11 


ab | od | od | od 
= | ot | od | od 
WIN] —-| oO 


= 
= 
N 


Total, revenu de placements 
Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
Total, recettes et gains (total des lignes 100, 101, 119, 130, 140, 150) 


-DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 
Prestations de retraite versées a méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires 


Cott des rentes achetées 
Retraits en espéces (incluant les transferts a d'autres régimes) 
Frais d'administration (seulement s‘ils sont imputés a /a caisse) 


fos} 


= 
Ww 
oO 


8-5400-51.2: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


lel 
S$ Statist 
Beg Sei geatstes @ Canada 


ACTIF En date de fin de trimestre VALEUR (coat) VALEUR BENEFICE/PERTE 
Note: Il n'est pas nécessaire de COMPTABLE MARCHANDE NET(TE) 
remplir les carreaux ombragés. REALISE(E)* 


* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si I'actif total en 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 


(,000$) 


(,000$) 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 


actions canadiennes 


W TW [Ww 
o}]o |o 
Why |— 


obligations canadiennes (revenu fixe) 
hypotheques canadiennes 


biens-fonds canadiens 304 


wo 
So 
ua 


marché monétaire canadien 


wo 
So 
for) 


valeurs étrangeres 
autres caisses canadiennes (précisez) : 


w 
i) 
= 


ordinaires et privilegiées de sociétés canadiennes 

ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 
Etat-Unis 
autres 

Obligations / Obligations non garanties: 

fédérales 

provinciales 

municipales 

d'autres organismes canadiens 


d'organismes non canadiens 


w W Tw W |W w 
b WwW 1o WwW 1w NO 
So & [Ww =" |o i) 


Hypotheques: 
résidentiel 


w 
P= 
i) 


non-résidentiel 


Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 


Encaisse, dépdts, court terme: 
encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 
autre papier a court terme canadien 
Divers: 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


w fw [ow w w 
NIN IN ro B 


comptes a recevoir 


autres elements d'actif (orécisez) : 373 


Total (total des lignes 300 a 373) 


Déduisez: dettes et montants a payer 


Ss 
Ss 


no 
oc 
i) 


Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


( ) | 


Merci de votre collaboration | 
8-5400-51.2 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


@ These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $325 million or more. 
At the end of the first quarter of 2000, they held 86% 
of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


@ The market value of the assets of trusteed pension 
funds rose nearly 4% to $587 billion in the first 
quarter of 2000. Trusteed pension funds are heavily 
invested in stock and bond markets. When conditions 
are favourable in either of these markets, as they 
were in the first quarter, the asset value of the funds 
will increase. 


Asset distribution 


@ Stocks accounted for about 44% of the value of total 
assets, while bonds accounted for 35%. This was a 
slight decrease for stocks and a slight increase for 
bonds, compared to the fourth quarter. The change in 
proportions is primarily the result of the sale of 
stocks to take advantage of rising stock prices over 
the first quarter. The TSE 300 Composite Index 
gained 12% over that period, following a 21% gain 
over the previous quarter. 


September 2000 


i+ 


Statistics Statistique 
Canada Canada 


Frais de livraison supplémentaires s’‘appliquent aux envois a |'extérieur du 
Canada: 
Etats - Unis 6 $ CA l'exemplaire, 24 $ CA par années 

Autres pays 10 $ CA l'exemplaire, 40 $ CA par années 


Aussi disponible sous forme électronique, a www.statcan.ca 
Prix: 14 $ CA l’exemplaire, 47 $ CA par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 
CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


@ Les présentes estimations relatives a toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur l'information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l'actif est d’au moins 325 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de l’actif global de l'ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du premier 
trimestre de 2000. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de l’actif 


@ La valeur marchande de I’actif global a augmenté de 
4 % pour s’établir 4 587 milliards de dollars au premier 
trimestre de 2000. Les caisses de retraite en fiducie 
placent une forte proportion de leurs avoirs sur les 
marchés boursiers et obligataires. Lorsque les 
conditions sont favorables sur l'un ou l'autre de ces 
marchés, comme elles |’ étaient au premier trimestre, la 
valeur de lactif des caisses augmente. 


Répartition de I’ actif 


@ Les actions ont compté pour 44 % de la valeur de 
actif global, et les obligations pour 35 %, ce qui 
représente une légére diminution pour les actions et 
une légére augmentation pour les obligations 
comparativement au quatri¢éme trimestre. La 
fluctuation des pourcentages sexplique principalement 
par la vente d’actions pour profiter de la hausse de leur 
cours par rapport au premier trimestre. L’Indice 
composite TSE 300 a gagné 12 % au cours de cette 
période, apres un gain de 21 % au trimestre précédent 


septembre 2000 


Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


First_Quarter 2000 Premier trimestre 2000 

HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 

Foreign investment vw Placements étrangers 

@ At market value, foreign holdings amounted to $113 @ En valeur marchande, les placements en titres étrangers 
billion, or 19.3% of total assets. When measured at ont atteint 113 milliards de dollars, soit 19,3 % de 
book value, foreign assets were 16.8% of total assets, Vactif total. En valeur comptable, ces placements 
a slight increase from the 16.6% registered in the représentaient 16,8 % de l’actif total, soit une légére 
fourth quarter. During the first quarter, the Federal ~ augmentation comparativement a 16,6 % au quatriéme 
budget included the proposal to increase the book- trimestre. Au cours du premier trimestre, le 
value limit for foreign investment from 20% to 25% gouvernement fédéral a proposé dans son budget de 
in 2000. This proposal came too late in the quarter to hausser de 20 % a 25 % en 2000 le plafond de la valeur 
have any immediate effect. comptable des placements étrangers. Cette proposition 


est arrivée trop tard dans le trimestre pour avoir un 
effet immédiat. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 15 REVENU, DEPENSES ET RENTREES NETTES 

INCOME 

@ In the first quarter, revenues were $23.5 billion and @ Au premier trimestre, les revenus ont été de 
expenditures $7.7 billion. The result was a net 23,5 milliards de dollars et les dépenses, de 
income of $15.8 billion, up 70% over the last quarter. 7,7 milliards de dollars, soit un bénéfice net de 
This is the highest net income ever recorded and is 15,8 milliards de dollars, une hausse de 70 % par 
the result of very high profits on the sale of stocks. rapport au dernier trimestre. II s’agit du bénéfice net le 


plus élevé de tous les temps en raison des profits trés 
élevés sur la vente d’actions. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C7, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, KIA OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n°” 74-201-XPB au catalogue, renferme plus de détails sur les 
caractéristiques et le profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les données 
sont fondées sur le recensement des caisses de retraite en 
fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de ‘information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions, l’adhésion et les 
cotisations de ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période de 1983- 
1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un chapitre 
sur les caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de 
la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0002XPB au catalogue, offre un tableau complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
l'un ou des deux principaux programmes de revenu 4 la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-€pargnants, au niveau national et provincial. 


Pour obtenir des renseignements sur les publications produites 
par les Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez 
communiquer avec les Services aux clients, par téléphone au 
(613) 951-7355 ou sans frais au Canada seulement au (888) 
297-7355, par télécopieur au (613) 951-3012 ou par courriel 
a l’adresse revenu @statcan.ca. Les demandes transmises par 
la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, Division 
de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5° étage, section C7, avenue Holland, Pare 
Tunney, Ottawa KIA OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada seulement, composez 
le (800) 267-6677. I] n’est pas nécessaire de nous faire 
parvenir une confirmation pour une commande par téléphone 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to 
the terms of a trust agreement, an insurance company 
contract, or an arrangement administered by the federal 
government or by a provincial government. This survey 
focuses on pension funds established by plans in both the 
private and public sectors which operate on a trusteed basis, 
i.e. according to the terms of a trust agreement. Most 
provincial government plans for their public servants operate 
much like a trusteed fund and are included in this survey. 
However, some of the RPPs administered by the federal or 
provincial governments do not operate on a trusteed basis. 
These are not within the scope of the survey. This therefore 
excludes the pension plans for most federal public servants, 
the RCMP, the military, as well as some provincial 
government plans. Recent federal legislation will change the 
way some of these plans operate, to more closely follow the 
trusteed pension fund model of investment. These plans will 
be included in this survey as the change becomes 
operational. 


Also excluded are the assets of those pension funds that 
are deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, if a portion of the 
assets of a trusteed pension fund is deposited with an 
insurance company under segregated fund or deposit 
administration contracts, this amount is included in the 
survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute 
close to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all 
RPP assets invested in the financial markets. Trusteed 
pension funds are also one of the largest pools of Canadian 
capital available for investment in the financial markets. At 
the end of 1999, they amounted to $469 billion (book 
value), and were second in size only to the financial assets 
of the chartered banks ($840 billion). For further 
information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income 
of trusteed pension funds. These estimates are for the 
universe of all trusteed pension funds. They are based on a 
quarterly survey of the 173 funds having assets of $325 
million or more, when measured at book value. The funds 
included in this survey constitute approximately 5% of the 
total number of trusteed funds; however, at the end of the 
first quarter of 2000, they held 86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are 
developed by supplementing quarterly survey results with 
data obtained from the census of all trusteed pension funds 
in Canada. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


La Loi de l’impét sur le revenu prescrit qu'un régime de pension 
agréé (RPA) doit étre provisionné suivant les modalités d'un accord 
fiduciaire, d’un contrat d’assurance ou d’une entente administrée par 
le gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. La présente 
enquéte est centrée sur les caisses de régimes de retraite des secteurs 
public et privé régis par les modalités d’un accord fiduciaire. Le 
financement de la plupart des régimes établis par les gouvernements 
provinciaux au profit de leurs fonctionnaires est sensiblement 
comparable a celui d'une caisse en fiducie, et ils sont visés par la 
présente enquéte. Toutefois, certains des RPA administrés par un 
gouvernement provincial ou le gouvernement fédéral n'exercent pas 
leur activité ala maniére d'une caisse en fiducie, et ils en sont exclus. 
C'est le cas de la plupart des régimes de retraite des fonctionnaires 
fédéraux, des employés de la GRC et des militaires, de méme que de 
certains régimes de gouvernements provinciaux. Des mesures 
législatives fédérales récentes modifieront le mode de fonctionnement 
de certains des régimes précités, faisant en sorte qu'ils répondront 
davantage au modéle de placement de la caisse de retraite en fiducie, 
et ils seront intégrés a l'univers de l'enquéte 4 mesure que s'opéreront 
les changements en ce sens. 


L'actif de caisses de retraite déposé en entier auprés de sociétés 
d’ assurances aux termes d’un contrat d’ assurance est également exclu 
de l'enquéte. Toutefois, le cas échéant, la part de l’ actif d’une caisse 
en fiducie confiée a une société d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépdts ou de gestion distincte est prise en compte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
la totalité des capitaux des RPA et pres de 90 % de l'ensemble de leur 
actif placé sur les marchés financiers. Elles constituent également une 
des plus grandes réserves communes de capitaux canadiens 
susceptibles d'étre investis sur les marchés financiers. A la fin de 
1999, leur valeur comptable se chiffrait 4 469 milliards de dollars, et 
elles étaient deuxiéme en importance, devancées seulement par l'actif 
financier des banques a charte (évalué a 840 milliards de dollars). 
Pour en savoir plus long sur les tendances de croissance et de 
placement des caisses de retraite en fiducie et en connaitre 
l'importance en regard de l'ensemble du systeme canadien de revenu 
de retraite, veuillez consulter la publication intitulée Caisses de 
retraite en fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue). 


La publication trimestrielle susmentionnée porte essentiellement 
sur les portefeuilles d’actif, le revenu, les dépenses et le revenu net 
des caisses de retraite en fiducie. Les estimations concernent 
lensemble des caisses de cette nature. Elles sont fondées sur une 
enquéte trimestrielle réalisée auprés des 173 caisses dont la valeur 
comptable de l’actif était d'au moins 325 millions de dollars. Les 
caisses visées par l'enquéte représentent quelque 5 % du nombre total 
des caisses de la méme catégorie, dont elles possédaient 86 % de 
l'actif total 4 la fin du premier trimestre de 2000. 


Les données du recensement relatif 4 toutes les caisses de retraite 
en fiducie du Canada completent les résultats de l'enquéte 
trimestrielle et l'ensemble procure des estimations pour la totalité des 
caisses de retraite en fiducie.. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 
From January! to March 31, 2000, the market value of Du |* janvier au 31 mars 2000, la valeur marchande de I actif a 
assets increased 3.8%, to $586.7 billion. This follows an 8% augmenté de 3,8 % pour s'établir 4 586.7 milliards de dollars. Cette 
increase over the fourth quarter of 1999 (Table 1). hausse est consécutive a une progression de 8 % au quatriéme 
trimestre de 1999 (tableau 1). 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 
EE ee ee eee eee ee eee 
Asset Category 1997 1998 
Type de placement ] I Il IV I Il Il IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 149,819 155,596 164,297 172,144 178,754 185,781 186,766 194,033 
Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 226,083 222,055 179,412 210,342 
Mortgages - Hypothéques 8,233 8,296 8,129 8,217 7,810 8,103 7,964 8,104 
Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,502 13,293 13,536 15,176 
Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22,351 24,981 24,639 28,745 27,669 
Other! - Autre! 36,663 41,840 45,070 43,228 49,524 51,728 44,911 53,21] 
Sub-total - Total partiel 415,205 446,203 = 471,438 465,373 500,654 505,599 461,334 508,535 
Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures 4 10 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 6,328 5,629 4,523 4,616 
TOTAL 417,306 448,352 473,529 467,201 506,982 511,228 465,857 $13,151 
1999 2000 
I Il Il IV le Il Ul IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 193,284 194,94] 196,062 195,257 205,356 
Stocks - Actions 212,818 218,881 217,213 251,754 255,921 
Mortgages - Hypothéques 7,842 7,762 8,254 8,655 8,717 
Real estate - Biens-fonds 15,360 15,770 16,248 17,301 20,655 
Short-term - Court terme 25,659 25,229 24,655 25,964 26,608 
Other’ - Autre’ 52,130 60,562 59,090 63,829 67,324 
Sub-total - Total partiel 507,093 523,145 521,522 562,760 584,581 
Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures 4 10 millions de dollars 3,627 3,197 2,645 2,618 2,138 
TOTAL 510,720 526,342 524,167 565,378 586,719 
‘Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ‘  Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres et diverses 
as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


i? . Pp . .s - 
* Preliminary figures Chiffres provisoires 
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During the fourth quarter, the TSE 300 Composite Index 
saw a very rapid increase, especially during December, to 
bring it up to 8414 points, an increase of 21 % over the 
quarter. The first quarter of 2000 saw a more moderate but 
still significant increase to 9462 points (12%) by the end of 
March. Such variations in stock prices have a direct affect 
on the market value of trusteed pension funds because of 
their heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart II shows this relationship for the 
funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 500 
Index. A large portion of the funds’ foreign equities are U.S. 
stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


— = January 
= janvier 


Market value of Canadian stocks 


marchande 


TSE 300 Index / Indice (,000) 


1994 1995 1996 


On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 10.9%, when measured in constant 
dollars to adjust for the effects of inflation. Table 2 indicates 
the market value of the assets in both current and constant 
dollars, back to 1994. In constant dollars, the value of 
trusteed pension fund assets increased 75% over the six-year 
period from March 31, 1994 to 2000. In the most recent 
twelve month period, the increase in the market value of 
fund assets was largely the result of rising stock prices. The 
TSE 300 Composite Index gained 43% in value over that 
period. 


Valeur des actions Canadiens aux prix 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


L’indice composite TSE 300 s'est accru trés rapidement au cours 
du quatriéme trimestre, notamment en décembre, passant a 
8 414 points, en hausse de 21 % pour le trimestre. Il a poursuivi sa 
course ascendante au premier trimestre de 2000, marquant une hausse 
plus modérée quoique importante, pour se fixer a 9 462 points (une 
augmentation de 12 %) ala fin mars. Pareilles variations du cours des 
actions ont une incidence directe sur la valeur marchande des caisses 
de retraite en fiducie, comme leurs placements en actions sont 
importants. Le graphique I illustre le rapport entre la valeur 
marchande du portefeuille d’actions canadiennes des caisses de 
retraite en fiducie et l’indice composite TSE 300. Le graphique II 
montre le rapport entre les actions étrangéres des caisses et l'indice 
Standard and Poor’s 500. Les actions étrangéres des caisses sont 
principalement composées d'actions américaines et de participations 
dans des fonds d'actions en gestion commune. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Vindice composé TSE 300 


(W$) suonoy / (q$) Sy901S$ 


TSE 300 
Monthly closing 
Fermeture mensuel 


1997 1998 1999 2000 


Sur 12 mois, la valeur de l’actif des caisses de retraite en fiducie, 
exprimée en dollars constants pour corriger de l'inflation, a cri de 
10,9 %. Le tableau 2 illustre la valeur marchande de 1’ actif, en dollars 
courants et en dollars constants, depuis 1994. La valeur de I'actif en 
dollars constants s'est accrue de 75 % au cours des six années allant 
du 31 mars 1994 au 31 mars 2000. La croissance des 12 derniers 
mois est surtout attribuable au cours haussier des actions. L’ indice 
composite TSE 300 a augmenté de 43 % pendant la période. 
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Chart II Graphique II 

Growth in the value of foreign equities held by trusteed La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 
pension funds mirrors the growth of the Standard and caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Poor’s 500 Index l’indice Standard and Poor’s 500 
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Table 2 Tableau 2 
Total assets (market value) in current and constant Actif global (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
dollars, as of March 31 au 31 mars 
Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant! dollars Annual change 
Année __ Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants! Variation annuelle 
$,000,000 % $,000,000 % 
1994 307,853 we 334,715 2 
1995 322,409 4.7 340,525 A 
1996 368,559 14.3 384,147 12.8 
1997 417,306 132 431,307 be 
1998 506,982 fie 523,992 £5 te 
1999 510,720 0.7 528,841 0.9 
2000° 586,719 14.9 586,719 10.9 
' Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in ‘  L’actif en dollars constants s'obtient en ajustant la valeur en dollars 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit courants au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
price index, first quarter 2000=100. premier trimestre de 2000=100. 
° Preliminary figures * — Chiffres provisoires 
Asset distribution Répartition de l’actif 
In the first quarter of 2000, fund managers had about Au premier trimestre de 2000, les gestionnaires de caisse avaient 
44% of their total assets invested in stocks (either directly or placé en actions (soit directement, soit par voie de fonds d’actions en 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds gestion commune) environ 44 % de l'actif total. La valeur des 
constituted about 35% of total assets (Table 3 and Chart III). obligations et des fonds d’ obligations en gestion commune s’élevait 


a environ 35 % de la totalité de l’actif (tableau 3 et graphique III). 
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Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de l’actif global (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of March 31 selon le type de placement, au 31 mars 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets? 
Année Obligations Actions Hypotheéques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global? 
% % % Jo % % $,000,000 
1994 40.1 39.4 Pass 5.2 7.8 6.8 305,617 
1995 SoD 39:3 2S 3.4 1.6 7.9 320,307 
1996 Sia 41.9 2.1 By) 5.9 9.1 365,710 
1997 36.1 44.4 2.0 2.9 5.8 8.8 415,205 
1998 357 45.2 1.6 Oa 5.0 9:9 500,654 
1999 38.1 42.0 ES 3.0 Sell 10.3 507,093 
2000" Spyiil 43.8 1S) B25 4.6 TS 584,58 1 
' For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, ' Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend Uencaisse, les 
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépots, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 
For the years 1994 to 1997 funds with gross assets (book value) of ? Pour les années 1994 a 1997, les caisses dont |’ actif brut (valeur comptable) 
less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 1998, les caisses dont l‘actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 
P Preliminary figures °  Chiffres provisoires 
Chart III Graphique III 
Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 
funds’ retraite en fiducie' 
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Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter 
of 1998 resulted in the recovery of about half of this decline, 
to about 42%. This proportion then remained stable, until 
the third quarter of 1999. The rise in the fourth quarter of 
1999 was a direct result of rapidly increasing stock prices. 
The proportion held in stocks dropped slightly in the first 
quarter of 2000, from 44.7% to 43.8%. This drop was the 
result of a sell-off of stocks by fund managers to take 
advantage of rapidly increasing stock prices. 


There was a small but significant increase in real estate 
holdings, from 3.1% of total assets at the end of the previous 
quarter to 3.5% at March 31, 2000. Private sector fund real 
estate holdings had fallen from 2.1% early in 1994, to 1.4% 
in the first quarter of 1998. The proportion has been 
relatively stable since that time. Public sector funds, on the 
other hand, started buying back into the real estate sector 
during the summer of 1998. They continued to purchase real 
estate over the first quarter, and have 4.8% of their funds 
invested in this asset. The increasing investment in real 
estate is primarily due to a few very large public sector 
funds. These large funds have favoured investment in real 
estate because of its long-term sensitivity to inflation. 


For all funds, mortgage holdings represented about 1.5% 
of assets, while short term assets represented just under 5%. 
Investments in short term assets are made to cover 
administration costs, and as a temporary investment during 
periods of market adjustments. The remaining | 1 % consists 
of ‘other’ assets, which includes foreign pooled and 
miscellaneous pooled funds as well as accruals and 
receivables. These percentages represent only minor shifts 
from the previous quarter. 


Foreign investment 


Foreign investment represented 19.3% of the market 
value of total assets in the first quarter, down 0.7% from the 
previous quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to just 
under $113 billion, trusteed pension fund holdings of 
foreign assets are primarily in stocks and pooled equity 
funds (about 96%) with the remainder in bonds (under 4%). 


Fund managers actually increased their purchases of 
foreign assets, but there was a decline in the overall market 
value of foreign assets during the first quarter (see Market 
to book ratios). 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


Les actions représentaient une part croissante de l'actif des 
caisses de retraite en fiducie jusqu'au troisiéme trimestre de 1997. La 
croissance était attribuable a la fois 4 l"augmentation de la valeur des 
placements engagés et aux nouveaux placements. Cependant, la part 
de l’actif en actions a accusé une chute marquée, de prés de 6 points, 
entre le troisi¢me trimestre de 1997 et le troisiéme trimestre de 1998. 
Le redressement de la valeur marchande des actions au quatriéme 
trimestre de 1998 a permis de récupérer environ la moitié de la chute, 
a concurrence de quelque 42 %, proportion demeurée stable jusqu'au 
troisiéme trimestre de 1999, L’augmentation enregistrée au quatriéme 
trimestre de 1999 est le fait direct de cours en progression rapide. La 
part des placements en actions a reculé légérement au premier 
trimestre de 2000, passant de 44,7 % 4 43,8 %, consécutivement a la 
liquidation d'actions par des gestionnaires de caisse désireux de 
profiter de la montée rapide des cours. 


Les placements immobiliers ont cra de fagon modeste quoique 
marquée, passant de 3,1 % de l’actif total a la fin du trimestre 
précédent a 3,5 % le 31 mars 2000. Les placements immobiliers du 
secteur privé, qui représentaient 2,1 % au début de 1994, n'étaient 
plus que de 1,4 % au premier trimestre de 1998, proportion demeurée 
relativement stable depuis lors. Par contre, les caisses du secteur 
public ont recommencé 4a investir dans le secteur immobilier a 
l'été 1998, activité qu'elles ont poursuivie au cours du premier 
trimestre, si bien que 4,8 % de leurs capitaux ont été ainsi placés. La 
hausse des placements de cet ordre est principalement le fait de 
quelques caisses de trés grande taille du secteur public. Ces derniéres 
ont opté pour les placements immobiliers en raison de leur sensibilité 
a long terme a I'inflation. 


Les placements sous forme d*hypothéques possédés par les deux 
secteurs représentaient environ 1,5 % de l’actif, tandis que les 
placements a court terme totalisaient un peu moins de 5 % de 
l'ensemble. Les derniers placements mentionnés ont pour objet de 
couvrir les frais d'administration et ne sont engagés que 
temporairement en période de redressement du marché. La part 
restante, soit 11 %, entre dans la catégorie de l‘actif « Autre », qui 
comprend les placements dans les fonds en gestion commune 
étrangers et divers, ainsi que les effets 4 recevoir et les comptes 
clients. Ces pourcentages ne représentent que des variations mineures 
par rapport au trimestre précédent. 


Placements étrangers 


Les placements en titres étrangers représentaient 19,3 % de la 
valeur marchande de I'actif global au troisiéme trimestre, donnée en 
baisse de 0,7 % par rapport au trimestre précédent (graphique IV et 
tableau 4). Les placements étrangers des caisses de retraite en fiducie, 
qui se chiffrent 4 un peu moins de 113 milliards de dollars, sont 
surtout constitués d'actions et de fonds d’actions en gestion commune 
(environ 96 %), le reste étant composé d’obligations (moins de 4 %). 


Les gestionnaires de caisse ont de fait accru leurs placements en 
avoirs étrangers au premier trimestre, bien que leur valeur marchande 
globale ait diminué au cours de la méme période (voir Ratio valeur 
marchande/valeur comptable). 
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Chart IV 


Foreign holdings represent under 20% of total assets at 
market value and under 17% at book value ! 


4@ Book Value / Valeur Comptable 
-® Market Value / Valeur Marchande 


_ =4 ime trimestre 
= 4th quarter 


Official proclamation of new limits / 
Proclamation officielle des 
nouyelles limites 


1989 1990 1991 1992 1993” 


Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Beginning in 1998, funds with gross 
assets (book value) of less than $10 million are not included. 


The relatively larger increase in foreign assets is partially due to 
changes to the data collection document in the first quarter of 
1993. 


Income tax legislation limits pension funds from 
investing more than 20% of their assets outside Canada. 
This limit was first proposed in 1990 and became legislation 
in 1991. It is based upon the book value of the assets (book 
value is generally the purchase price). Trusteed pension 
funds are still well below that limit. At March 31, 2000, 
foreign holdings accounted for 16.8% of the total book- 
valued assets, a slight increase of 0.2 % from the previous 
quarter. The legislated limits were recently reassessed and 
higher limits are being phased in for 2000 at 25%, and 30% 
thereafter. The official announcement of the proposed 
change in limits came too late in the first quarter to have a 
noticable effect on the purchase of foreign assets by fund 
managers. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the limit of 20% was first proposed. 
During the fourth quarter of 1998, the proportion peaked at 
17.1%. It has since generally declined as a proportion of 
total assets, but not in actual dollar value. The actual book 
value of foreign assets in the fourth quarter of 1998 was 
$74.5 billion, whereas it was $80.4 billion in the first quarter 
of 2000. Not all pension funds purchase foreign assets. 
Some, as a matter of investment philosophy, restrict 
investment to Canadian assets. Other pension funds have up 
to the legal maximum in foreign assets. Others have 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % de l’actif global 
en valeur marchande et 17 % en valeur comptable ' 


% 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses 
dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 

La croissance relativement forte des placements étrangers est en partie 
attribuable aux changements apportés au document utilisé pour la collecte 
des données du premier trimestre de 1993. 


w 


La législation fiscale empéche les caisses de retraite de placer plus 
de 20 % de leur actif a l'étranger. Ce plafond, proposé en 1990, a été 
adopté par voie d'une mesure législative en 1991. Il est calculé 
d’apres la valeur comptable de |’ actif (qui correspond généralement 
au prix d’achat). Les caisses de retraite en fiducie sont loin d'avoir 
atteint la limite. Au 31 mars 2000, les placements en titres étrangers 
représentaient 16,8 % de la valeur comptable de l'actif global, donnée 
en hausse de 0,2 % en regard du trimestre précédent. Les limites 
prévues par la loi ont été réexaminées récemment, et elles passeront 
a 25 % en 2000, puis a 30 %. Les changements proposés n'ont pas été 
annoncés assez t6t au cours du premier trimestre pour influencer 
sensiblement l'achat de titres étrangers par les gestionnaires de caisse. 


La part des actifs étrangers en valeur comptable avait le plus 
souvent augmenté tous les trimestres depuis que la limite de 20 % 
avait été proposée, ce jusqu'au quatriéme trimestre de 1998, auquel 
moment elle a atteint un sommet de 17,1 %. Elle a généralement 
diminué depuis en proportion du total de l’actif, mais non en valeur 
monétaire réelle. La valeur comptable réelle de l'actif étranger 
atteignait 74,5 milliards de dollars au quatriéme trimestre de 1998, 
contre 80,4 milliards de dollars au premier trimestre de 2000. Les 
caisses de retraite n'acquiérent pas sans exception des avoirs 
étrangers. Certaines ont pour principe de s'en tenir aux titres 
canadiens. D’ autres ont engagé en titres étrangers le maximum des 
placements autorisés, et d'autres encore ont effectivement accru leurs 
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effectively increased their foreign exposure above the 20% 
limit by the purchase of specialized index and other types of 
funds which legally qualify as Canadian. Prior to 1990 
pension funds had less than 6% of their total assets invested 
abroad. 


Table 4 


Canadian assets and foreign investments | 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


avoirs étrangers en sus de la limite de 20 % par I'achat de fonds 
indiciels spécialisés et autres qui répondent a la définition des 
placements canadiens au sens de la loi. Avant 1990, moins de 6 % de 
l'actif global des caisses de retraite était placé a I'étranger. 


Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Market value - Valeur marchande Book value - 
Valeur comptable 
Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments” change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de | actif Proportion de I'actif 
étrangers’ trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a 
l’étranger I’ étranger 
$,000,000 $,000,000 % 
1995 I 48,416 a. 271,893 13.8 
II 50,287 y 284,262 13.8 
I 53,001 ’ 287,623 14.0 
IV 55,984 i 299,734 4.1 
1996 I 60,453 ; 305,259 14.6 
I 63,252 4. 310,516 15.1 
il 64,257 : 323,413 15.2 
IV 69,357 : 347,912 15.5 
1997 I 70,302 . 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
I 84,222 d 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 I 93,092 407,562 16.5 
I 95,947 409,652 16.6 
Il 84,643 376,69 | 16.5 
IV 102,375 406,160 17.1 
1999 I 100,182 ; 406,911 17.0 
II 103,995 . 419,150 16.9 
I 100,442 421,080 16.9 
IV 112,790 449,970 16.6 
2000 I’ 112,672 : 471,909 16.8 


For the years 1995 to 1997 funds with gross assets (book value) of 
less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 
Preliminary figures 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds account for 
a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Pour les années 1995 a 1997, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
1998, les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions, 
les obligations et les titres a court terme. 

Chiffres provisoires 


La répartition de | actif en titres étrangers differe sensiblement de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations constituent une 
plus grande part des placements canadiens que des placements 
étrangers, tandis que le contraire est vrai des actions. La comparaison 
directe de la ventilation des deux formes de placement se révéle 
difficile, étant donné qu'une part importante de l'avoir étranger se 
présente sous forme de fonds en gestion commune. Cela dit, ces 
dermiers représentent vraisemblablement, pour la plupart, des 
placements en actions. 
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First_Quarter 2000 Premier trimestre 2000 


Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 
portfolios (market value), March 31, 2000! 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 31 mars 2000! 


Asset category - Canadian - Canadien 


Type de placement 


Foreign - Etranger Total assets - Actif global 


$,000,000 % 
Bonds - Obligations 200,557 42.5 
Stocks - Actions 197,475 41.8 
Short-term - Court terme 25,843 Sus 
Other - Autre 48,034? 10.2 
TOTAL 471,909 100.0 


$,000,000 % $,000,000 % 
4,799 4.3 205,356 Boat 
58,445 SED 255,920 43.8 
766 0.7 26,609 4.6 
48,662° 43.2 96,696 16.5 
112,672 100.0 584,581 100.0 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. Pooled vehicles reduce risk by 
spreading the invested funds over a very large number of 
underlying stocks or other assets. 


Public and private sector funds 


As of March 31, 2000, public sector funds held 63% of 
the total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector’ funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed, but this is no longer the case. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


‘Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 


described under "Scope and concepts of the survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

~ Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeéres. 


La tendance constatée ces derniéres années est a |’ augmentation 
des placements étrangers en fonds en gestion commune, surtout-au 
détriment des placements directs en actions étrangéres. Les 
instruments de placement en gestion commune diminuent le risque 
en étalant les placements sur un nombre trés élevé d'actions ou 
d'avoirs autres sous-jacents. 


Caisses des secteurs public et privé 


Les caisses du secteur public possédaient 63 % de l’actif global 
des caisses de retraite en fiducie au 31 mars 2000 (tableau 6). Les 
caisses du secteur public’ sont celles qu'ont établies le gouvernement 
fédéral, les provinces et les municipalités et qui exercent leur activité 
en qualité de fiducies. Il s’agit, entre autres, des caisses de 
commissions et d’organismes gouvernementaux, d’entreprises 
publiques et de nombreux établissements d’ enseignement et de santé. 


La répartition de l’actif des caisses du secteur public différait 
autrefois de celle des avoirs des caisses du secteur privé, mais ce 
n’est plus le cas. A l'heure qu'il est, les gestionnaires des caisses du 
secteur public poursuivent les mémes stratégies en matiére de 
composition de l’actif que leurs collégues des caisses du secteur 
privé. Seuls les placements en biens-fonds font exception 4 la régle. 
Plus des quatre cinquiémes des placements immobiliers de l'ensemble 
des caisses de retraite en fiducie appartiennent aux caisses du secteur 
public. 


‘  Sont exclus les comptes de revenus consolidés, qui, comme il est expliqué 


dans la section « Champ et concepts de l’enquéte », ne font pas partie de 
l'univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, March 31, 
2000 


Public Sector - Secteur public 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
31 mars 2000 


Private Sector - Secteur privé 


Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

% $,000,000 % % $,000,000 
Bonds / 
Obligations 35.8 132,427 64.5 chee 205,356 
Stocks / 
Actions 42.5 157,168 61.4 43.8 255,921 
Mortgages / 
Hypotheques Ay 6,148 70.5 1.5 8,717 
Real estate / 
Biens-fonds 4.8 17,593 “85.2 Hes: 20,655 
Short-term / 
Court terme 4.1 1255) Sa 4.6 26,608 
Other' / 
Autre! 11.2 41,326 61.4 11,5 67,324 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 369,917 100.0 584,581 
Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures a 
10 millions de dollars 47 2,091 2,138 
TOTAL 369,964 = 63.1 216,755 586,719 


' Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
first quarter of 2000, the market value topped the purchase 
price by 22%, a minor increase from the previous quarter, 
when the difference was about 21% (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the first quarter of 2000, the 
market-to-book ratio for bonds was 103.4 and for stocks 
144.9. This was up slightly from the previous quarter for 
both bonds and stocks. This is the highest market-to-book 
ratio recorded for stocks since this information first became 
available (1993). The ratios for the remaining asset types 
were: mortgages, 100.6; real estate, 105.2; short-term, 100.2; 
‘other’, 138.7. Foreign pooled funds are included in the 
‘other’ category. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif global a sa valeur 
comptable éclaire la valeur actuelle de l'actif en regard de son prix 
d'achat. La valeur marchande a toujours dépassé la valeur comptable 
(ratio > 100,0) au cours de la période pour laquelle ces deux valeurs 
étaient connues. Au terme du premier trimestre de 2000, la valeur 
marchande devangait le prix d'achat de 22 %, ce qui représente une 
augmentation légére par rapport au trimestre précédent, auquel 
moment I'écart était de quelque 21 % (tableau 7). 


Les divers instruments de placement sont assortis de ratios valeur 
marchande/valeur comptable distincts. A la fin du premier trimestre 
de 2000, cette donnée était de 103,4 pour les obligations et de 144,9 
pour les actions. Une légére hausse est constatée en comparaison du 
trimestre précédent pour les deux catégories de titres. Le ratio 
applicable aux actions est un record pour la période écoulée depuis 
que l'information pertinente est accessible (1993). Les données 
correspondantes se rapportant aux autres catégories d'actif étaient les 
suivantes : hypothéques, 100.6; biens immobiliers, 105,2; placements 
a court terme, 100.2; « Autre », 138,7. Les placements dans les 
caisses étrangéres en gestion commune entrent dans la catégorie 
« Autre ». 
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First_Quarter 2000 Premier trimestre 2000 
Table 7 Tableau 7 


Market and book value of assets 


Year/quarter Total assets - Quarterly 
market value change 
Année/trimestre Actif global - Variation 
valeur marchande trimestrielle 
$,000,000 % 
L995. a1 322,411 af 
I 336,735 4.4 
I 342,822 1.8 
IV 358,023 4.4 
19961 368,559 29 
I 376,379 Dall 
sou 390,075 3.6 
IV 419,664 7.6 
1997 I 417,306 -0.6 
U 448,352 7.4 
I 473,529 5.6 
IV 467,201 -1.3 
1998 I 506,982 8.5 
I 511,228 0.8 
Il 465,857 -8.9 
IV Sissi 10.2 
1999 I 510,720 -0.5 
U 526,342 3) 
Ii 524,167 -0.4 
IV 565,378 7.9 
2000 IP 586,719 3.8 


Preliminary figures 


In the second quarter of 1998 the market-to-book ratio of 
real estate investments exceeded 100 for the first time since 
this information was first collected. This is the eighth 
consecutive quarter that the market value of real estate has 
exceeded its book value. 


Market-to-book ratios of the different investment 
vehicles vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the first quarter of 2000 was 40% more than the book 
value, a drop of nearly six points from the record high set 
last quarter. This compares with a 18.5% difference for the 
domestic component of fund assets. This was a three point 
increase from last quarter. Since 1993, when these data first 
became available, the market value of foreign assets has 
surpassed its book value by an average of 28%, compared to 
an average of only 11% for Canadian assets. This is in part 
attributable to the relatively heavy weighting of the foreign 
portfolio in stocks and pooled equity funds. These asset 
types have higher market-to-book ratios than most other 


types. 
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Valeurs comptable et marchande de l’actif 


Total assets - Quarterly Ratio of market to book 
book value change value of assets 
Actif global - Variation Rapport de la valeur 


trimestrielle marchande de |’ actif asa 
valeur comptable 


valeur comptable 


$,000,000 % 
299,888 ah. 107.5 
305,846 2.0 110.1 
SUES} Ley, 110.2 
316,520 1.7 113.1 
329,345 4.1 PIES 
336,622 D1 111.8 
342,042 1.6 114.0 
852292 3.0 PLOT 
364,054 33 114.6 
371,647 al 120.6 
384,663 Shs) 1235 
392,485 2.0 119.0 
409,954 4.5 123.7 
423,143 372 120.8 
429,790 1.6 108.4 
439,338 Ded 116.8 
444,908 eS x 114.8 
454,426 2 115.8 
462,349 Neg 113.4 
469,237 1s) 120.5 
480,486 2.4 1221 


P  Chiffres provisoires 


Le ratio valeur marchande/valeur comptable des placements 
immobiliers a dépassé 100 au deuxiéme trimestre de 1998, une 
premiére depuis que les renseignements de cette nature sont 
recueillis. La valeur marchande de l'immobilier dépasse sa valeur 
comptable pour le huiti¢me trimestre consécutif. 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différents 
instruments de placement varient fortement selon qu’ils’ agit de titres 
canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des placements 
étrangers a la fin du premier trimestre de 2000 était supérieur de 
40 % a sa valeur comptable et avait reculé de prés de 6 points en 
comparaison du sommet atteint le trimestre précédent. Cela se 
compare a un écart de 18,5 % entre les valeurs correspondantes des 
placements canadiens, donnée supérieur de 3 points a ce qu'elle était 
le trimestre précédent. Depuis 1993, année ou les données ont été 
recueillies pour la premiére fois, la valeur marchande des placements 
en titres étrangers dépasse leur valeur comptable de 28 % en 
moyenne, contre 11 % seulement pour les placements en titres 
canadiens. La différence s'explique en partie par la part relativement 
forte des placements en actions et en fonds en gestion commune 
parmi les placements étrangers. Ces catégories d'actif se distinguent 
de la plupart des autres par un ratio valeur marchande/valeur 
comptable plus élevé. 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next (Chart V).This is in part because market 
conditions affect profits* from the sale of stocks. As well, 
accounting practices and financial transactions result in 
increased investment income being credited at year-end and 
therefore in higher investment income for the fourth quarter. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds was the highest 
ever recorded in the first quarter of 2000 


__ =4 ieme trimestre 
= 4th quarter 


Revenue / Revenu 


Billions of dollars 
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Premier trimestre 2000 


REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a l'autre 
(graphique V ), entre autres raisons parce que la conjoncture influence 
les bénéfices* tirés de la vente d’actions. En outre, les méthodes 
comptables et les opérations financiéres portent a la hausse le revenu 
de placements crédité en fin d'exercice, ce qui donne lieu a la hausse 
du revenu de cette source au quatriéme trimestre. 


Graphique V 


Le revenu net des caisses de retraite en fiducie a atteint un 
sommet record au cours du premier trimestre 2000 


SETLOP OP SPaLTTW 


Expenditures / Dépenses 


1989 1990 199] 1992 1993 


Revenues of trusteed pension funds totalled $23.5 
billion, an increase of 42% from the previous quarter (Table 
8). This is attributable to a very large increase in profits from 
the sale of stocks. All other revenue sources were down. 


During the first quarter, profits on the sale of stocks 
increased 156% to $14.7 billion, up from $5.7 billion the 
previous quarter. This is the highest amount ever recorded 
and far exceeds the previous high point of $10.3 billion in 
the third quarter of 1997. Stock prices (as measured by the 
TSE 300 Composite Index) rose over 12% during the first 
quarter. This followed upon a 21% gain the previous 
quarter. These gains in stock prices may well explain the 
round of profit-taking by fund managers during the first 
quarter, 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss 


1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a_totalisé 
23,5 milliards de dollars, ce qui représente une augmentation de 42 % 
par rapport au trimestre précédent (tableau 8). Cela s'explique par la 
tres forte progression des bénéfices réalisés a la vente d’actions. Le 
revenu d'autres sources, sans exception, a reculé. 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions au premier trimestre 
étaient en hausse de 156 % et se sont établis 4 14,7 milliards de 
dollars, par rapport a 5,7 milliards de dollars le trimestre précédent. 
I] s'agit d'un sommet jamais atteint, qui dépasse largement le record 
de 10,3 milliards de dollars établi au troisieme trimestre de 1997. Le 
cours des actions (selon I'indice composite TSE 300) a augmenteé de 
plus de 12 % au cours du premier trimestre, par suite d'une hausse de 
21 % le trimestre précédent. La montée du cours des actions pourrait 
trés bien expliquer le cycle de réalisation de bénéfices par les 
gestionnaires de caisse qui a caractérisé le premier trimestre. 


Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, s'il 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s‘il est négatif, comme une 
perte nette. 
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Table 8 


Revenue and expenditures 


1997 1998 
I Ul Il IV Total I aif Il IV Total 
~ $ ,000,000 

Revenue: 
Employee contributions 1,218 sii! 1,247 1,424 5,246 1,268 16325 1,193 15369.4453156 
Employer contributions 2,370 1,949 EA 1,979 8,069 1,941 PrAWENS, 1,782 LOSI eso. 
Total contributions 3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 3,209)9 93:459) 7 2:975 973.550 112.992 
Investment income 4,276 4,788 4,475 5,646 19,185 S157 e319 Seed 41S Onl See 0942 
Net profit on sale of securities 8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 8,526: 8:607" 3-852) 42270 252254 
Miscellaneous 100 523 580 92 1,295 804 280 243 992 =2,320 
Total non-contributions 12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 
Sub-total 16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 
Revenue - funds under 

$5 / $10 million! 115 84 102 98 399 150 182 120 147 599 
TOTAL REVENUE 16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 4,614 4,584 4,603 4,830 18,632 
Cost of pensions purchased 36 29 134 242 442 45 32 30 Sil 137, 
Cash withdrawals 762 825 845 994 3,426 Lelio 1122 1,339 734 4,345 
Administration costs 207 220 243 324 994 p25)\\ 309 290 Bis 1,165 
Net loss on sale of securities 19 29 31 91 91 21 2 423 326 772 
Other 224 246 577 28s 1,283 253 287 796 215 LSS 
Sub-total 5,285 5,228 5,707 6,858 23,078 6,336 6,335 7,481 6,450 26,603 
Expenditures - funds under 

$5 / $10 million ' 173 137 192 252 754 607 606 613 634 2,460 


TOTAL EXPENDITURES 5457 5,505) Looe) 4154107 23,851 6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 


! For the year 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5million; starting in 1998 the line refers to funds with gross assets (book 


value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 


P ee 
Preliminary figures 


Note of appreciation Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de longue 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les 
businesses and governments. Accurate and timely statistical administrations canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il 
information could not be produced without their continued serait impossible de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 
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Tableau 8 


Revenu et dépenses 
eit esoetseensesrcerreitmmansnesnmsptee enacts 
1999 2000 
I II nei IV Total ]? I il IV Total 
a Da ee ee ee ee ee ee 
$ 000,000 
Revenu : 
Pak A 1.239) 217 12681, 4855 1,179 Cotisations salariales 
1,929 3,024 1,712 2,174 8,840 1,791] Cotisations patronales 
3,061 4,263 2,929 3,442 13,695 2,970 Cotisations globales 
4,784 5,316 4,695 6,810 21,605 5,434 Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la 
5,621 9,525 5,586 5,736 26,468 14,693 vente de titres 
Bp6 412 86 518° 1,372 225 Divers 
10,760 15,253 10,367 13,064 49,444 20,352 Total, hors cotisations 
13,821 19,516 13,296 16,506 63,139 23,322 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a 
109 176 111 101 497 188 5/10 millions de dollars’ 
13,930 19,692 13,407 16,607 63,636 23,511 REVENU GLOBAL 
Dépenses : 
Versements des rentes 
4,838 4,791 4,737 5,096 19,462 5,057 puisées dans la caisse 
34 28 28 52 141 32 Coit des rentes achetées 
1,359 992 920 1,063 4,335 1,260 Retraits en espéces 
303 319 330 349 1,300 332 Frais d’administration 
300 81 174 283 838 24 Perte nette sur la vente de titres 
191 245 233 230 899 395 Autres 
7,024 6,456 6,421 7,074 26,976 7,101 Total partiel 
Dépenses - caisses inférieures a 
626 561 540 259 1,987 622 5 / 10 millions de dollars’ 
7,651 7,017 6,961 7,333 28,962 7,723 DEPENSES GLOBALES 


' Pour I années 1997, ces chiffres se rapportent aux caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars. Débutant en 1998, 


ces chiffres se rapportent aux caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars. Ces petites caisses ne fournissent pas leurs 
revenus et dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux 


Chiffres provisoires 
Published by the authority of the Minister responsible for Statistics Publication autorisée par le ministre responsable de Statistique Canada. 
Canada. © Minister of Industry, 2000. All rights reserved. No part of © Ministre de |'Industrie, 2000. Tous droits réservés. Il est interdit de reproduire 
this publication may be reproduced, stored in a retrieval system or ou de transmettre le contenu de la présente publication, sous quelque forme ou 
transmitted in any form or by any means, electronic, mechanical, par quelque moyen que ce soit, enregistrement sur support magnétique, 
photocopying, recording or otherwise without prior written permission reproduction électronique, mécanique, photographique, ou autre, ou de 
from Licence Services, Marketing Division, Statistics Canada, Ottawa, l'emmagasiner dans un systéme de recouvrement, sans |'autorisation écrite 
Ontario, Canada, K1A 0T6 préalable des Services de concession des droits de licence, Division du 


marketing, Statistique Canada, Ottawa, Ontario (Canada) K1A OT6 . 
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First-quarter investment income (excluding profits on 
the sale of stocks) amounted to $5.4 billion. This is 20% 
lower than the previous quarter. It is typical for first-quarter 
investment income to decrease in relation to the fourth 
quarter, due in part to industry accounting practices. 
Investment income represented 23% of total fund revenues 
(Chart VI and Table 9). Investment income consists 
primarily of interest earnings and dividends. 


Chart VI 


Net profits from the sale of securities amounted to 63% 
of total revenues during the first quarter’ 


Le revenu de placement du premier trimestre (bénéfices a la vente 
d’actions non compris) s’est élevé a 5,4 milliards de dollars, soit 
20 % de moins que le trimestre précédent. Le revenu de placement du 
premier trimestre est souvent inférieur a ce qu'il était le trimestre 
précédent, en partie en raison des méthodes comptables du secteur. 
Le revenu de cette provenance constituait 23 % de la totalité du 
revenu des caisses (graphique VI et tableau 9). Le revenu de 
placement est principalement composé du revenu en intéréts et en 
dividendes. 


Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions se chiffrent 4 63% des 
revenus global au cours du premier trimestre’ 
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Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall, the 1990s saw steep increases in stock prices. 
Because of this, profits on the sale of stocks had, from the 
last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, replaced 
investment income (interest and dividends) as the most 
important source of fund revenue. The third quarter of 1998, 
with steeply declining stock prices and thus greatly reduced 
profits on the sale of stocks, saw investment income return 
as the largest source of fund revenue. However, in the first 
quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on the 
sale of stocks were once again the main source of revenue 


Depuis 1993, les caisses dont Vactif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les caisses 
dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 


Les cotisations salariales et patronales ont déja constitué la 
principale source de revenu des caisses de retraite en fiducie. A titre 
d'exemple, elles en composaient environ 50 % en 1982. En raison de 
taux d'intérét relativement élevés au début des années 1980, le revenu 
de placement (sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la 
premiére source en importance au cours du deuxiéme trimestre de 
1983. 


Dans l'ensemble, le cours des actions a fortement augmenté dans 
les années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés 4 la vente d’ actions 
ont supplanté le revenu de placement (intéréts et dividendes) comme 
principale source de revenu des caisses, ce du dernier trimestre de 
1996 au deuxiéme trimestre de 1998. La situation s'est inversée au 
troisieme trimestre de 1998 sous l'effet des cours en chute libre et de 
la dégringolade des bénéfices réalisés a la vente d'actions qui en a 
résulté. Cependant, le cours des actions s'est redressé au premier 
trimestre de 1999, et les bénéfices tirés de leur vente sont 4 nouveau 
passés au premier rang des sources de revenu des caisses de retraite 
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Statistics Canada 


- 18 - Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 
First 2000 


for trusteed pension funds. Since then, investment income 
has only been the main source of revenue in just one quarter, 
the last one of 1999. 

Table 9 


Percentage distribution’ of first quarter revenue 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Premier trimestre 2000 


en fiducie. Depuis lors, le revenu de cette source n'a été au premier 
rang qu’au cours d'un trimestre, soit le dernier de 1999. 


Tableau 9 


Répartition en pourcentage’ du revenu du premier trimestre 


—— eee 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 
contributions contributions income on sale of revenue 
securities 
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
patronales salariales placement nets sur la global 


vente de titres 
re ete ce arr i a a nS i a a one si a en ie rete ie at 


%o %o 
1989 17.9 14.5 
1990 21.6 14.4 
199] 22.9 14.9 
1992 19.7 14.8 
1993 ie 13.8 
1994 16.5 10.7 
1995 23.5 14.0 
1996 15.0 9.9 
1997 14.8 7.6 
1998 11.0 Tee. 
1999 14.0 8.2 
2000" Aad 54 


%o % % $,000,000 
51.9 12.4 cB 5,354 
=f 6.0 0.8 6.415 
52.9 8.6 0.7 7,475 
9 ee 12.3 2.1 rr) 
47.2 14.0 2.9 8,147 
34.7 34.3 3.9 11,558 
47.6 12.7 2.2 9,000 
35.6 ee 4.3 12,498 
26.6 50.4 0.6 16,058 
29.1 48.2 4.5 17,696 
34.6 40.7 2.6 13,821 
2343 63.0 1.0 23,322 


‘Since 1993, funds with gross assets (book value) of less than $5 


million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets 
(book value) of less than $10 million are not included. 


Preliminary figures 


Expenditures, at $7.7 billion, were up 5% from the 
fourth quarter. Unlike revenues, expenditures do not 
fluctuate substantially. 


Payments to retired employees or their survivors are the 
major expenditure, 71% of the total for the first quarter of 
2000. Other disbursements included cash withdrawals on 
death, termination of employment or change of funding 
agency (18%), other miscellaneous expenditures (under 6%), 
administration costs charged to the fund (under 5%), the cost 
of purchasing pensions from an insurance company (under 
0.5%), and lastly, losses on the sale of stocks (0.3%). Losses 
on the sale of stocks had been relatively high since the third 
quarter of 1998, in the 3%-5% range. The very low losses on 
the sale of stocks in the first quarter of 2000 are more 


typical. 


Net income for the first quarter of 2000 was $15.8 
billion, up 70% from the previous quarter. This is the highest 
net income ever recorded and significantly above the 
previous high of $12.7 billion in the second quarter of 1999, 
when profits from the sale of securities were also very high. 


Depuis 1993, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 
5 millions de dollars ne sont pas comprises. A compter de 1998, les caisses 
dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de dollars ne 
sont pas comprises. 
Chiffres provisoires 


Les dépenses, qui se sont chiffrées a prés de 7,7 milliards, ont 
augmenteé de 5 % par rapport au quatriéme trimestre. Contrairement 
au revenu, les dépenses ne fluctuent pas beaucoup. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants constituent la 
principale dépense, et ils se sont élevés 471 % de la totalité des 
dépenses au premier trimestre de 2000. Parmi les autres dépenses 
figuraient les retraits en espéces pour cause de décés, de cessation 
d’emploi ou de changement de gestionnaire financier (18 %), les 
dépenses diverses (moins de 6 %), les frais d’ administration imputés 
a la caisse (moins de 5 %), le coat de rentes acquises auprés de 
sociétés d’assurances (moins de 0,5 %) et, en dernier lieu, les pertes 
a la vente d’actions (0,3 %). Les pertes a la vente d’actions étaient 
relativement élevées depuis le troisiéme trimestre de 1998, se situant 
dans la fourchette de 3 a5 %. Le trés faible niveau des pertes de cette 
catégorie au premier trimestre de 2000 correspond davantage a une 
situation normale. 


Le revenu net du premier trimestre de 2000 a été de 15,8 milliards 
de dollars, 70 % de plus qu’au trimestre précédent. I s'agit du revenu 
net le plus élevé jamais constaté, et la donnée du trimestre dépasse de 
loin le sommet antérieur de 12,7 milliards de dollars atteint au 
deuxiéme trimestre de 1999, auquel moment les bénéfices tirés de la 
vente de valeurs mobiliéres étaient également trés élevés. 


Statistics Canada 


“80 Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


First_Quarter 2000 Premier trimestre 2000 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 151% higher in the first quarter. Net income a year ago 
was reduced due to much lower stock prices at that time. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 75% of the $15.8 billion 
total net income of trusteed pension funds. This is because 
their revenue was much higher ($15.6 billion) than that of 
private sector funds ($7.9 billion), while their expenditures 
were lower (Chart VII). 


Chart VII 


Public Sector funds created 75% of net income 
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Le revenu net des caisses était supérieur de 151 % au premier 
trimestre a ce qu'il était 12 mois auparavant. A ce moment, le cours 
des actions, beaucoup plus faible, était en cause. 


Revenu net par secteur 

Les caisses du secteur public ont engendré 75 % du revenu net 
total de 15,8 milliards de dollars encaissé par les caisses de retraite 
en fiducie, étant donné que leur revenu (15,6 milliards de dollars) 
était de -loin supérieur a celui des caisses du secteur privé 
(7,9 milliards de dollars), tandis que leurs dépenses étaient moindres 
(graphique VII). 
Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 75 % du revenu net 
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Public sector funds generate the majority of net income, 
(71% on average over the last decade) primarily because they 
hold the majority of total assets (about 63%). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory’, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds has come from employee 
contributions, typically about 14%, compared to about 6% 
for private sector funds, over the last decade. Based on the 
1998 census of trusteed pension funds (the most recent year 
for which membership information is available), over 50% 
of those covered by trusteed pension funds worked in the 
public sector. 


* The 1998 census of Trusteed Pension funds indicates that 88% of 
public sector funds are contributory, compared to only 32% of 
private sector funds. 


Les caisses du secteur public sont a l'origine de la majeure partie 
du revenu net (71 % en moyenne depuis 10 ans), surtout parce 
qu'elles possédent la majorité de la totalité de l'actif (quelque 63 %). 
La situation s'explique, en outre, du fait que la plupart d'entre elles 
sont contributives*, ce qui signifie que les employés sont tenus d'y 
verser des cotisations. II s'ensuit que, au cours de la décennie écoulée, 
les cotisations des employés ont constitué une part plus élevée du 
revenu des caisses du secteur public, normalement environ 14 %, que 
ne l'ont fait les cotisations de méme source versées aux caisses du 
secteur privé (quelque 6 %). Les résultats du recensement des caisses 
de retraite en fiducie de 1998 (année la plus récente pour laquelle il 
existe des données sur les participants) montrent que plus de 50 % 
des participants aux caisses de retraite en fiducie travaillaient dans le 
secteur public. 


* Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1998 montre que 88 % 


des caisses du secteur public sont contributives, contre 32 % seulement de 
celles du secteur privé. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 million 
or more, when measured at book value. In some cases, the 
questionnaire is mailed to a trust company or the fund 
manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried out 
separately for public and private sector funds. The quality of 
estimates produced is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds carried out every two 
years reveals a difference in total assets of less than 1%. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the same 
quarter of the previous year (for most components of income 
and expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analysed. 
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ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours apres la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen d'un accord fiduciaire et dont |’ actif total 
est dau moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de I’ état financier 
diment rempli, une premiére vérification manuelle des données est 
effectuée avant que les données ne soient saisies a | ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d'une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. La qualité des données 
estimatives produites est tres élevée: si l'on compare les résultats du 
recensement de tous les fonds effectué a tous les deux ans, on 
constate une différence de moins de 1% dans I’ actif total. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’une base 
de données créée par Statistique Canada a partir d'une enquéte sur 
tous les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d'autres sources 
d’information, comme la Division des institutions publiques de 
Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’ assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour I’ actif) et a celles du 
méme trimestre de l'année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la conjoncture économique ou par un 
examen des données historiques, un suivi téléphonique est effectué. 
Une fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont saisies a |’ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été concus de maniére a minimiser les erreurs de 
saisie des données et de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclarées sont exactes. Une deuxi¢me comparaison avec les données 
historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et les erreurs 
sont corrigées avant que les données ne soient mises en tableaux et 
analysées. 
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Imputation/estimation Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based 
on all reporting funds) are repeated and a new asset total (at 
book value) is calculated by adding the new net income 
figure (revenue minus expenditures for current quarter) to the 
asset total from the previous quarter. The assets are then 
distributed across the various investment categories using the 
same distribution as reported the previous quarter. For funds 
which cannot report quarterly and whose information is 
therefore always estimated, assets are derived from the 
particular fund’s annual data, as reported in the Pensions 
Section’s Survey of trusteed pension funds (a census of all 
trusteed pension funds). This estimation process is fully 
automated. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. To 
reduce response burden on small funds, we ask only for total 
revenues, expenditures, and assets, and not the details of 
these items. Up until the second quarter of 1999 edition, 
funds with total book assets less than $5 million were 
exempt from providing this detail. Starting with the third 
quarter of 1999 edition, funds with assets under $10 million 
do not have to provide this detail. Furthermore, the revenue 
and expenditure and asset detail tables now show only totals 
for funds under $5 million in asset value for the years before 
1998, and under $10 million in 1998 and after. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 173 funds which are in scope 
for this survey, assets were estimated for 12 funds which 
could not report. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the first quarter of 2000, there were 4 late 
funds. The reponse rate was therefore 90.8% calculated as 
follows: 


173 - 16 x 100 = 90.8 %. 
is 


Statistics Canada 


L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de l’ année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); 
on calcule alors la valeur de l’actif global (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif global du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’ actif global est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent produire de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, l’ actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’ estimation est complétement informatisé. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, les 
derniers résultats du recensement biennal de toutes les caisses de 
retraite en fiducie sont utilisés pour réviser les données des six 
trimestres précédents, au besoin, et les données soumises en retard 
sont incorporées. Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous 
demandons seulement les totaux du revenu, des dépenses et de I’ actif 
et non le détail de ces éléments. Jusqu’au présent numéro, les caisses 
ayant un actif global en valeur comptable inférieur a 5 millions de 
dollars n’avaient pas a fournir ces détails. A compter du présent 
numéro, les caisses dont l’actif est inférieur a 10 millions de dollars 
n’ont pas a fournir ces détails. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur 
le revenu et les dépenses et I’ actif dans le présent numéro présentent 
seulement les totaux pour les caisses dont la valeur de l’actif est 
inférieure 4 5 millions de dollars pendant les années antérieures a 
1998, et inférieure a 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’ actif de 12 des 173 caisses faisant 
l'objet de cette enquéte est estimé parce qu’elles ne peuvent fournir 
de données trimestrielles. De plus, afin d’assurer l’actualité des 
renseignements publiés, il arrive que les données relatives a certaines 
caisses fassent |’ objet d’une estimation parce que les renseignements 
n’ont pu étre obtenus a temps. Pour le premier trimestre de 2000, 
quatre caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce 
trimestre était donc de 90,8 %, calculé de la fagon suivante : 


173 - 16 x 100 = 90,8 %. 
aS 
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Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
First_ Quarter 2000 Premier trimestre 2000 
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Confidential when completed 


Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
Quarterly Survey of Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status RD [_] Aq 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 


The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 


System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 


[Contributions: Employee (100 | 
Employer 

Investment income: Interest from: Bonds | 110 | 
rr ree 
PSCC posits and shorter notes _—+| 112 | 
[SSSSC«évidends on Ganadian stocks =*d; CAB | 
| 114 ‘| 

| 115 ‘| 


Foreign stocks 
Income from real estate investments 


Other investment income (specify) +18 1 ape iw prey 
Add: Current quarter accrued (if not included above) ELL? 32ers 


Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 118 


Total investment income (tota/ of lines 110 to 117 less 118) | 119 


Net realized profit on sale of securities 
0 


Transfers from other pension plans (specify) 14 


Other receipts and gains (specify) 150 


Total receipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) | 160 | 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 


FPension payments outoffund to retirees andbeneficianes (200 | 
[Gostofpensions purchased SS~*d 
[Cash withdrawals (including Wansfersto otherplana) __—=SCSCSC~S~S~S~«~d 
[Administration costs (include only charged tothe und) SSS «id 8 | 
ee 

ES 

210 


Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 
Total disbursements and losses (total! of lines 200 to 206) 
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ie Statistics Statistique 3) Canada 


Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date 
Note: Shaded areas need not be completed. 


BOOK (COST) MARKET NET REALIZED 
VALUE VALUE PROFIT/LOSS* 
* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) ($,000) ($,000) 
Total book value of assets exceed $1 000 000 000. 


Pooled, mutual and investment funds: 


wo 
o 
= 


Canadian equity fund 
Canadian bond fund (fixed income 


ow 
oO 
w 


Canadian mortgage fund 


Canadian real estate fund 


Canadian money market fund 


w 
o 
o 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 


Canadian common and preferred stocks 


is) 
N 
LS) 


foreign common and preferred stocks: 
United States 323 
other 


Bonds / Debentures: 


federal 


provincial 


w& W |W 
w WwW |& 
w = |o 


municipal 
other Canadian (corporate 334 
foreign 335 
Mortgages: 


residential 


WO |W 1&0 
Oo}, |= 


W | 
N 1D 


non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties)| 35 
Cash, deposits, short-term: 360 

cash, deposits, GICs 


Government of Canada t-bills 
foreign short-term investments 
other Canadian short-term paper 


Miscellaneous: 


accrued interest and dividends receivable 371 


accounts receivable 372 
other assets (specify) 


Ww 
NJ 
wo 


Ww 
fos] 
So 


Total assets (total of lines 300 to 373) 


Deduct: Debts and payables soo| | 


Name (please print) 


Telephone 


_Thank you for your cooperation 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 


aA . Renseignem nts recueilllis en v u ce O! Sur ia Statistique, Lors 
Enquéte trimestrielle i edenadlaiais UAMRipiaidh tees sonoma 
"7 . POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des caisses de retraite -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par té/écopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de /a transmission). 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et I'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 
Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] A 

Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protegées en 


par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publiées de fagon agrégée seulement. 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-4035. 

l'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 


Cotisations: Employe(s) 
Employeur(s) 


Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 


= 
= 
Oo 


Revenus provenant de biens-fonds 


Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 


Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 


Total, revenu de placements 
Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
Transferts d'autres régimes de retraite (précisez) 
Prestations de retraite versées a méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires 


Autres dépenses et pertes (précisez) 
Total, dépenses et pertes (tota/ des lignes 200 a 206) 
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lel 
Statist Statist 
Bap sets setstes @ Canada 


— 


N 
Oo 
w N 


1 


ACTIF En date de fin de trimestre 
Note: II n'est pas nécessaire de 
remplir les carreaux ombragés. 


BENEFICE/PERTE 


NET(TE) 
REALISE(E)* 


VALEUR (coat) 
COMPTABLE 


VALEUR 
MARCHANDE 


* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si I'actif total en 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 
actions canadiennes 
obligations canadiennes (revenu fixe) 


autres caisses canadiennes (précisez) : ate RRS 


| Actions: a iar sia coisas a: al pee MIE aDY 


ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes 321 


32 
7 (Saeed 
erage = 


w 
o 
Oo 


Nh 


(s) wo 
te) id 
Oo Ww 


333 


Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 3 


[342 
Encaisse, dépots, court terme: | 360 | 
364 
| 362, 


encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 


autre papier a court terme canadien 
Divers 


comptes a recevoir 


autres éléments d'actif (précisez) 373 ageless] 


Total (total des lignes 300 a 373) 
Déduisez: dettes et montants a payer 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) 


w w 
© N 
i=) NO 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


Téléphone 


( ) 


_ Merci de votre collaboration 
8-5400-51.2 
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Funds 
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Income Statistics Division 


Price: Canada: $19 CDN per issue, $62 CDN annually 


Supplementary Shipping Charges apply for delivery Outside Canada: 


United States $6 CDN per issue, $24 CDN annually 
Other Countries $10 CDN per issue,$40 CDN annually 


Also Available in electronic format, at www.statcan.ca 
Price: $14 CDN per issue, $47 CDN annually 


HIGHLIGHTS - CONTENTS 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 


© These estimates for all trusteed pension funds are 
based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $325 million or more. 
At the end of the second quarter of 2000, they held 
86% of the total assets of all trusteed funds. 


ASSETS - MARKET VALUE 
Asset growth 


© The market value of the assets of trusteed pension 
funds rose nearly 3% to $604 billion in the second 
quarter of 2000. Trusteed pension funds are heavily 
invested in stock and bond markets. When conditions 


are favourable in either of these markets, as they 
were in the second quarter, the asset value of the 
funds will increase. 


Asset distribution 


@ Stocks accounted for about 44% of the value of total 
assets, while bonds accounted for 35%, little change 
from the previous quarter. Most fund managers 
increased their purchases, but private sector fund 
managers reduced their holdings of pooled domestic 
equity and bond funds. 


je Statistics Statistique 
Canada Canada 
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of Trusteed Pension 


Publications 


Estimations trimestrielles 
relatives aux caisses de 
retraite en fiducie 


Deuxiéme trimestre 2000 
Division de la statistique du revenu 


Prix : Canada : 19 $ CAN Il'exemplaire, 62 $ CAN par année 

Frais de livraison supplémentaires s’appliquent aux envois a l'extérieur du 
Canada: 

Etats - Unis 6 $ CAN I'e xemplaire, 24 $ CAN par années 

Autres pays 10 $ CA N l'exemplaire, 40 $ CA N par années 

Aussi disponible sous forme électronique, & www.statcan.ca 

Prix: 14 $ CAN l'exemplaire, 47 § CAN par année 


FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


@ Les présentes estimations relatives 4 toutes les caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur l'information 
obtenue auprés des caisses dont la valeur comptable de 
l’actif est d’au moins 325 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de I’actif global de l"ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du deuxiéme 
trimestre de 2000. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de I’ actif 


@ La valeur marchande de l’actif global a augmenté de 
preque 3 % pour s’établir 4 604 milliards de dollars au 
deuxiéme trimestre de 2000. Les caisses de retraite en 
fiducie placent une forte proportion de leurs avoirs sur 
les marchés boursiers et obligataires. Lorsque les 
conditions sont favorables sur l'un ou l'autre de ces 
marchés, comme elles | étaient au deuxiéme trimestre, 
la valeur de l’actif des caisses augmente. 


Répartition de l’actif 


@ Les actions ont compté pour 44 % de la valeur de 
Vactif global, et les obligations pour 35 %, cette 
répartition n’ayant guere changée par rapport au 
trimestre précédent. La plupart des gestionnaires de 
caisse ont augmenté leur achat, mais ceux des caisses 
du secteur privé ont réduit leurs placements en fonds 
d’obligations et d’actions canadiennes en gestion 
commune. 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Second Quarter 2000 Deuxiéme trimestre 2000 


HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 

Foreign investment 9 Placements étrangers 

@ At market value, foreign holdings amounted to @ En valeur marchande, les placements en titres étrangers 
$114.5 billion, or 19% of total assets. When ont atteint 114,5 milliards de dollars, soit 19 % de 
measured at their purchase price (book value), they actif total. Selon leur prix d’achat (leur valeur 
amounted to 17.3% of total assets, a significant comptable), ces placements représentaient 17,3 % de 
increase from the 16.8% registered in the first . Pactif total, soit une augmentation sensible 
quarter. During that quarter, the Federal budget comparativement a 16,8 % au premier trimestre. Au 
included the proposal to increase the book-value limit cours du premier trimestre, le gouvernement fédéral a 
for foreign investment from 20% to 25% in 2000. proposé dans son budget de hausser de 20 % a 25 % en 
The increased purchases may well be the result of the 2000 le plafond de la valeur comptable des placements 
change in legislated limits. étrangers. L’augmentation de l’achat des titres 


étrangers pourrait fort bien étre attribuable au 
changement du plafond prescrit. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET US REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 

INCOME 

® In the second quarter, revenues were $20.5 billion @ Au deuxiéme trimestre, les revenus ont été de 
and expenditures $6.6 billion. The result was a net 20,5 milliards de dollars et les dépenses, de 
income of $13.9 billion, down 12% from the last 6,6 milliards de dollars, soit un revenu net de 
quarter. Nonetheless, this was the second highest net 13,9 milliards de dollars, une baisse de 12 % par 
income ever recorded, following on the record high rapport au trimestre précédent. I] s’agit cependant du 
of $15.8 billion last quarter. These high net income revenu net le plus élevé de tous les temps, aprés le 
levels are primarily the result of profit-taking during sommet record de 15,8 milliards de dollars du trimestre 
a period of very high stock prices. précédent. Une telle hauteur des rentrées nettes 


s’explique surtout par les réalisations de bénéfices au 
moment ou le cours des actions était trés élevé. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone ) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C7, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET LE 
PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n” 74-201-XPB au catalogue, renferme plus de détails sur les 
caractéristiques et le profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie que n’en présente ce rapport. Les données 
sont fondées sur le recensement des caisses de retraite en 
fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de l'information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions, l’adhésion et les 
cotisations de ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
Statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d’épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période de 1983- 
1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un chapitre 
sur les caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de 
la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74FO002XPB au catalogue, offre un tableau complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
l’un ou des deux principaux programmes de revenu 4 la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-épargnants, au niveau national et provincial. 


Pour obtenir des renseignements sur les publications produites 
par les Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez 
communiquer avec les Services aux clients, par téléphone au 
(613) 951-7355 ou sans frais au Canada seulement au (888) 
297-7355, par télécopieur au (613) 951-3012 ou par courriel 
a l’adresse revenu @statcan.ca. Les demandes transmises par 
la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, Division 
de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5° étage, section C7, avenue Holland, Parc 
Tunney, Ottawa KIA OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada seulement, composez 
le (800) 267-6677. Il n'est pas nécessaire de nous faire 
parvenir une confirmation pour une commande par téléphone 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to 
the terms of a trust agreement, an insurance company 
contract, or an arrangement administered by the federal 
government or by a provincial government. This survey 
focuses on pension funds established by plans in both the 
private and public sectors which operate on a trusteed basis, 
i.e. according to the terms of a trust agreement. Most 
provincial government plans for their public servants operate 
much like a trusteed fund and are included in this survey. 
However, some of the RPPs administered by the federal or 
provincial governments do not operate on a trusteed basis. 
These are not within the scope of the survey. This therefore 
excludes the pension plans for most federal public servants, 
the RCMP, the military, as well as some provincial 
government plans. Recent federal legislation will change the 
way some of these plans operate, to more closely follow the 
trusteed pension fund model of investment. These plans will 
be included in this survey as the change becomes 
operational. 


Also excluded are the assets of those pension funds that 
are deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, if a portion of the 
assets of a trusteed pension fund is deposited with an 
insurance company under segregated fund or deposit 
administration contracts, this amount is included in the 
survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute 
close to two-thirds of all RPP monies and almost 90% of all 
RPP assets invested in the financial markets. Trusteed 
pension funds are also one of the largest pools of Canadian 
capital available for investment in the financial markets. At 
the end of 1999, they amounted to $469 billion (book 
value), and were second in size only to the financial assets 
of the chartered banks ($840 billion). For further 
information on the growth and investment patterns of 
trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income 
of trusteed pension funds. These estimates are for the 
universe of all trusteed pension funds. They are based on a 
quarterly survey of the 173 funds having assets of $325 
million or more, when measured at book value. The funds 
included in this survey constitute approximately 5% of the 
total number of trusteed funds; however, at the end of the 
second quarter of 2000, they held 86% of the total assets. 


The estimates for all trusteed pension funds are 
developed by supplementing quarterly survey results with 
data obtained from the census of all trusteed pension funds 
in Canada. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


La Loi de l’'imp6t sur le revenu prescrit qu'un régime de pension 
agréé (RPA) doit étre provisionné suivant les modalités d'un accord 
fiduciaire, d’un contrat d’ assurance ou dune entente administrée par 
le gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. La présente 
enquéte est centrée sur les caisses de régimes de retraite des secteurs 
public et privé régis par les modalités d’un accord fiduciaire. Le 
financement de la plupart des régimes établis par les gouvernements 
provinciaux au profit de leurs fonctionnaires est sensiblement 
comparable a celui d'une caisse en fiducie, et ils sont visés par la 
présente enquéte. Toutefois, certains des RPA administrés par un 
gouvernement provincial ou le gouvernement fédéral n'exercent pas 
leur activité a la maniére d'une caisse en fiducie, et ils en sont exclus. 
C'est le cas de la plupart des régimes de retraite des fonctionnaires 
fédéraux, des employés de la GRC et des militaires, de méme que de 
certains régimes de gouvernements provinciaux. Des mesures 
législatives fédérales récentes modifieront le mode de fonctionnement 
de certains des régimes précités, faisant en sorte qu'ils répondront 
davantage au modéle de placement de la caisse de retraite en fiducie, 
et ils seront intégrés a l'univers de l'enquéte 4 mesure que s'opéreront 
les changements en ce sens. 


L'actif de caisses de retraite déposé en entier auprés de sociétés 
d’assurances aux termes d’un contrat d’ assurance est également exclu 
de l'enquéte. Toutefois, le cas échéant, la part de |’ actif d’une caisse 
en fiducie confiée a une société d’ assurances aux termes de contrats 
de gestion de dépdts ou de gestion distincte est prise en compte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de 
la totalité des capitaux des RPA et prés de 90 % de l'ensemble de leur 
actif placé sur les marchés financiers. Elles constituent également une 
des plus grandes réserves communes de capitaux canadiens 
susceptibles d'étre investis sur les marchés financiers. A la fin de 
1999, leur valeur comptable se chiffrait 4 469 milliards de dollars, et 
elles étaient deuxiéme en importance, devancées seulement par l'actif 
financier des banques a charte (évalué a 840 milliards de dollars). 
Pour en savoir plus long sur les tendances de croissance et de 
placement des caisses de retraite en fiducie et en connaitre 
l'importance en regard de l'ensemble du systéme canadien de revenu 
de retraite, veuillez consulter la publication intitulée Caisses de 
retraite en fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue). 


La publication trimestrielle susmentionnée porte essentiellement 
sur les portefeuilles d’ actif, le revenu, les dépenses et le revenu net 
des caisses de retraite en fiducie. Les estimations concernent 
l'ensemble des caisses de cette nature. Elles sont fondées sur une 
enquéte trimestrielle réalisée auprés des 173 caisses dont la valeur 
comptable de l’actif était d'au moins 325 millions de dollars. Les 
caisses visées par l'enquéte représentent quelque 5 % du nombre total 
des caisses de la méme catégorie, dont elles possédaient 86 % de 
l'actif total a la fin du deuxiéme trimestre de 2000. 


Les données du recensement relatif 4 toutes les caisses de retraite 
en fiducie du Canada complétent les résultats de l'enquéte 
trimestrielle et l'ensemble procure des estimations pour la totalité des 
caisses de retraite en fiducie. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From April | to June 30, 2000, the market value of assets Du 1|* avril au 30 juin 2000, la valeur marchande de I'actif a 
increased 2.9%, to $604.0 billion. This follows a 3.8% augmenté de 2,9 % pour s'établir 4 604,0 milliards de dollars. Cette 
increase over the first quarter of 2000 (Table 1). hausse est consécutive 4 une progression de 3,8 % au premier 


trimestre de 2000 (tableau 1). 


Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 
3 ne 2, eee ee ee eee ee) See eee 
Asset Category 1997 1998 
Type de placement I II I IV I Il Il IV 
$,000,000 
Bonds - Obligations 149,819 155,596 164,297 172,144 178,754 185,781 186,766 194,033 
Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 226,083 222,055 179,412 210,342 
Mortgages - Hypothéques 8,233 8,296 8,129 8,217 7,810 8,103 7,964 8,104 
Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,502 13,293 13,536 15,176 
Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22,351 24,981 24,639 28,745 27,669 
Other' - Autre! 36,663 41,840 45,070 43,228 49,524 51,728 44,911 53,211 
Sub-total - Total partiel 415,205 446,203 471,438 465,373 500,654 505,599 461,334 508,535 
Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures 4 10 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 6,328 5,629 4,523 4,616 
TOTAL 417,306 448,352 473,529 467,201 506,982 511,228 465,857 $13,151 
1999 2000 
I Il Il IV I mn” I IV 
$,000,000 

Bonds - Obligations 193,284 194,941 196,062 195,257 205,356 210,650 
Stocks - Actions 212,818 218,881 2213 251,754 255,921 265,984 
Mortgages - Hypothéques 7,842 7,762 8,254 8,655 8,717 9,213 
Real estate - Biens-fonds 15,360 15,770 16,248 17.301 20,655 21,505 
Short-term - Court terme 25,659 25,229 24,655 25,964 26,608 28,830 
Other' - Autre! 52,130 60,562 59,090 63,829 67,324 65,783 
Sub-total - Total partiel 507,093 523,145 521,522 562,760 584,581 601,965 
Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures a 10 millions de dollars 3,627 3,197 2,645 2,618 2,138 2,016 
TOTAL 510,720 526,342 524,167 565,378 586,719 603,981 
* Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, “  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 

as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et actif couru. 


ae Pp ° = ° 
® Preliminary figures Chiffres provisoires 
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The TSE 300 Composite Index saw a significant increase 
over the first quarter of 2000 to 9462 points, a 12% gain. 
Over the second quarter the Index advanced 7.7% to close 
at 10195. Such variations in stock prices have a direct affect 
on the market value of trusteed pension funds because of 
their heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart II shows this relationship for the 
funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 500 
Index. A large portion of the funds’ foreign equities are U.S. 
stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


—. = January 
= janvier 
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L’indice composite TSE 300 s'est accru considérablement au 
cours du premier trimestre de 2000, passant a 9 462 points, en hausse 
de 12 % pour le trimestre. Il a augmenté d’un autre 7,7 % au 
deuxiéme trimestre de 2000, passant a 10 195 points. Pareilles 
variations du cours des actions ont une incidence directe sur la valeur 
marchande des caisses de retraite en fiducie, comme leurs placements 
en actions sont importants. Le graphique I illustre le rapport entre la 
valeur marchande du portefeuille d’ actions canadiennes des caisses 
de retraite en fiducie et l’indice composite TSE 300. Le graphique II 
montre le rapport entre les actions étrangéres des caisses et l'indice 
Standard and Poor’s 500. Les actions étrangéres des caisses sont 
principalement composées d'actions américaines et de participations 
dans des fonds d'actions en gestion commune. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond 4 la croissance de 
l’indice composé TSE 300 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 11.3%, when measured in constant 
dollars (to adjust for the effects of inflation). Table 2 
indicates the market value of the assets in both current and 
constant dollars, back to 1996. In constant dollars, the value 
of trusteed pension fund assets increased 52% over the 
four-year period from June 30, 1996 to 2000. In the most 
recent twelve month period, the increase in the market value 
of fund assets was largely the result of rising stock prices. 
The TSE 300 Composite Index gained 45% in value over 
that period. 


1999 2000 


Sur 12 mois, la valeur de l’actif des caisses de retraite en fiducie, 
exprimée en dollars constants (pour corriger l'inflation), a cra de 
11,3 %. Le tableau 2 illustre la valeur marchande de |’ actif, en dollars 
courants et en dollars constants, depuis 1996. La valeur de l'actif en 
dollars constants s'est accrue de 52 % au cours des quatre années 
allant du 30 juin 1996 a l’an 2000. La croissance de I’actif pendant 
les 12 derniers mois est surtout attribuable au cours haussier des 
actions. L’indice composite TSE 300 a augmenté de 45 % pendant la 
période. 


_—__—_..e Rea eee 
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Chart II 
Growth in the value of foreign equities held by trusteed 


pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 
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Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
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Graphique II 
La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 
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Tableau 2 


Actif global (valeur marchande) en dollars courants et constants, 


dollars, as of June 30 au 30 juin 
Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant’ dollars Annual change 
Année ___ Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants’ Variation annuelle 


$,000,000 % 
1996 3/0,379 tee 
1997 448,352 19.1 
1998 511,228 14.0 
1999 526,342 3.0 
2000° 603,981 14.8 


$,000,000 % 
396,188 wee 
466,253 17.7 
532,628 14.2 
542,820 1.9 
603,981 11.3 


Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, second quarter 2000=100. 

Preliminary figures 


Asset distribution 


In the second quarter of 2000, fund managers had about 
44% of their total assets invested in stocks (either directly or 
in pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds 
constituted 35% of total assets (Table 3 and Chart III). 


L’actif en dollars constants s’obtient en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
deuxieme trimestre de 2000=100. 

Chiffres provisoires 


Répartition de l’actif 


Au deuxiéme trimestre de 2000, les gestionnaires de caisse 
avaient placé en actions (soit directement, soit par voie de fonds 
d’actions en gestion commune) environ 44 % de l’actif total. La 
valeur des obligations et des fonds d’ obligations en gestion commune 
s’élevait 4 environ 35 % de la totalité de l’actif (tableau 3 et 
graphique III). 
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Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de l’actif global (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of June 30 selon le type de placement, au 30 juin 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets” 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme! Autre Actif global’ 
% % % Sie e% % % $,000,000 
1996 37.4 42.4 Pee | Bye 6.2 8.7 373,769 
1997 34.9 45.3 1.9 2.8 5.8 9.4 446,203 
1998 36.7 43.9 1.6 2.6 4.9 10.2 505,599 
1999 37.3 41.8 1.5 3.0 4.8 11.6 523,145 
2000? 35.0 44.2 125) 3.6 4.8 10.9 601,965 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend Il’encaisse, les 


GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépots, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 

° For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) > Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 1998, les caisses dont lactif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 

millions de dollars ne sont pas comprises. 

’ Preliminary figures ’  Chiffres provisoires 

Chart III Graphique III 

Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 

funds’ retraite en fiducie’ 

% 
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' Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are ‘Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
not included. dollars ne sont pas comprises. 
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Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets. This 
was due both to the increasing value of the investments and 
to new investments. However, between the third quarter of 
1997 and the third quarter of 1998, the proportion held in 
stocks fell significantly - nearly six percentage points. The 
rebound in the market value of stocks in the fourth quarter 
of 1998 resulted in the recovery of about half of this decline, 
to about 42%. This proportion then remained stable, until 
the third quarter of 1999. The rise in the fourth quarter of 
1999 was a direct result of rapidly increasing stock prices. 
It has remained at about 44% since then. 


Real estate holdings continue to creep up in value, to 
3.6% from 3.5% in the first quarter. Private sector fund real 
estate holdings had fallen from 2.1% early in 1994, to 1.4% 
in the first quarter of 1998. The proportion has been 
relatively stable since that time. Public sector funds, on the 
other hand, started buying back into the real estate sector 
during the summer of 1998. They continued to purchase real 
estate over the second quarter of 2000, and have 4.8% of 
their funds invested in this asset, both directly in property 
and indirectly in real estate funds. The increasing investment 
in real estate is primarily due to a few very large public 
sector funds. These large funds have favoured investment in 
real estate because of its long-term sensitivity to inflation. 


For all funds, mortgage holdings represented about 1.5% 
of assets, while short term assets represented just under 5%. 
Investments in short term assets are made to cover 
administration costs, and as a temporary investment during 
periods of market adjustments. The remaining | 1% consists 
of ‘other’ assets, which includes foreign pooled and 
miscellaneous pooled funds as well as accruals and 
receivables. These percentages represent only minor shifts 
from the previous quarter. 


Foreign investment 


Foreign investment represented 19.0% of the market 
value of total assets in the second quarter, down 0.3% from 
the previous quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to 
$114.5 billion, trusteed pension fund holdings of foreign 
assets are primarily in stocks and pooled equity funds (about 
96%) with the remainder in bonds (under 4%). 


Fund managers actually increased their purchases of 
foreign assets but there was a decline in the overall market- 
to-book ratio of foreign assets during the second quarter, 
which explains the minor drop in proportion (see Market- 
to- book ratios). 
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Les actions représentaient une part croissante de |'actif des 
Caisses de retraite en fiducie jusqu'au troisiéme trimestre de 1997. La 
croissance était attribuable a la fois 4 | augmentation de la valeur des 
placements engagés et aux nouveaux placements. Cependant, la part 
de l’actif en actions a accusé une chute marquée, de prés de 6 points, 
entre le troisiéme trimestre de 1997 et le troisiéme trimestre de 1998. 
Le redressement de la valeur marchande des actions au quatriéme 
trimestre de 1998 a permis de récupérer environ la moitié de la chute, 
a concurrence de quelque 42 %, proportion demeurée stable jusqu'au 
troisi¢me trimestre de 1999, L’ augmentation enregistrée au quatriéme 
trimestre de 1999 est le fait direct de cours en progression rapide. La 
part des placements en actions est demeurée stable depuis, soit 
environ 44 %. 


Les placements immobiliers ont cra de fagon modeste, passant A 
3,6 % de l’actif total, par rapport 4 3,5 % au trimestre précédent. Les 
placements immobiliers du secteur privé, qui représentaient 2,1 % au 
début de 1994, ne représentaient plus que 1,4 % au premier trimestre 
de 1998, proportion demeurée relativement stable depuis. Par contre, 
les caisses du secteur public ont recommencé 4 investir dans le 
secteur immobilier a l'été 1998, activité qu'elles ont poursuivie au 
cours du deuxiéme trimestre, si bien que 4,8 % de leurs capitaux sont 
ainsi placés soit directement, soit indirectement par voie de fonds. La 
hausse des placements de cet ordre est principalement le fait de 
quelques caisses de trés grande taille du secteur public. Ces derniéres 
ont opté pour les placements immobiliers en raison de leur sensibilité 
a long terme 4 I'inflation. 


Les placements sous forme d’ hypothéques possédés par les deux 
secteurs représentaient environ 1,5 % de l’actif, tandis que les 
placements a court terme totalisaient un peu moins de 5 % de 
l'ensemble. Les derniers placements mentionnés ont pour objet de 
couvrir les frais d'administration et ne sont engagés que 
temporairement en période de redressement du marché. La part 
restante, soit 11 %, entre dans la catégorie de |‘actif « Autre », qui 
comprend les placements dans les fonds en gestion commune 
étrangers et divers, ainsi que les effets 4 recevoir et les comptes 
clients. Ces pourcentages ne représentent que des variations mineures 
par rapport au trimestre précédent. 


Placements étrangers 


Les placements en titres étrangers représentaient 19,0 % de la 
valeur marchande de I'actif global au deuxiéme trimestre, donnée en 
baisse de 0,3 % par rapport au trimestre précédent (graphique IV et 
tableau 4). Les placements étrangers des caisses de retraite en fiducie, 
qui se chiffrent 4 114,5 milliards de dollars, sont surtout constitués 
d'actions et de fonds d'actions en gestion commune (environ 96 %), 
le reste étant composé d’obligations (moins de 4 %). 


Les gestionnaires de caisse ont de fait accru leurs placements en 
avoirs étrangers au deuxiéme trimestre, bien que leur ratio global 
valeur marchande/valeur comptable ait diminué au cours de la méme 
période ce qui explique la petite chute en proportion (voir Ratio 
valeur marchande/valeur comptable). 
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Chart IV 


Foreign holdings represent 19% of total assets at market 
value and over 17% at book value ' 


4 Book Value / Valeur Comptable 
-® Market Value / Valeur Marchande 


_ =4 ieme trimestre 
= 4th quarter 


1996 1997 


For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Beginning in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 


At June 30, 2000 foreign holdings accounted for 17.3% 
of the total book-valued assets, an increase of 0.5 % from 
the previous quarter. Legislation limits the proportion of 
total assets which may be invested outside of Canada. The 
limits are based on book value. These limits were recently 
reassessed and higher limits are being phased in for 2000 at 
25%, and 30% thereafter. The official announcement of the 
proposed change in limits came late in the first quarter of 
2000. The 0.5% increase in the proportion held in foreign 
assets in the second quarter is considerably larger than 
normal, and may well be the result of the raise in limits from 
20% to 25%. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the limit of 20% was first proposed 
in 1990. During the fourth quarter of 1998, the proportion 
reached a high of 17.1%. It then started to decline until the 
fourth quarter of 1999. The last two quarters have both 
registered increases. The actual book value of foreign assets 
in the second quarter of 2000 was $85.2 billion, up 5.9% 
from the $80.4 billion recorded in the first quarter. Not all 
pension funds purchase foreign assets. Some, as a matter of 
investment philosophy, restrict investment to Canadian 
assets. Other pension funds have up to the legal maximum in 
foreign assets. Others have effectively increased their foreign 
exposure above the legislated limit by the purchase of 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 19 % de I’ actif global 
en valeur marchande et prés quel7 % en valeur comptable ' 


1998 1999 2000 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Au 30 juin 2000, les avoirs étrangers représentaient 17,3 % de la 
valeur comptable de I’ actif global, en hausse de 0,5 % par rapport au 
trimestre précédent. La législation fiscale impose un plafond 4 la 
proportion de l’actif global investie dans des titres étrangers. Ce 
plafond est calculé d’aprés la valeur comptable de |’ actif. Les limites 
prévues par la loi ont été réexaminées récemment, et elles passeront 
a 25 % en 2000, puis 4 30 %. Les changements proposés ont été 
annoncés vers la fin du premier trimestre de 2000. L’ augmentation de 
0,5 % de la part des avoirs étrangers au deuxiéme trimestre est 
sensiblement supérieure a la normale, et peut bien s’expliquer par la 
hausse du plafond prescrit, qui est passé de 20 % 4 25 %. 


La part des actifs étrangers en valeur comptable avait le plus 
souvent augmenté tous les trimestres depuis que la limite de 20 % 
avait été proposée, en 1990, ce jusqu'au quatriéme trimestre de 1998, 
auquel moment elle a atteint un sommet de 17,1 %. Elle a ensuite 
diminué jusqu’au quatriéme trimestre de 1999, puis est remontée au 
cours des deux derniers trimestres. La valeur comptable réelle de 
l'actif étranger atteignait 85,2 milliards de dollars au deuxiéme 
trimestre de 2000, contre 80,4 milliards de dollars au premier 
trimestre, soit une hausse de 5,9 %. Les caisses de retraite 
n'acquiérent pas sans exception des avoirs étrangers. Certaines ont 
pour principe de s'en tenir aux titres canadiens. D’ autres ont engagé 
en titres étrangers le maximum des placements autorisés, et d'autres 
encore ont effectivement accru leurs avoirs étrangers en sus de la 
limite prescrite par l'achat de fonds indiciels spécialisés et autres qui 


ee 
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specialized index and other types of funds which legally 
qualify as Canadian. Prior to 1990 pension funds had less 
than 6% of their total assets invested abroad. 


Table 4 


Canadian assets and foreign investments ' 


Market value - Valeur marchande 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


répondent a la définition des placements canadiens au sens de la loi. 
Avant 1990, moins de 6 % de l'actif global des caisses de retraite était 
placé a |'étranger. 

Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Book value - 
Valeur comptable 


Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments” change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de I’actif Proportion de lactif 
étrangers’ trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a 
I étranger létranger 
$,000,000 $,000,000 
1996 I 60,453 305,259 14.6 
I 63,252 310,516 15.1 
Il 64,257 323,413 15.2 
IV 69,357 347,912 15.5 
1997 I 70,302 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
Il 84,222 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 I 93,092 407,562 16.5 
I 95,947 409,652 16.6 
Il 84,643 376,691 16.5 
IV 102,375 406,160 17.1 
1999 I 100,182 406,911 17.0 
I 103,995 419,150 16.9 
Il 100,442 421,080 16.9 
IV 112,790 449,970 16.6 
2000 I 112,672 471,909 16.8 
ni" 114,514 487,453 17.3 


For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 
Preliminary figures 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds account for 
a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a S millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
1998, les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres, les actions, 
les obligations et les titres a court terme. 

Chiffres provisoires 


La répartition de I actif en titres étrangers differe sensiblement de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations constituent une 
plus grande part des placements canadiens que des placements 
étrangers, tandis que le contraire est vrai des actions. La comparaison 
directe de la ventilation des deux formes de placement se révéle 
difficile, étant donné qu'une part importante de l'avoir étranger se 
présente sous forme de fonds en gestion commune. Cela dit, ces 
demiers représentent vraisemblablement, pour la plupart, des 
placements en actions. 
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Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 


portfolios (market value), June 30, 2000' 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 30 juin 2000! 


Asset category - Canadian - Canadien 


Type de placement 


Foreign - Etranger Total assets - Actif global 


$,000,000 % 
Bonds - Obligations 205,747 42.2 
Stocks - Actions 205,160 42.1 
Short-term - Court terme 28,341 5.8 
Other - Autre 48,2057 9.9 
TOTAL 487,453 100.0 


$,000,000 %o $,000,000 J 
4,903 4.3 210,650 5520) 
60,824 SSA 265,984 44.2 
490 0.4 28,831 4.8 
48,297° 42.2 96,502 16.0 
114,514 100.0 601,967 100.0 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. Pooled vehicles reduce risk by 
spreading the invested funds over a very large number of 
underlying stocks or other assets. Since the second quarter 
of 1999, the proportion invested in pooled funds has settled 
at between 42% - 44%, wheras the proportion of assets held 
in stocks has settled at about 53%. 


Public and private sector funds 


As of June 30, 2000, public sector funds held 63% of the 
total assets of trusteed pension funds (Table 6). Public 
sector’ funds are those established by the federal, provincial 
and municipal governments that operate on a trusteed basis. 
Included are government agencies and boards, government 
enterprises, and many educational and health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed. Public sector fund managers preferred 
bonds, while private sector fund managers had a more even 
split between stocks and bonds. Public sector fund managers 
now pursue the same asset mix strategy as private sector 
fund managers. The only notable exception to this is 
investment in real estate. The public sector holds over four- 
fifths of the real estate investments of trusteed pension 
funds. 


‘Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 


described under "Scope and concepts of the survey", are not 
considered part of the trusteed pension fund universe. 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypotheéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangéres. 


La tendance constatée ces derniéres années est a augmentation 
des placements étrangers en fonds en gestion commune, surtout au 
détriment des placements directs en actions étrangéres. Les 
instruments de placement en gestion commune diminuent le risque 
en étalant les placements sur un nombre trés élevé d'actions ou 
d'avoirs autres sous-jacents. Depuis le deuxiéme trimestre de 1999, 
la part de l’actif investi dans les caisses en gestion commune s’est 
stabilisée entre 42 % et 44 %, tandis que la part des placements en 
actions avoisine 53 %. 


Caisses des secteurs public et privé 


Les caisses du secteur public possédaient 63 % de |’ actif global 
des caisses de retraite en fiducie au 30 juin 2000 (tableau 6). Les 
caisses du secteur public' sont celles qu'ont établies le gouvernement 
fédéral, les provinces et les municipalités et qui exercent leur activité 
en qualité de fiducies. Il s’agit, entre autres, des caisses de 
commissions et d’organismes gouvernementaux, d’entreprises 
publiques et de nombreux établissements d’ enseignement et de santé. 


La répartition de l’actif des caisses du secteur public différait 
autrefois de celle des avoirs des caisses du secteur privé. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public préféraient les obligations, 
tandis que ceux des caisses du secteur privé répartissaient |’ actif plus 
également entre les actions et les obligations. A I'heure qu'il est, les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent les mémes 
stratégies en matiére de composition de 1’ actif que leurs collégues des 
caisses du secteur privé. Seuls les placements en biens-fonds font 
exception a la régle. Plus des quatre cinquiémes des placements 
immobiliers de l'ensemble des caisses de retraite en fiducie 
appartiennent aux caisses du secteur public. 


'  Sont exclus les comptes de revenus consolidés, qui, comme il est expliqué 


dans la section « Champ et concepts de l’enquéte », ne font pas partie de 
‘univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, June 30, 
2000 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
30 juin 2000 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 

Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

% $,000,000 %o $,000,000 % $,000,000 
Bonds / 
Obligations 35.9 137,052 65.1 73,598 34. 35.0 210,650 
Stocks / 
Actions 42.7 162,735 61.2 103,249 38. 44.2 265,984 
Mortgages / 
Hypotheques hey 6,461 70.1 Us) 9,213 
Real estate / 
Biens-fonds 4.8 18,397 85.5 3.6 21,505 
Short-term / 
Court terme 4.3 16,298 56.5 4.8 28,830 
Other' / 
Autre! 10.6 40,534 61.6 10.9 65,783 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 381,477 100.0 601,965 
Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures a 
10 millions de dollars 54 1,962 2,016 
TOTAL 381,531 222,450 36.8 603,981 


! Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
second quarter of 2000, the market value topped the 
purchase price by 21.9%, a minor decrease from the previous 
quarter, when the difference was 22.1% (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the second quarter of 2000, the 
market-to-book ratio for bonds was 103.6 and for stocks 
146.1(Table 8). This was up slightly from the previous 
quarter for both bonds and stocks. This is the highest market- 
to-book ratio recorded for stocks since this information first 
became available (1993). The ratios for the remaining asset 
types were: mortgages, 100.9; real estate, 105.6; short-term, 
99.8; ‘other’, 132.1. Foreign pooled funds are included in the 
‘other’ category. This category of assets experienced a 
substantial drop in market value, down from 138.7 in the last 
quarter, and is responsible for the overall decline in the 
market- to- book ratio for total assets. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l’actif global a sa valeur 
comptable éclaire la valeur actuelle de l'actif en regard de son prix 
d'achat. La valeur marchande a toujours dépassé la valeur comptable 
(ratio > 100,0) au cours de la période pour laquelle ces deux valeurs 
étaient connues. Au terme du deuxiéme trimestre de 2000, la valeur 
marchande devangait le prix d'achat de 21,9 %, ce qui représente une 
augmentation légére par rapport au trimestre précédent, auquel 
moment l'écart était de quelque 22,1 % (tableau 7). 


Les divers instruments de placement sont assortis de ratios valeur 
marchande/valeur comptable distincts. A la fin du deuxieme trimestre 
de 2000, cette donnée était de 103,6 pour les obligations et de 146,1 
pour les actions (tableau 8). Une légére hausse est constatée en 
comparaison du trimestre précédent pour les deux catégories de titres. 
Le ratio applicable aux actions est un record pour la période écoulée 
depuis que l'information pertinente est accessible (1993). Les 
données correspondantes se rapportant aux autres catégories d'actif 
étaient les suivantes : hypothéques, 100,9; biens immobiliers, 105,6; 
placements 4 court terme, 99,8; « Autre », 132,1. Les placements 
dans les caisses étrangéres en gestion commune entrent dans la 
catégorie « Autre ». L’important recul de leur valeur marchande, de 
138,7 au demier trimestre, a entrainé une baisse du ratio valeur 
marchande/valeur comptable de | actif global. 
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Table 7 Tableau 7 

Market and book value of assets Valeurs comptable et marchande de l’actif 

Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio of market to book Domestic Foreign 
market value change book value change value of assets Component Component 

Trimestre Actif global - Variation Actif global - Variation Rapport de la valeur Composante Composante 


valeur marchande trimestrielle valeurcomptable  trimestrielle marchande de l’actifasa nationale _étrangére 
os valeur comptable 


$,000,000 %o $,000,000 % $,000,000 

1996 I 368,559 os 329,345 ss L119 109.4 126.3 
I 376,379 Pal 336,622 Pet 111.8 109.4 125.6 

Il 390,075 3.6 342,042 1.6 114.0 WAL 124.4 

IV 419,664 7.6 352,292 3.0 EI 117.4 128.1 
199 417,306 -0.6 364,054 Shs 114.6 112.9 124.0 
I 448,352 7.4 371,647 Dal 120.6 WIVES 135.5 

I 473,529 5.6 384,663 3 12341 120.5 136.7 

IV 467,201 -1.3 392,485 2.0 119.0 116.7 131.0 

1998 I 506,982 8.5 409,954 4.5 123.7 120.5 139.8 
I St T228 0.8 423,143 Sy 120.8 117.4 137.9 

I 465,857 -8.9 429,790 1.6 108.4 106.0 120.8 

IV JlajloL 10.2 439,338 De 116.8 i2 > 137.4 
LOO e 510,720 -0.5 444,908 1.3 114.8 110.9 T3320 
I 526,342 3)5i 454,426 2A 115.8 111.6 136.7 

00 524,167 -0.4 462,349 Ile 7) 113.4 110.1 129.6 

IV 565,378 TS 469,237 135 120.5 JES; 145.6 
2000 I 586,719 3.8 480,486 2.4 zPadl 118.5 140.1 
I 603,983 Be) 495,323 Sal PALS, 119.3 134.4 


P 


Preliminary figures Chiffres provisoires 


Table 8 Tableau 8 

Market-to-book ratios of asset types Ratios valeur marchande/valeur comptable des catégories 
d’actifs 

Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets” 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global’ 
EE a SESE AE eee Te Peery intl eens Bene SP eee ne Ge 
1996 I 104.8 1232 101.7 87.4 99.9 119.3 PUES 
I 105.0 122.4 101.7 87.7 99.8 119.7 111.8 
I 108.1 12Sa1 103.1 88.0 99.9 118.4 114.0 
IV 111.0 1332 107.1 91.0 100.1 122.0 119.1 
1997 I 106.8 126.5 102.3 90.5 99.7 119.9 114.6 
I 108.6 1S 7et 101.6 91.7 99.8 133.0 120.6 
ii 110.7 140.8 102.5 94.0 99.5 133.0 123.1 
IV 110.4 131.3 105.1 98.9 99.5 126.2 119.0 
1998 I 108.8 143.7 101.4 99.8 98.9 135.0 237 
I 108.2 136.4 101.1 100.4 99.1 136.7 120.8 
I 108.8 108.4 100.8 100.1 99.3 117.9 108.4 
IV 108.9 124.1 103.8 104.8 99.6 140.3 116.8 
1999 J 106.6 12322 100.5 105.0 99.3 132.5 114.8 
I 104.1 128.2 99.6 105.2 99.3 1332. 115.8 
Il 103.3 124.0 101.1 105.8 99.5 126.4 113.4 
IV 101.0 141.2 100.2 105.9 100.4 143.1 120.5 
2000 I 103.4 144.9 100.6 105.2 100.2 138.7 122.1 
iy 103.6 146.1 100.9 105.6 99.8 132.1 121.9 


nS 
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Market-to-book ratios of the different investment 
vehicles vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the end 
of the first quarter of 2000 was 34.4% more than the book 
value, a further drop from the record high set in the fourth 
quarter of 1999 (about 46%). The market-to-book ratio for 
the domestic component of assets was 19.3% higher than the 
book value. This was a small increase from the 18.5% 
registered last quarter. Since 1993, when these data first 
became available, the market value of foreign assets has 
surpassed its book value by an average of just over 28%, 
compared to an average of just under 12% for Canadian 
assets. This is in part attributable to the relatively heavy 
weighting of the foreign portfolio in stocks and pooled 
equity funds. These asset types have higher market-to-book 
ratios than most other types. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next (Chart V).This is in part because market 
conditions affect profits’ from the sale of stocks. As well, 
accounting practices and financial transactions result in 
increased investment income being credited at year-end and 
therefore in higher investment income for the fourth quarter. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds continues to be 
very high in the second quarter 


= 4 ieme trimestre 
= 4th quarter 


} 
Net income / Réntrées nettes 


Billions of dollars 


1996 1997 


Profits and losses reported by any single fund are netted 
and recorded as either net profit or net loss 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


Les ratios valeur marchande/valeur comptable des différents 
instruments de placement varient fortement selon qu'il s’ agit de titres 
canadiens ou de titres étrangers. La valeur marchande des placements 
étrangers 4 la fin du premier trimestre de 2000 était supérieure de 
34,4 % a sa valeur comptable et avait reculé en comparaison du 
sommet atteint au quatriéme trimestre de 1999 (environ 46 %). Le 
ratio valeur marchande/valeur comptable des placements en titres 
canadiens indiquait un dépassement de 19,3 % par rapport a la valeur 
comptable. I] s‘agit la d’une légére augmentation par rapport a!’ écart 
de 18,5 % du trimestre précédent. Depuis 1993, année ot les données 
ont été recueillies pour la premiére fois, la valeur marchande des 
placements en titres étrangers dépasse leur valeur comptable de 28 % 
en moyenne, contre 12 % seulement pour les placements en titres 
canadiens. La différence s'explique en partie par la part relativement 
forte des placements en actions et en fonds en gestion commune 
parmi les placements étrangers. Ces catégories d'actif se distinguent 
de la plupart des autres par un ratio valeur marchande/valeur 
comptable plus élevé. 


REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a l'autre 
(graphique V ), entre autres raisons parce que la conjoncture influence 
les bénéfices* tirés de la vente d’actions. En outre, les méthodes 
comptables et les opérations financiéres portent a la hausse le revenu 
de placements crédité en fin d'exercice, ce qui donne lieu a la hausse 
du revenu de cette source au quatriéme trimestre. 


Graphique V 


Le revenu net trés élevé des caisses de retraite en fiducie continue 
au cours du deuxiéme trimestre 


Revenue / Revenu 


SIETJOP 2p SPIN 


1998 1999 2000 


Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, s‘il 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une 
perte nette. 
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Table 9 


Revenue and expenditures 


1997 1998 
I II Il IV Total I II Ii IV Total 
re ote Fe ei See 
$ ,000,000 

Revenue: 
Employee contributions 12187 0 GSS eae a 424 2 5046 L266) TT 3a eo to eee ae 
Employer contributions 25370 MO1i949N0 MS Tel979 ~*S.069 Os 2 1339 el 8c OSs 7 
Total contributions 3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 3,209 3,459 +=2,975 3,350 12,992 
Investment income 4.276 4,788 4,475 5,646 19,185 1S? S198 “4441S 66.175." 20 94> 
Net profit on sale of securities 8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 $520)! 8,007 3,852" 4270795254 
Miscellaneous 100 523 580 OD 295 804 280 243 992 2,320 
Total non-contributions 12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 
Sub-total 16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 
Revenue - funds under 

$5 / $10 million! 115 84 102 98 399 150 182 120 147 599 
TOTAL REVENUE 16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 4,614 4584 4,603 4,830 18,632 
Cost of pensions purchased 36 29 134 242 442 45 32 30 31 137 
Cash withdrawals 762 825 845 994 3,426 ISI 122339 734 4,345 
Administration costs 207 220 243 324 994 251 309 290 S15 elGS 
Net loss on sale of securities 19 29 31 91 91 on 2 423 326 772 
Other 224 246 Si VRS ome 1283 253 287 796 ZS eles 
Sub-total 5,285 5,228 5,707 6,858 23,078 6,336 6,335 7,481 6,450 26,603 
Expenditures - funds under 

$5 / $10 million! 173 137 192 252 754 607 606 613 634 2,460 
TOTAL EXPENDITURES 5,457 5,365 5,899 7,110 23,831 6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 


— ero 


For the year 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5million; starting in 1998 the line refers to funds with gross assets (book 
value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 


Preliminary figures 
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Note of appreciation Note de reconnaissance 

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de longue 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les 
businesses and governments. Accurate and timely statistical administrations canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il 
information could not be produced without their continued serait impossible de produire des statistiques précises et actuelles. 


co-operation and goodwill. 
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Tableau 9 


Revenu et dépenses 
EE Se ee ee ee ee a ae a er eee ee 
1999 2000 
I I Il IV Total I Ir’ i IV Total 
OE a a a ee ee ee ee eee ee, ee 
$ 000,000 
Revenu : 
PS We F239.) «1,217... 1268, 45855 1,179 1,200 Cotisations salariales 
1,929»33024 1,712. 2,174 8,840 1,791 1,915 Cotisations patronales 
3,061 4,263 2,929 3,442 13,695 2,970 3,115 Cotisations globales 
4,784 5,316 4,695 6,810 21,605 5,434 5,452 Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la 
5,621 9,525 5,586 5,736 26,468 14,693 11,735 vente de titres 
356 » | 412 86 518 ik 1B7zZ 225 85 Divers 
10,760 15,253 10,367 13,064 49,444 20,352 17,272 Total, hors cotisations 
13,821 19,516 13,296 16,506 63,139 23,322 20,387 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a 
109 176 111 101 497 188 115 5/10 millions de dollars’ 
13,930 19,692 13,407 16,607 63,636 23,511 20,502 REVENU GLOBAL 
Dépenses : 
Versements des rentes 
4,838 4,791 4,737 5,096 19,462 5,057 4,962 puisées dans la caisse 
34 28 28 52 141 32 72 Coit des rentes achetées 
1,359 992 920 1,063 4,335 1,260 745 Retraits en espéces 
303 319 330 349 1,300 332 321 Frais d’ administration 
300 81 174 283 838 24 29 Perte nette sur la vente de titres 
19] 245 233 230 899 395 309 Autres 
7,024 6,456 6,421 7,074 26,976 7,101 6,437 Total partiel 
Dépenses - caisses inférieures a 
626 561 540 259 = 1,987 622 211 5/10 millions de dollars' 
7,651 7,017 6,961 7,333 28,962 7.723 6,649 DEPENSES GLOBALES 


! Pour I’ années 1997, ces chiffres se rapportent aux caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars. Débutant en 1998, ces 


chiffres se rapportent aux caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars. Ces petites caisses ne fournissent pas leurs revenus 


et dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux 


ee hiffres provisoires 
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Revenues of trusteed pension funds totalled $20.5 
billion, a decrease of 13% from the previous quarter (Table 
9). This is attributable to a reduction in profits from the sale 
of stocks, compared to the previous quarter, which was the 
highest ever recorded. All other revenue sources were up. 


During the second quarter, profits on the sale of stocks 
dropped 20% to $11.7 billion. Nonetheless, this is the 
second highest level of profits ever recorded. Stock prices 
(as measured by the TSE 300 Composite Index) rose 7.7 % 
during the second quarter. This followed upon a 12% gain 
the previous quarter. These gains in stock prices may well 
explain the round of profit-taking by fund managers during 
the first and second quarters. 


Second-quarter investment income (excluding profits on 
the sale of stocks) amounted to $5.5 billion, nearly identical 
to the previous quarter. Investment income represented 
nearly 27% of total fund revenues (Chart VI and Table 10). 
Investment income consists primarily of interest earnings 
and dividends. 


Chart VI 


Net profits from the sale of securities amounted to 58% 
of total revenues during the quarter! 


% 


Le 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Deuxiéme trimestre 2000 


revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 20,5 milliards 


de dollars, ce qui représente une diminution de 13 % par rapport au 
trimestre précédent (tableau 9). Cela s'explique par la baisse des 
bénéfices réalisés 4 la vente d’actions par rapport au trimestre 
précédent, ot un sommet record avait été atteint. Le revenu d'autres 


sou 


rces, sans exception, a monté. 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions au deuxiéme trimestre 


étaient en baisse de 20 % et se sont établis 4 11,7 milliards de dollars. 
Il s'agit cependant du deuxiéme sommet en importance jamais atteint. 
Le cours des actions (selon l'indice composite TSE 300) a augmenté 
de 7,7 % au cours du deuxiéme trimestre, a la suite d'une hausse de 
12 % au trimestre précédent. La montée du cours des actions pourrait 
tres bien expliquer le cycle de réalisation de bénéfices par les 
gestionnaires de caisse qui a caractérisé les premier et deuxiéme 
trimestres. 


Le revenu de placement du deuxiéme trimestre (bénéfices a la 


vente d’actions non compris) a été de 5,5 milliards de dollars, soit 
presque le méme montant qu’au trimestre précédent. Le revenu de 
cette provenance constituait presque 27 % de la totalité du revenu des 
caisses (graphique VI et tableau 10). Le revenu de placement est 
principalement composé du revenu en intéréts et en dividendes. 


Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions se chiffrent 4 58% des 


rev 


enus global au cours du trimestre! 
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For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Starting in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) 
est inférieur @ 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. : 
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Table 10 Tableau 10 


Percentage distribution’ of second quarter revenue Répartition en pourcentage’ du revenu du deuxieme trimestre 
Oe ee ee ee ee A a ry 


Year Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total 

contributions contributions income on sale of revenue 
securities 
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
patronales salariales placement nets sur la global 
vente de titres 

% % % % % $,000,000 
1996 5 i 10.3 35.2 34.7 2.6 13,208 
1997 14.6 10.2 35.8 35.5 3.9 13,366 
1998 12.2 7.6 29.6 49.1 1.6 17,544 
1999 155 6.3 87.2 48.8 2.1 19,516 
2000" 9.4 5.9 26.7 57.6 0.4 20,387 


i 


For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book 
value) of less than $5 million are not included. Starting in 1998, 
funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Preliminary figures 


a] 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50% of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of 
interest and dividends) became the single largest source of 
revenue in the second quarter of 1983. 


Overall, the 1990s saw steep increases in stock prices. 
Because of this, profits on the sale of stocks had, from the 
last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, replaced 
investment income (interest and dividends) as the most 
important source of fund revenue. The third quarter of 1998, 
with steeply declining stock prices and thus greatly reduced 
profits on the sale of stocks, saw investment income return 
as the largest source of fund revenue. However, in the first 
quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on the 
sale of stocks were once again the main source of revenue 
for trusteed pension funds. Since then, investment income 
has only been the main source of revenue in just one quarter, 
the last one of 1999. 


Expenditures, at $6.6 billion, were down 14% from the 
first quarter, primarily as a result of reduced cash 
disbursements. 


Payments to retired employees or their survivors were the 
major expenditure, 77% of the total for the second quarter of 
2000. Other disbursements included cash withdrawals on 
death, termination of employment or change of funding 
agency (11.6%), other miscellaneous expenditures (under 
5%), administration costs charged to the fund ( 5%), the cost 
of purchasing pensions from an insurance company (1.1%), 
and lastly, losses on the sale of stocks (0.4%). Losses on the 
sale of stocks had been relatively high from the third quarter 
of 1998 to the end of 1999, in the 3%-5% range. The very 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur 
comptable) est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A 
compter de 1998, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur 
a 10 millions de dollars ne sont pas comprises. 

Chiffres provisoires 


Les cotisations salariales et patronales ont déja constitué la 
principale source de revenu des caisses de retraite en fiducie. A titre 
d'exemple, elles en composaient environ 50 % en 1982. En raison de 
taux d'intérét relativement élevés au début des années 1980, le revenu 
de placement (sous forme d’intéréts et de dividendes) est devenu la 
premiére source en importance au cours du deuxiéme trimestre de 
1983. 


Dans l'ensemble, le cours des actions a fortement augmenté dans 
les années 1990. De ce fait, les bénéfices réalisés ala vente d’ actions 
ont supplanté le revenu de placement (intéréts et dividendes) comme 
principale source de revenu des caisses, ce du dernier trimestre de 
1996 au deuxiéme trimestre de 1998. La situation s'est inversée au 
troisiéme trimestre de 1998 sous l'effet des cours en chute libre et de 
la dégringolade des bénéfices réalisés a la vente d'actions qui en a 
résulté. Cependant, le cours des actions s'est redressé au premier 
trimestre de 1999, et les bénéfices tirés de leur vente sont 4 nouveau 
passés au premier rang des sources de revenu des caisses de retraite 
en fiducie. Depuis lors, le revenu de cette source n'a été au premier 
rang qu'au cours d'un trimestre, soit le dernier de 1999. 


Les dépenses, qui se sont chiffrées a prés de 6,6 milliards, ont 
diminué de 14 % par rapport au premier trimestre en raison, surtout, 
des moindres retraits en espéces. 


Les versements aux retraités ou a leurs survivants constituent la 
principale dépense, et ils se sont élevés 4 77 % de la totalité des 
dépenses au deuxiéme trimestre de 2000. Parmi les autres dépenses 
figuraient les retraits en espéces pour cause de décés, de cessation 
d’emploi ou de changement de gestionnaire financier (11,6 %), les 
dépenses diverses (moins de 5 %), les frais d’administration imputés 
a la caisse (moins de 5 %), le codt de rentes acquises auprés de 
sociétés d’assurances (1,1 %) et, en dernier lieu, les pertes a la vente 
d’ actions (0,4 %). Les pertes 4 la vente d’ actions étaient relativement 
élevées depuis le troisiéme trimestre de 1998 jusqu’a la fin de 1999, 
se situant dans la fourchette de 3 4 5 %. Le tres faible niveau des 


-19- Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Second Quarter 2000 Deuxiéme trimestre 2000 


low losses on the sale of stocks in the first and second 
quarters of 2000 are more typical. 


Net income for the second quarter of 2000 was $13.9 
billion, down 12% from the previous quarter, when net 
income hit an all-time high of $15.8 billion. These high net 
income levels are a direct result of large profits made from 
the sale of securities at a time when stock prices were 
advancing rapidly. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 9.3% higher in the second quarter. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 68% of the $13.8 billion 
total net income of trusteed pension funds. This is because 
their revenue was much higher ($13.1 billion) than that of 
private sector funds ($7.4 billion), but public sector 
expenditures were not proportionally higher than private 
sector expenditures ($3.6 billion vs. $3.1 billion) (Chart VII). 


Chart VII 


Public Sector funds created 68% of net income 


pertes de cette catégorie aux premier et deuxiéme trimestres de 2000 
correspond davantage a une situation normale. 


Le revenu net du deuxiéme trimestre de 2000 a été de 
13,9 milliards de dollars, 12 % de moins qu'au trimestre précédent, 
ou le revenu net a atteint un sommet record de 15,8 milliards de 
dollars. Ces niveaux élevés découlent directement des importants 
bénéfices réalisés sur la vente de valeurs mobiliéres, 4 un moment ou 
les cours progressaient rapidement. 

Le revenu net des caisses au deuxiéme trimestre a dépassé de 
9,3 % ce qu'il était au deuxiéme trimestre |’an dernier. 


Revenu net par secteur 


Les caisses du secteur public ont engendré 68 % du revenu net 
total de 13,8 milliards de dollars encaissé par les caisses de retraite 
en fiducie, étant donné que leur revenu (13,1 milliards de dollars) 
était de loin supérieur 4 celui des caisses du secteur privé 
(7,4 milliards de dollars), tandis que, proportionnellement, leurs 
dépenses n’étaient pas plus élevées (3,6 milliards de dollars 
comparativement a 3,1 milliards de dollars) (graphique VII). 


Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 68 % du revenu net 
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Public sector funds generate the majority of net income, 
(71% on average over the last decade) primarily because they 
hold the majority of total assets (about 63%). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory’, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds has come from employee 
contributions, typically about 14%, compared to about 6% 
for private sector funds, over the last decade. Based on the 
1998 census of trusteed pension funds (the most recent year 
for which membership information is available), over 50% 
of those covered by trusteed pension funds worked in the 
public sector. 


+ The 1998 census of Trusteed Pension funds indicates that 88% of 
public sector funds are contributory, compared to only 32% of 


private sector funds. 


Statistics Canad 


Les caisses du secteur public sont a l'origine de la majeure partie 
du revenu net (71 % en moyenne depuis 10 ans), surtout parce 
qu'elles possédent la majorité de la totalité de l'actif (quelque 63 %). 
La situation s'explique, en outre, du fait que la plupart d’entre elles 
sont contributives*, ce qui signifie que les employés sont tenus d'y 
verser des cotisations. I] s‘ensuit que, au cours de la décennie écoulée, 
les cotisations des employés ont constitué une part plus élevée du 
revenu des caisses du secteur public, normalement environ 14 %, que 
ne l'ont fait les cotisations de méme source versées aux caisses du 
secteur privé (quelque 6 %). Les résultats du recensement des caisses 
de retraite en fiducie de 1998 (année la plus récente pour laquelle il 
existe des données sur les participants) montrent que plus de 50 % 
des participants aux caisses de retraite en fiducie travaillaient dans le 
secteur public. 


* Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1998 montre que 88 % 


des caisses du secteur public sont contributives, contre 32 % seulement de 
celles du secteur privé. 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Second Quarter 2000 Deuxiéme trimestre 2000 


APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 million 
or more, when measured at book value. In some cases, the 
questionnaire is mailed to a trust company or the fund 
manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried out 
separately for public and private sector funds. The quality of 
estimates produced is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds carried out every two 
years reveals a difference in total assets of less than 1%. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the same 
quarter of the previous year (for most components of income 
and expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analysed. 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen d’un accord fiduciaire et dont I’ actif total 
est'd’au moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de |’ état financier 
diment rempli, une premiére vérification manuelle des données est 
effectuée avant que les données ne soient saisies a |’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. La qualité des données 
estimatives produites est trés élevée: si l’on compare les résultats du 
recensement de tous les fonds effectué a tous les deux ans, on 
constate une différence de moins de 1% dans I’ actif total. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’une base 
de données créée par Statistique Canada a partir d’une enquéte sur 
tous les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d’autres sources 
d’information, comme la Division des institutions publiques de 
Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’ assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour I’ actif) et a celles du 
méme trimestre de l’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la conjoncture économique ou par un 
examen des données historiques, un suivi téléphonique est effectué. 
Une fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont saisies 4 l’ ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été congus de maniére 4 minimiser les erreurs de 
saisie des données et de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclarées sont exactes. Une deuxiéme comparaison avec les données 
historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et les erreurs 
sont corrigées avant que les données ne soient mises en tableaux et 
analysées. 
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Imputation/estimation Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based 
on all reporting funds) are repeated and a new asset total (at 
book value) is calculated by adding the new net income 
figure (revenue minus expenditures for current quarter) to the 
asset total from the previous quarter. The assets are then 
distributed across the various investment categories using the 
same distribution as reported the previous quarter. For funds 
which cannot report quarterly and whose information is 
therefore always estimated, assets are derived from the 
particular fund’s annual data, as reported in the Pensions 
Section’s Survey of trusteed pension funds (a census of all 
trusteed pension funds). This estimation process is fully 
automated. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. To 
reduce response burden on small funds, we ask only for total 
revenues, expenditures, and assets, and not the details of 
these items. Up until the second quarter of 1999 edition, 
funds with total book assets less than $5 million were 
exempt from providing this detail. Starting with the third 
quarter of 1999 edition, funds with assets under $10 million 
do not have to provide this detail. Furthermore, the revenue 
and expenditure and asset detail tables now show only totals 
for funds under $5 million in asset value for the years before 
1998, and under $10 million in 1998 and after. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 173 funds which are in scope 
for this survey, assets were estimated for 12 funds which 
could not report. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the second quarter of 2000, there were 3 
late funds. The reponse rate was therefore 91.3% calculated 
as follows: 


173 - 15 x 100 = 91.3 %. 
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L’ imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de l'année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de facon implicite); 
on calcule alors la valeur de l’actif global (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif global du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’actif global est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent produire de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, |’ actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’ estimation est complétement informatisé. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, les 
derniers résultats du recensement biennal de toutes les caisses de 
retraite en fiducie sont utilisés pour réviser les données des six 
trimestres précédents, au besoin, et les données soumises en retard 
sont incorporées. Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous 
demandons seulement les totaux du revenu, des dépenses et de actif 
et non le détail de ces éléments. Jusqu’au présent numéro, les caisses 
ayant un actif global en valeur comptable inférieur a 5 millions de 
dollars n’avaient pas a fournir ces détails. A compter du présent 
numéro, les caisses dont l’actif est inférieur a 10 millions de dollars 
n'ont pas a fournir ces détails. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur 
le revenu et les dépenses et l’actif dans le présent numéro présentent 
seulement les totaux pour les caisses dont la valeur de l’actif est 
inférieure 45 millions de dollars pendant les années antérieures a 
1998, et inférieure 4 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’actif de 12 des 173 caisses faisant 
l’objet de cette enquéte est estimé parce qu’elles ne peuvent fournir 
de données trimestrelles. De plus, afin d’assurer l’actualité des 
renseignements publiés, il arrive que les données relatives a certaines 
caisses fassent |’ objet d’une estimation parce que les renseignements 
n'ont pu étre obtenus a temps. Pour le deuxieme trimestre de 2000, 
trois caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce 
trimestre était donc de 91,3 %, calculé de la fagon suivante : 


173 - 15 x 100 = 91,3 %. 
173 
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Confidential when completed 


Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
Quarterly Survey of Statutes of Canada, 1985, Chapter S19. 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status RID [_] AD 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 


trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [(_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date ($,000 
Contributions: Employee 100 
Investment income: Interest from: Bonds 110 


[_ Bividends on: Canadian stocks SS—«dt | 
Foreign nck tsa 
[come rom realestate investments —_———SSS—=d | 


Other investment income (specify) 116 | 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (tota/ of lines 110 to 117 less 118) 119 | 


Net realized profit on sale of securities 
Transfers from other pension plans (specify) 
Other receipts and gains (specify) 


Total receipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date ($,000 


FPension payments outoffundtoretrees andbeneficianes (200 
iGostotpensions purchased Sr | 
Fash withdrawals (including Wansfers to therplana)__——SSSCS~dC | 
Administration costs (include only fchargedtothefund)___— id 208 | 
Netentzetossonsaeoteenriee fae 
: 206 

210 


Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (tota/ of lines 200 to 206) 


8-5400-51.1: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


Bae Ssztistcs Statistique @ Canada 


Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date BOOK (COST) NET REALIZED 
Note: Shaded areas need not be completed. VALUE VALUE PROFIT/LOSS* 
* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) 
Total book value of assets exceed $1 000 000 000. 


[SS fregntund ae ee (306 


other Canadian fund (specify) 307 


Canadian common and preferred stocks | 321 | 
foreign common and preferred stocks: 


Bonds / Debentures: 


Pooled, mutual and investment funds: 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 
Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 


Enquéte trimestrielle révisées du Canada, 1985, chapitre $19 

2 2 POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des calsses de retraite -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de la transmission). 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et I'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 
Pour I'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] 7 ered 

Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 


Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte: confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publié¢es de fagon agrégée seulement. 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-4035. 

l'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check([_] 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 
Cotisations: Employé(s) 
Employeur(s) 


Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 


— | 
—_—| oO 
o;— 


Hypotheques 111 
Dépots et billets a court terme 112 
Dividendes sur: Actions de sociétés canadiennes 113 


Actions de sociétés étrangeres 
Revenus provenant de biens-fonds 


Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 


Total, revenu de placements 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 


-DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de Ia fin du trimestre 


= 


_* 
N 


Prestations de retraite versées 4 méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires 


200 
[Cootdesrentes achetées «dT 
PRetrats en espéces (ncuantestransfertsa autres régimes) __——SSSCSCSCSC~«~dO 
[Frais administration (seulement sls sont imputés ala caisse)__—————SS—~«*diO 
PPertenetieréalisée surlaventedetives—SSSSSSCSCSCSCS~S~S~S~S~S~«~ 
[Remboursement du surplus alacalsse ———SSSSSSSCSCSCSCSCSCSCSCSCS~«S 
[Autres dépenses et pertes(orécisez) ———SSSCSCSCSCSCSCSCSCSCSCS~«~d 
[fia dianans of ports fiotal dos lignes 2008209) da 


8-5400-51.2: 1998-06-25 SQC/TRV-065 60380 


tel 
Statist Statist 
BON cress” Conese’ ® Canada 


ACTIF En date de fin de trimestre VALEUR (coat) VALEUR BENEFICE/PERTE 
Note: Il n'est pas nécessaire de COMPTABLE MARCHANDE NET(TE) 
remplir les carreaux ombragés. REALISE(E)* 


* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte (,000$) (,000$) 
net(te) réalisé(e) seulement si l'actiftotalen __ 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 


actions canadiennes 


obligations canadiennes (revenu fixe) 
hypothéques canadiennes 
biens-fonds canadiens 


marché monétaire canadien 


Ww lw 
o}|o 
WIN 


valeurs étrangeres 
autres caisses canadiennes (précisez) : 


ordinaires et privilégi¢es de sociétés canadiennes 
ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 
Etat-Unis 
autres 
Obligations / Obligations non garanties: 
fédérales 
provinciales 
municipales 
d'autres organismes canadiens 
d'organismes non canadiens 
Hypothéques: 
résidentiel 
non-résidentiel 
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 


Encaisse, dépdts, court terme: 


WwW lw w w w w 
ao 1D BS w ow i) 
=a10 nd w So o 


encaisse, dépdts, CGP 


w 
(22) 
N 


bons du Trésor du gouvernement du Canada 


i) 
ao 
wo 


placements étrangers a court terme 


w 
fo?) 
h 


autre papier a court terme canadien 


Divers: 


w 
J 
So 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


W Tw 
sts 
nN |= 


comptes a recevoir 


autres éléments d'actif (précisez) : 


Total (total des lignes 300 a 373) 


Déduisez: dettes et montants a payer 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


wo 
foe] 
o 


Nom (en lettres moulées s.v.p.) Téléphone 


( ) 


Merci de votre collaboration _ 
8-5400-51.2 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU 


SCOPE AND CONCEPTS OF SURVEY 4 CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


@ These estimates for all trusteed pension funds are @ Les présentes estimations relatives 4 toutes les caisses 


based on information collected from those funds 
having book-valued assets of $325 million or more. 
At the end of the third quarter of 2000, they held 
86 % of the total assets of all trusteed funds 


de retraite en fiducie sont fondées sur l'information 
obtenue aupres des caisses dont la valeur comptable de 
lactif est d’au moins 325 millions de dollars. Ces 
caisses détenaient 86 % de l’actif global de l"ensemble 
des caisses de retraite en fiducie a la fin du troisieme 
trimestre de 2000. 


ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 


Asset growth 5 Croissance de l’actif 


@ The market value of the assets of trusteed pension @ La valeur marchande de l’actif global a augmenté de 


funds rose 1.7 % to $610 billion in the third quarter 
of 2000. Trusteed pension funds are heavily invested 
in stock and bond markets. The TSE 300 Composite 
Index rose to its highest level ever during the quarter, 
dropping sharply by the end of September, finishing 
only 1.8 % above the end of the second quarter. Such 
variation in stock prices have a direct effect on the 
value of fund assets. 


1,7 % pour s’établir 4 610 milliards de dollars au 
troisiéme trimestre de 2000. Les caisses de retraite en 
fiducie placent une forte proportion de leurs avoirs sur 
les marchés boursiers et obligataires. L’indice 
composite TSE 300 a atteint son plus haut niveau de 
histoire pendant le trimestre. I] était cependant en 
forte baisse a la fin de septembre, cl6turant le trimestre 
a une valeur qui n’était que de 1,8 % supérieure a celle 
de la fin du deuxieme trimestre. Une telle variation des 
cours influe directement sur la valeur de l’actif des 
caisses. 


Asset distribution 7 Répartition de l’actif 

@ Stocks accounted for about 42 % of the value of total @ Les actions ont compté pour environ 42 % de la valeur 
assets, while bonds accounted for 36 %, a reduction de l’actif global et les obligations, pour 36 %, ce qui 
for stocks and an increase for bonds compared to the représente une diminution dans le premier cas et une 
previous quarter. Most fund managers, especially augmentation dans le second par rapport au trimestre 
those in the public sector, increased their purchases précédent. La plupart des gestionnaires de caisse, et 
of bonds and sold off stocks. \ notamment ceux du secteur public, ont multiplié les 

achats d’ obligations et se sont délestés d’actions. 
March 2001 ; V2, 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) Pg FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 

Foreign investment 9 Placements étrangers 

@ At market value, foreign holdings amounted to @ En valeur marchande, les placements en titres étrangers 
$118.7 billion, or 19.5 % of total assets. When ont atteint 118,7 milliards de dollars, soit 19,5 % de 
measured at their purchase price (book value), they lactif total. Selon leur prix d’achat (leur valeur 
amounted to 18.7 % of total assets, a significant comptable), ils représentaient 18,7 % de l’actif total, 
increase from the 17.3 % registered in the second - soit une augmentation appréciable comparativement 
quarter. Fund managers have accelerated their aux 17,3 % du deuxieme trimestre. Les gestionnaires 
purchases of foreign assets since early 2000, when de caisse ont accéléré leurs achats de titres étrangers 
the Federal budget included a proposal to raise the depuis les premiers mois de 2000 ou, dans le budget 
foreign content limits. fédéral, on a proposé de hausser le plafond prescrit en 


matiére de placements étrangers. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET 18 REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 

INCOME 

@ In the third quarter, revenues were $22.3 billion and e@ Au troisiéme trimestre, les revenus ont été de 
expenditures $7.9 billion. The result was a net 22,3 milliards de dollars et les dépenses, de 7,9, pour 
income of $14.4 billion, up 2.4 % from the last un revenu net de 14,4 milliards de dollars, en hausse de 
quarter. This is the third quarter in a row that net 2,4 % sur celui du dernier trimestre. C’est le troisiéme 
income levels have been exceptionally high. These trimestre de suite ot le revenu net est 
high net income levels are primarily the result of exceptionnellement élevé, ce qui s’explique 
profit-taking during a period of very high stock principalement par les réalisations de bénéfices dans 
prices. une période ou les cours des actions étaient trés élevés. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the 
census of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period 1983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both 
of the major retirement income programs, i.e. registered 
pension plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone ) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C7, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR 
PROGRAMME SUR LES PENSIONS ET 
PATRIMOINE 


LE 
LE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, 
n” 74-201-XPB au catalogue, renferme plus de détails sur les 
caractéristiques et le profil de placement des caisses de 
retraite en fiducie que nen présente ce rapport. Les données 
sont fondées sur le recensement des caisses de retraite en 
fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au 
catalogue, offre de l’information sur les principaux aspects 
des régimes de pension agréés (RPA) au Canada (y compris 
ceux en fiducie), tels que les dispositions, l’adhésion et les 
cotisations de ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des 
renseignements détaillés sur les principaux programmes de 
revenu de retraite: Sécurité de la vieillesse, Régime de 
pensions du Canada et Régime de rentes du Québec, régimes 
de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés d°épargne- 
retraite (REER). Les données portent sur la période de 1983- 
1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un chapitre 
sur les caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de 
la retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 
1997, n° 74F0002XPB au catalogue, offre un tableau complet 
des personnes qui épargnent en vue de la retraite au moyen de 
lun ou des deux principaux programmes de revenu 4 la 
retraite, soit les régimes de pension agréés (RPA) et les 
régimes enregistrés d’épargne-retraite (REER). Contient des 
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des 
non-épargnants, au niveau national et provincial. 


Pour obtenir des renseignements sur les publications produites 
par les Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez 
communiquer avec les Services aux clients, par téléphone au 
(613) 951-7355 ou sans frais au Canada seulement au (888) 
297-7355, par télécopieur au (613) 951-3012 ou par courriel 
a l'adresse revenu @statcan.ca. Les demandes transmises par 
la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, Division 
de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5“ étage, section C7, avenue Holland, Parc 
Tunney, Ottawa KIA OT6. 


Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au 
(613) 951-7277 ou faire parvenir une télécopie au (613) 951- 
1584. Pour appeler sans frais au Canada seulement, composez 
le (800) 267-6677. Il n’est pas nécessaire de nous faire 
parvenir une confirmation pour une commande par téléphone 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or 
an arrangement administered by the federal government or by 
a provincial government. This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the private and public sectors 
which operate on a trusteed basis, i.e. according to the terms of 
a trust agreement. Most provincial government plans for their 
public servants operate much like a trusteed fund and are 
included in this survey. However, some of the RPPs 
administered by the federal or provincial governments do not 
operate on a trusteed basis. These are not within the scope of 
the survey. This therefore excludes the pension plans for most 
federal public servants, the RCMP, the military, as well as some 
provincial government plans. Recent Federal legislation will 
change the way some of these plans operate, to more closely 
follow the trusteed pension fund model of investment. These 
plans will be included in this survey as the change becomes 
operational. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, if a portion of the assets 
of a trusteed pension fund is deposited with an insurance 
company under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in the survey. 


The assets held by trusteed pension funds constitute close 
to two-thirds of all RPP monies and almost 90 % of all RPP 
assets invested in the financial markets. Trusteed pension funds 
are also one of the largest pools of Canadian capital available 
for investment in the financial markets. At the end of 1999, they 
amounted to $469 billion (book value), and were second in size 
only to the financial assets of the chartered banks ($840 
billion). For further information on the growth and investment 
patterns of trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly survey 
of the 173 funds having assets of $325 million or more, when 
measured at book value. The funds included in this survey 
constitute approximately 5 % of the total number of trusteed 
funds; however, at the end of the third quarter of 2000, they 
held 86 % of the total assets. This publication contains final 
estimates for the four quarters of 1999, and revised estimates for 
the first two quarters of 2000.The current estimates for the third 
quarter of 2000 are preliminary. For more information, see 
Revisions in Appendix A. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed 
by supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada. 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


La Loi de l’impot sur le revenu prescrit qu'un régime de pension 
agréé (RPA) doit étre provisionné suivant les modalités d’un accord 
fiduciaire, d’un contrat d’assurance ou d'une entente administrée par le 
gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. La présente 
enquéte est centrée sur les caisses de régimes de retraite des secteurs 
public et privé régis par les modalités d'un accord fiduciaire. Le 
financement de la plupart des régimes établis par les gouvernements 
provinciaux au profit de leurs fonctionnaires est sensiblement comparable 
a celui d’une caisse en fiducie, et ils sont visés par la présente enquéte. 
Toutefois, certains des RPA administrés par un gouvernement provincial 
ou le gouvernement fédéral n’exercent pas leur activité a la maniére 
d'une caisse en fiducie, et ils en sont exclus. C’est le cas de la plupart des 
régimes de retraite des fonctionnaires fédéraux, des employés de la GRC 
et des militaires, de méme que de certains régimes de gouvernements 
provinciaux. Des mesures législatives fédérales récentes modifieront le 
mode de fonctionnement de certains des régimes précités, faisant en sorte 
quils répondront davantage au modeéle de placement de la caisse de 
retraite en fiducie, et ils seront intégrés a |’ univers de l’enquéte 4 mesure 
que s’opéreront les changements en ce sens. 


L’actif de caisses de retraite déposé en entier auprés de sociétés 
d’assurances aux termes d’un contrat d’assurance est également exclu de 
lenquéte. Toutefois, le cas échéant, la part de l’actif d'une caisse en 
fiducie confiée a une société d’assurances aux termes de contrats de 
gestion de dépots ou de gestion distincte est prise en compte. 


Les caisses de retraite en fiducie détiennent prés des deux tiers de la 
totalité des capitaux des RPA et prés de 90 % de l’ensemble de leur actif 
placé sur les marchés financiers. Elles constituent également une des plus 
grandes réserves communes de capitaux canadiens susceptibles d’étre 
investis sur les marchés financiers. A la fin de 1999, leur valeur 
comptable se chiffrait a 469 milliards de dollars, et elles étaient deuxiéme 
en importance, devancées seulement par |’ actif financier des banques a 
charte (évalué a 840 milliards de dollars). Pour en savoir plus long sur les 
tendances de croissance et de placement des caisses de retraite en fiducie 
eten connaitre | importance en regard de 1’ ensemble du systéme canadien 
de revenu de retraite, veuillez consulter la publication intitulée Caisses 
de retraite en fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au 
catalogue). 


La publication trimestrielle susmentionnée porte essentiellement sur 
les portefeuilles d’actif, le revenu, les dépenses et le revenu net des 
caisses de retraite en fiducie. Les estimations concernent l’ensemble des 
caisses de cette nature. Elles sont fondées sur une enquéte trimestrielle 
réalisée auprés des 173 caisses dont la valeur comptable de I actif était 
d’au moins 325 millions de dollars. Les caisses visées par l’enquéte 
représentent quelque 5 % du nombre total des caisses de la méme 
catégorie, dont elles possédaient 86 % de | actif total a la fin du troisiéme 
trimestre de 2000. Cette publication contient les estimations finales pour 
les quatre trimestres de 1999 et les estimations révisées pour les deux 
premiers de 2000. Les estimations courantes pour le troisiéme trimestre 
de 2000 sont provisoires. Pour plus de renseignements, voir Révisions a 
lannexe A. 


Les données du recensement relatif a toutes les caisses de retraite en 
fiducie du Canada completent les résultats de l’enquéte trimestrielle et 
l'ensemble procure des estimations pour la totalité des caisses de retraite 
en fiducie. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 
From July | to September 30, 2000, the market value of Du |* juillet au 30 septembre 2000, la valeur marchande de I actif 
assets increased 1.7 %, to $610 billion. This follows a 2.9 % a augmenté de 1,7 % pour s‘établir 4 610 milliards de dollars. Cette 
increase over the second quarter of 2000 (Table 1). hausse suit une progression de 2,9 % au deuxiéme trimestre 2000 
(tableau 1). 
Table 1 Tableau 1 
Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 

Asset Category 1997 1998 

Type de placement I I I IV I Il Il IV 
$,000,000 

Bonds - Obligations 149.819 155,596 164,297 172,144 178,754 185,781 186,766 194,033 

Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 226,083 222,055 179,412 210,342 

Mortgages - Hypotheques 8,233 8,296 8,129 8,217 7,810 8,103 7,964 8.104 

Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,502 13,293 13,536 15,176 

Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22,351 24,981 24,639 28,745 27,669 

Other' - Autre! 36,663 41,840 45,070 43,228 49,524 51,728 44,911 53,211 

Sub-total - Total partiel 415,205 446,203 471,438 465,373 500,654 505,599 461,334 508,535 

Assets - funds under 

$10 million - Actif - caisses 

inférieures a 10 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 6,328 5,629 4,523 4,616 

TOTAL 417,306 448,352 473,529 467,201 506,982 $11,228 465,857 $13,151 

1999 2000 
hy i" i Iv" ha i® i" IV 

$,000,000 

Bonds - Obligations 192,535 194,043 194,151 194,297 203,646 208,907 220,815 

Stocks - Actions 213,276 219,302 216,827 252,274 255,357 264,841 258,188 

Mortgages - Hypotheques 7,781 7,707 8,010 8,612 8,486 9,001 9,187 

Real estate - Biens-fonds 15,518 15,959 16,398 17,521 20,806 21,658 22.402 

Short-term - Court terme 25,307 24,856 24,169 25,600 26,357 28,556 30,249 

Other' - Autre’ 51,576 59,910 57,827 63,573 66,064 64,706 67,674 

Sub-total - Total partiel 505,993 521,777 517,382 561,877 580,716 597,669 608,515 

Assets - funds under 

$10 million - Actif - caisses 

inférieures 4 10 millions de dollars 3,617 3,175 2,615 2,587 2,094 1,975 1,440 

TOTAL 509,610 524,952 519,997 564,464 582,810 599,644 609,955 

‘Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, ‘  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 

as well as accruals and receivables. ainsi que les effets 4 recevoir et l'actif couru. 

® Preliminary figures * — Chiffres provisoires 

® Revised figures *  Chiffres révisés 

* Final figures *  Chiffres finals 
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The TSE 300 Composite Index saw an increase over the 
second quarter of 2000 to 10195 points, a 7.7 % gain. Over 
the third quarter, the Index rose to over 11,000 but plunged 
in September to close at 10378, a gain of only 1.8 % from 
the second quarter closing. Such variations in stock prices 
have a direct affect on the market value of trusteed pension 
funds because of their heavy investment in stocks. Chart I 
illustrates the relationship between the market value of 
trusteed pension funds’ holdings of Canadian stocks and the 
TSE 300 Composite Index. Chart II shows this relationship 
for the funds’ foreign equities and the Standard and Poor's 
500 Index. A large portion of the funds’ foreign equities are 
U.S. stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


L’indice composite TSE 300 a monté a 10 195 points, en hausse 
de 7,7 %, au deuxieme trimestre 2000. Au troisiéme, il devait 
dépasser les 11 000 pour ensuite dégringoler en septembre et cl6turer 
le trimestre 4 10 378 pour un gain de 1,8 % seulement sur sa valeur 
de cloture au trimestre précédent. De telles variations des cours 
influent directement sur la valeur marchande des caisses de retraite 
en fiducie, car les placements en actions de ces derniéres sont 
considérables. Le graphique I illustre le rapport entre la valeur 
marchande du portefeuille d’actions canadiennes des caisses de 
retraite en fiducie et l’indice composite TSE 300. Le graphique II 
montre le rapport entre les actions étrangeéres des caisses et l’indice 
Standard and Poor’s 500. Les actions étrangéres des caisses se 
composent principalement d’ actions américaines et de participations 
dans les fonds d’actions en gestion commune. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Vindice composé TSE 300 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 13.5 %, when measured in constant 
dollars (to adjust for the effects of inflation). Table 2 
indicates the market value of the assets in both current and 
constant dollars, back to 1996. In constant dollars, the value 
of trusteed pension fund assets increased 48 % over the 
four-year period from September 30, 1996 to 2000. In the 
most recent twelve month period, the increase in the market 
value of fund assets was mainly the result of rising stock 
prices. The TSE 300 Composite Index gained in value most 
months of that period, but in September, 2000, it plunged 
dramatically. Nonetheless, the Index gained 49 % over the 
entire twelve month period. 


1999 2000 


Dune année a l’autre, la valeur de l’actif des caisses de retraite 
en fiducie, exprimée en dollars constants (en correction de 
inflation), a cra de 13,5 %. Le tableau 2 indique la valeur 
marchande de |’ actif, en dollars courants comme en dollars constants, 
depuis 1996. En dollars constants, elle s’est accrue de 48 % dans les 
quatre ans compris entre le 30 septembre 1996 et l’an 2000. La 
croissance de l’actif pendant les 12 derniers mois est surtout 
attribuable a un marché haussier. L’indice composite TSE 300 a pris 
de la valeur pendant la plupart des mois de la période, mais en 
septembre 2000 il devait littéralement tomber en chute libre. I] n’en 
a pas moins gagné 49 % sur l'ensemble de ces 12 mois. 


i 
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Chart II 


Growth in the value of foreign equities held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 
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Table 2 


Total assets (market value) in current and constant 
dollars, as of September 30 


~~. 
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Troisiéme trimestre 2000 


Graphique I 


La croissance de la valeur des actions étrangéres détenues par les 
caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
l’'indice Standard and Poor's 500 
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Tableau 2 


Actif global (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
au 30 septembre 


Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant’ dollars Annual change 

Année _ Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants’ Variation annuelle 
$,000,000 % $,000,000 % 

1996 390,075 411,928 “ 

1997 473,529 21.4 497,734 20.8 

1998 465,857 -1.6 493,800 -0.8 

1999" 519,997 11.6 537,584 8.9 

2000° 609,955 aS 609,955 13.5 


os 


Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit 
price index, third quarter 2000=100. 


* Preliminary figures 
" Final figures 
Asset distribution 


In the third quarter of 2000, fund managers had 42.4 % 
of their total assets invested in stocks (either directly or in 
pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds 
constituted 36.3 % of total assets (Table 3 and Chart III). 


L’actif en dollars constants s‘obtient en ajustant la valeur en dollars 
courants au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
troisieme trimestre de 2000= 100. 

Chiffres provisoires 

* — Chiffres finals 


Répartition de l’actif 


Au troisiéme trimestre de 2000, les gestionnaires de caisse avaient 
placé en actions (soit directement, soit par le canal des fonds 
d’actions en gestion commune) 42,4 % de l’actif total. La valeur des 
obligations et des fonds obligataires en gestion commune représentait 
36,3 % de la totalité de l’actif (tableau 3 et graphique III). 
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Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de l’actif global (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of September 30 selon le type de placement, au 30 septembre 
re 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term! Other Total assets” 
Année Obligations Actions Hypotheques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global? 
eee 
% Jo % % J % $,000,000 
1996 36.7 42.8 2.1 3.1 6.7 8.6 387,667 
1997 34.9 45.5 ie7) PAGS 5.6 9.6 471,438 
1998 40.5 38.9 Ihe 7 2.9 6.2 OM, 461,334 
1999* SHES) 41.9 i Bu 4.7 LW 517,382 
2000? 36.3 42.4 15 8x 5.0 Li 608,515 


ee ee ee 


' For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, ‘Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend l’encaisse, les 


GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépots, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 
For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) > Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont! ‘actif brut (valeur comptable ) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with est inferieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 1998, les caisses dont lactif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 
* Preliminary figures ” — Chiffres provisoires 
* Final figures ¥  Chiffres finals 
Chart III Graphique III 
Stocks are the leading investment of trusteed pension Les actions représentent le principal placement des caisses de 
1 : : 
funds retraite en fiducie' 
% 
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‘Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are ‘Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de 
not included. dollars ne sont pas comprises. 


re tN am en elec EE 


Statistics Canada -8- Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 
Third r 2000 


Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets, 
reaching 45.5 % in that quarter. This was due both to the 
increasing value of the investments and to new investments. 
However, between the third quarter of 1997 and the third 
quarter of 1998, the proportion held in stocks fell 
significantly - nearly seven percentage points. The rebound 
in the market value of stocks in the fourth quarter of 1998 
resulted in the recovery of about half of this decline, to 
about 42 %. This proportion then remained stable, until the 
third quarter of 1999. The rise in the fourth quarter of 1999 
to 45 % was a direct result of rapidly increasing stock prices, 
and the proportion in stocks remained steady until the end of 
the second quarter of 2000. The decline over the third 
quarter to 42.4 % is the result of both selling by fund 
managers and a reduction in market prices. 


Real estate holdings continued to edge up in value, and 
as a proportion of total assets, to 3.7 % from 3.6 % in the 
second quarter. Private sector fund real estate holdings had 
fallen from 2.1 % early in 1994, to 1.4 % in the first quarter 
of 1998. The proportion has been relatively stable since that 
time. Public sector funds, on the other hand, started buying 
back into the real estate sector during the summer of 1998. 
They continued to purchase real estate over the third quarter 
of 2000, and had 5.0 % of their funds invested in this asset, 
as of September 30, 2000, both directly in property and 
indirectly in real estate funds. The increasing investment in 
real estate is primarily due to a few very large public sector 
funds. These large funds have favoured investment in real 
estate because of its long-term sensitivity to inflation. 


For all funds, mortgage holdings represented about 
1.5 % of assets, while short term assets represented 5 %, an 
increase of 0.2 percentage points, or about $1.7 billion more 
than in the second quarter. Investments in short term assets 
are made to cover administration costs, and as a temporary 
investment during periods of market adjustments. The third 
quarter of 2000 was such a period of market adjustment, as 
fund managers took steps to reduce their holdings of equites 
and increase their holdings of bonds. The remaining | 1.1 % 
consists of ‘other’ assets, which includes foreign pooled and 
miscellaneous pooled funds as well as accruals and 
receivables. 


Foreign investment 


Foreign investment represented 19.5 % of the market 
value of total assets in the third quarter, up from 19.0 % the 
previous quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to 
$118.7 billion, trusteed pension fund holdings of foreign 
assets are primarily in stocks and pooled equity funds (about 
96 %) with the remainder in bonds (under 4 %). 


Fund managers increased their purchases of all types of 
foreign assets, but not all asset types increased in market 
value (see Market -to- book ratios). 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


Les actions tenaient de plus en plus de place dans l'actif des 
caisses de retraite en fiducie jusqu’au troisiéme trimestre de 1997, 
Elle a atteint 45,5 % au cours de ce trimestre. Cette croissance était 
due a la fois 4 ‘augmentation de la valeur des placements existants 
et aux nouveaux placements. Cependant, la part de l’actif en actions 
a accusé une baisse appréciable (prés de 7 points) entre le troisiéme 
trimestre de 1997 et le trimestre correspondant de 1998. Le 
redressement de la valeur marchande des actions au quatriéme 
trimestre de 1998 a permis de recouvrer environ la moiti¢é de cette 
perte, la part des actions remontant a environ 42 %. La proportion a 
ensuite été stable jusqu’au troisiéme trimestre de 1999. Elle devait 
atteindre les 45 % au quatriéme trimestre de la méme année 
directement a cause dune montée rapide des cours. Elle est restée a 
ce niveau jusqu’a la fin du deuxiéme trimestre 2000. Si elle est 
tombée a 42,4 % au troisi¢me trimestre, c'est que les gestionnaires de 
caisse ont vendu et que les cours ont baissé a la fois. 


Les placements immobiliers ont pris un peu de valeur, passant de 
3,6 % de l’actif total au deuxieme trimestre a 3,7 % au troisiéme. Les 
avoirs immobiliers du secteur privé, qui s’établissaient a 2,1 % au 
début de 1994, ne représentaient plus que 1,4 % au premier trimestre 
de 1998. La proportion a été relativement stable depuis. En revanche, 
les caisses du secteur public ont recommencé 4 investir dans le 
secteur immobilier a l’été de 1998. Elles ont continué a acheter au 
troisi¢me trimestre de I’an 2000, si bien que, au 30 septembre cette 
méme année, elles avaient investi 5,0 % de leurs capitaux dans ce 
secteur soit directement et par le canal de fonds immobiliers. La 
hausse des placements immobiliers est & mettre au compte d'une 
poignée de caisses d’une tres grande taille du secteur public, celles-ci 
ayant privilégié un tel investissement en raison de sa sensibilité a 
long terme a | inflation. 


Pour l'ensemble des caisses, les avoirs hypothécaires ont 
représenté environ 1,5 % de l’actif et les placements 4 court terme, 
5 %, en hausse de 0,2 point pourcentage ou d’environ 1,7 milliard de 
dollars sur ceux du deuxiéme trimestre. Ces derniers placements 
visent a couvrir les frais d’administration et constituent une mesure 
temporaire en période de correction boursiére. Le troisi¢me 
trimestre 2000 a justement été une de ces périodes ou les 
gestionnaires de caisse ont voulu diminuer leurs placements en 
actions et augmenter leurs avoirs obligataires. Les 11,1 % qui restent 
sont des « placements autres », ce qui comprend notamment les fonds 
en gestion commune étrangers et divers, ainsi que les effets 4 recevoir 
et les comptes clients. 


Placements étrangers 


Les placements en titres étrangers représentaient 19,5 % de la 
valeur marchande de | actif total au troisieme trimestre contre 19,0 % 
au deuxiéme (graphique IV et tableau 4). Les placements étrangers 
des caisses de retraite en fiducie, qui se chiffrent a 118,7 milliards de 
dollars, sont surtout constitués d’actions et de fonds d’actions en 
gestion commune (environ 96 %), le reste consistant en obligations 
(moins de 4 %). 


Les gestionnaires de caisse ont accru tous leurs placements en 
titres étrangers, mais leurs divers avoirs n'ont pas tous gagné en 
valeur marchande (voir Ratio valeur marchande-valeur comptable). 
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Chart IV 


Foreign holdings represent nearly 20 % of total assets at 
market value ! 


@ Book Value / Valeur Comptable 
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For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Beginning in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 


At September 30, 2000 foreign holdings accounted for 
18.7 % of the total book-valued assets, a major increase of 
1.4 percentage points from the previous quarter. Legislation 
limits the proportion of total assets which may be invested 
outside of Canada. The limits are based on book value. 
These limits were recently reassessed and higher limits of 
25 % are being phased in for 2000, and 30 % thereafter. The 
official announcement of the proposed change in limits 
came late in the first quarter of 2000. The 0.5 % increase in 
the proportion held in foreign assets in the second quarter 
and the 1.4 % increase in the third quarter of 2000 are 
considerably larger than normal, and may well be the result 
of the raise in limits from 20 % to 25 %. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the limit of 20 % was first proposed 
in 1990. During the fourth quarter of 1998, the proportion 
reached a high of 17.1 %. It then started to decline until the 
fourth quarter of 1999. The actual book value of foreign 
assets in the third quarter of 2000 was $94.9 billion, up 
11.7 % from the $84.9 billion recorded in the second quarter. 
This is the largest quarterly increase since 1993, when the 
data collection instrument was modified to provide the 
current foreign investment series. Not all pension funds 
purchase foreign assets. Some, as a matter of investment 
philosophy, restrict investment to Canadian assets. Other 
pension funds have up to the legal maximum in foreign 
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Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % de l’actif global 
en valeur marchande ! 


1997 1998 1999 2000 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont I actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Au 30 septembre 2000, les avoirs étrangers représentaient 18,7 % 
de la valeur comptable de l’actif global. Ils avaient largement 
augmenté de 1,4 point pourcentage depuis le trimestre précédent. Les 
lois limitent la proportion de I’ actif global qui peut étre investie dans 
des titres étrangers. Les valeurs plafonds sont fonction des valeurs 
comptables. Ces limites ont récemment fait l’objet d'une 
réévaluation. On prévoit relever progressivement les plafonds, qui 
passeront ainsi 4 25 % en l’an 2000 et a 30 % par la suite. C’est vers 
la fin du premier trimestre 2000 que l’annonce officielle en a été 
faite. Les hausses respectives de 0,5 % et 1,4 % de la part des avoirs 
étrangers aux deuxiéme et troisiéme trimestres 2000 sont de loin 
supérieures 4 la normale et pourraient bien s’expliquer par le 
relévement des plafonds de 20 % a 25 %. 


Jusqu’au quatriéme trimestre de 1998, la part des titres étrangers 
en valeur comptable augmentait habituellement tous les trimestres 
depuis que la limite de 20 % avait été proposée en 1990. Au 
quatri¢me trimestre de 1998, elle devait atteindre un sommet de 
17,1 %. Elle a ensuite évolué en baisse jusqu’au quatriéme trimestre 
de 1999. Au troisiéme trimestre de l’an 2000, la valeur comptable 
réelle de ces avoirs s’établissait 4 94,9 milliards de dollars, en hausse 
de 11,7 % sur les 84,9 milliards de dollars du deuxiéme trimestre. 
C’est la meilleure progression trimestrielle depuis 1993, année od on 
modifiait le questionnaire de collecte de données pour établir la série 
actuelle des placements étrangers. Ce ne sont pas toutes les caisses de 
retraite qui acquiérent des titres étrangers. Certaines ont pour régle de 
s’en tenir aux titres canadiens. D’ autres ont engagé en titres étrangers 
le maximum de placements autorisés, et d’autres encore ont 
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assets. Others have effectively increased their foreign 
exposure above the legislated limit by the purchase of 
specialized index and other types of funds which legally 
qualify as Canadian. Prior to 1990 pension funds had less 
than 6 % of their total assets invested abroad. 


Table 4 


Canadian assets and foreign investments | 


Market value - Valeur marchande 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisi¢me trimestre 2000 


effectivement accru leurs avoirs étrangers en sus de la limite prescrite 
par l’achat de fonds indiciels spécialisés et autres qui répondent a la 
définition de placement canadien au sens de la loi. Avant 1990, 
moins de 6 % de l’actif global des caisses de retraite était placé a 
| étranger. 


Tableau 4 
Actif canadien et placements étrangers ' 


Book value - 
Valeur comptable 


Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments” change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de Iactif Proportion de I’ actif 
étrangers’  trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a 
l’étranger l’étranger 
$,000,000 $,000,000 % 
1996 I 60,453 305,259 14.6 
I 63,252 310,516 15.1 
Il 64,257 323,413 Py 
IV 69,357 347,912 15.5 
1997 I 70,302 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
I 84,222 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 I 93,092 407,562 16.5 
II 95,947 409,652 16.6 
I 84,643 376,691 16.5 
IV 102,375 406,160 17.1 
1999 Tf 100,508 405,485 17.1 
it 104,273 417,504 17.0 
mn 100,187 417,195 16.9 
Ivt 113,426 448.451 16.7 
2000 I* 112,618 468,098 16.9 
i* 113,905 483,764 17.3 
tm” 118,680 489,835 18.7 


For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 

Preliminary figures 

Revised figures 

Final figures 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds account for 
a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
1998, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions, 
les obligations et les titres a court terme. 

Chiffres provisoires 

Chiffres révisés 

* — Chiffres finals 


La répartition de I ’actif en titres étrangers differe sensiblement de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations constituent une 
plus grande part des placements canadiens que des placements 
étrangers, tandis que le contraire est vrai des actions. La comparaison 
directe de la ventilation des deux formes de placement se révele 
difficile, étant donné qu'une part importante de |’avoir étranger se 
présente sous forme de fonds en gestion commune. Cela dit, ces 
derniers représentent vraisemblablement, pour la plupart, des 
placements en actions. 
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Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 


portfolios (market value), September 30, 2000! 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 30 septembre 2000! 


er TT 


Asset category - Canadian - Canadien 
gory 


Type de placement 


Foreign - Etranger Total assets - Actif global 


EE 


$,000,000 % 
Bonds - Obligations 213,797 43.6 
Stocks - Actions 197,576 40.3 
Short-term - Court terme 29,379 6.0 
Other - Autre 49,0837 10.0 
TOTAL 489,835 100.0 


$,000,000 %o $,000,000 % 
7,018 5.9 220,815 36.3 
60,612 51.1 258,188 42.4 
870 0.7 30,249 5.0 
50,180° 42.3 99,263 16.3 
118,680 100.0 608,515 100.0 


eee 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. Pooled vehicles reduce risk by 
spreading the invested funds over a very large number of 
underlying stocks or other assets. 


Public and private sector funds 


As of September 30, 2000, public sector funds held 63 % 
of the total assets of trusteed pension funds (Table 6). 
Public sector’ funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments that operate on a 
trusteed basis. Included are government agencies and 
boards, government enterprises, and many educational and 
health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed. Public sector fund managers invested 
more heavily in bonds, while private sector fund managers 
had a more even split between stocks and bonds. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


1 


considered part of the trusteed pension fund universe. 


Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of the survey", are not 


Les caisses dont actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypothéques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeéres. 


La tendance constatée ces derniéres années est a l’augmentation 
des avoirs étrangers en gestion commune, surtout au détriment des 
placements directs en actions étrangéres. Les instruments de 
placement en gestion commune diminuent le risque en étalant les 
placements sur un nombre trés élevé d’ actions ou d’ autres avoirs. 


Caisses des secteurs public et privé 


Les caisses du secteur public possédaient 63 % de l’actif global 
des caisses de retraite en fiducie au 30 septembre 2000 (tableau 6). 
Les caisses du secteur public' sont celles qu’ont établies le 
gouvernement fédéral, les provinces et les municipalités et qui 
exercent leur activité en qualité de fiducies. Il s’ agit, entre autres, des 
caisses de commissions et d’organismes gouvernementaux, 
d’entreprises publiques et de nombreux établissements 
d’enseignement et de santé. 


La répartition de l’actif des caisses du secteur public différait 
autrefois de celle des avoirs des caisses du secteur privé. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public préféraient les obligations, 
tandis que ceux des caisses du secteur privé répartissaient I’ actif plus 
également entre les actions et les obligations. A l’heure qu’il est, les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent les mémes 
stratégies en matiére de composition de I’ actif que leurs collégues des 
caisses du secteur privé. Seuls les placements en biens-fonds font 
exception a la régle. Plus des quatre cinquiémes des placements 
immobiliers de l'ensemble des caisses de retraite en fiducie 
appartiennent aux caisses du secteur public. 


‘  Sont exclus les comptes de revenus consolidés, qui, comme il est expliqué 


dans la section « Champ et concepts de l’enquéte », ne font pas partie de 
univers des caisses de retraite en fiducie. 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, September 
30, 2000 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
30 septembre 2000 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 

Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 

% $,000,000 % % $,000.000 % % $,000,000 
Bonds / 
Obligations 37.4 144.374 65.4 34.4 76,441 34.6 36.3 220,815 
Stocks / 
Actions 40.7 157,006 60.8 45.5 101,182 39.2 42.4 258,188 
Mortgages / 
Hypotheques iy 6,506 70.8 1.2 2,68 | 29.2 is 9,187 
Real estate / 
Biens-fonds 5.0 19,209 85.7 1.4 3,193 14.3 3.7 22,402 
Short-term / 
Court terme 4.6 IZ,871 Soul 5.6 12,378 40.9 5.0 30,249 
Other' / 
Autre! 10.7 41,256 61.0 11.9 26,418 39.0 11.1 67,674 
Sub-total / 
Total partiel 100.0 386,222 100.0 222,293 100.0 608,515 
Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures a 
10 millions de dollars -- 1,440 1,440 
TOTAL 386,222 63.3 223,733 36.7 609,955 


Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 
as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
third quarter of 2000, the market value topped the purchase 
price by 20.1 %, a decrease from the previous quarter, when 
the difference was 21.4 % (Table 7). 


The different investment vehicles have varying market- 
to-book ratios. At the end of the third quarter of 2000, the 
market-to-book ratio for bonds was 104.4 and for stocks 
143.2 (Table 8). This was up slightly from the previous 
quarter for bonds and down for stocks. This is still one of the 
highest market-to-book ratios recorded for stocks since this 
information first became available (1993). The ratios for the 
remaining asset types were: mortgages, 101.4; real estate, 
106.2; short-term, 100.1; ‘other’, 124.2. Foreign pooled 
funds are included in the ‘other’ category. This category of 
asset has experienced a substantial drop in market value 
every quarter since the fourth quarter of 1999, when ‘other’ 
peaked at 144.2. 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangeéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de I’actif global a sa valeur 
comptable éclaire la valeur actuelle de |’actif en regard de son prix 
d’achat. La valeur marchande a toujours dépassé la valeur comptable 
(ratio > 100,0) au cours de la période pour laquelle ces deux valeurs 
étaient connues. Au terme du troisiéme trimestre de 2000, la valeur 
marchande devangait le prix d’achat de 20,1 %, ce qui représente une 
augmentation légere par rapport au trimestre précédent, auquel 
moment I’écart était de quelque 21,4 % (tableau 7). 


Les ratios valeur marchande-valeur comptable varient selon les 
instruments de placement. A la fin du troisiéme trimestre 2000, le 
ratio était de 104,4 pour les obligations et de 143,2 pour les actions 
(tableau 8). Il s’agissait d’une légére hausse depuis le trimestre 
précédent pour les obligations et d'une baisse pour les actions. Dans 
le cas des actions, le ratio demeure un des plus élevés depuis que des 
données sont diffusées 4 ce sujet (1993). Voici les ratios des autres 
catégories d’ actif : avoirs hypothécaires, 101.4; avoirs immobiliers, 
106,2; placements a court terme, 100,1; « placements autres », 124,2. 
Les avoirs étrangers en gestion commune entrent dans la catégorie 
« autres ». C'est une catégorie d’actif dont la valeur marchande a 
largement décru tous les trimestres depuis le quatrieme tnmestre de 
1999, période ot les « placements autres » culminaient a 144,2. 
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Table 7 Tableau 7 

Market and book value of assets Valeurs comptable et marchande de I’actif 

Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio of market to book Domestic Foreign 
market value change book value change value of assets Component Component 

Trimestre Actif global - Variation Actif global - Variation Rapport de la valeur | Composante Composante 


valeur marchande _ trimestrielle valeur comptable  trimestrielle marchande de l’actif asa nationale étrangere 
valeur comptable 


Ee 


$,000,000 % $,000,000 J $,000,000 
1996 I 368,559 os 329,345 os 111.9 109.4 126.3 
I 376,379 2 336,622 Dp) 111.8 109.4 125.6 
Il 390,075 3.6 342,042 ie 114.0 L122 124.4 
IV 419,664 7.6 352,292 3.0 119.1 117.4 128.1 
1997 1 417,306 -0.6 364,054 Bye 114.6 112.9 124.0 
I 448,352 7.4 371,647 By 120.6 117.8 1355 
Il 473,529 5.6 384,663 315 123-1 120.5 136.7 
IV 467,201 -1.3 392,485 2.0 119.0 116.7 131.0 
1998 I 506,982 8.5 409,954 4.5 PAG 120.5 139.8 
II 511,228 0.8 423,143 Sy) 120.8 117.4 137.9 
Ul 465,857 -8.9 429,790 1.6 108.4 106.0 120.8 
IV Syl istal loys 10.2 439,338 2D 116.8 eds: 137.4 
1999 TF 509,610 -0.7 443,312 0.9 115.0 Hable 133.7 
1 hs 524,952 3.0 452,742 Del 115.9 eZ 136.6 
tt 519,997 -0.9 460,405 ey m2°9 109.6 129.2 
IvF 564,464 8.6 468,004 ey 120.6 L153 146.2 
2000 I® 582,810 8 479,601 PLS AES 117.9 139.5 
it 599,644 2.9 493,936 3.0 121.4 118.8 134.1 
pith 609,955 ile7/ 507,943 2.8 120.1 118.9 (25:1 
i ee ee 
” Preliminary figures B Chiffres provisoires 
® Revised figures £ Chiffres révisés 
*’ Final figures Hi Chiffres finals 
Market-to-book ratios of the different investment vehicles Les ratios valeur marchande-valeur comptable des différents 
vary considerably between Canadian and foreign instruments de placement varient considérablement selon qu’ il s’agit 
investments. The market value of foreign holdings at the de titres canadiens ou étrangers. La valeur marchande des avoirs 
end of the third quarter of 2000 was 25.1 % more than the étrangers 4 la fin du troisiéme trimestre 2000 était de 25,1 % 
book value, a continuation of the decline from the record supérieure a leur valeur comptable, étant toujours en fléchissement 
high set in the fourth quarter of 1999 (about 46 %).The depuis le record établi au quatriéme trimestre de 1999 (environ 
market-to-book ratio for the domestic component of assets 46 %). La valeur marchande des avoirs canadiens dépassait de 
was 18.9 % higher than the book value, virtually no change 18,9 % la valeur comptable. C’ était 4 peu prés autant qu’ au trimestre 
from the previous quarter, and a slight increase from the précédent, mais un peu plus qu’au quatriéme trimestre 1999. 


fourth quarter of 1999, 
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Table 8 Tableau 8 

Market-to-book ratios of asset types Ratios valeur marchande/valeur comptable des catégories 
d’actifs 

DR 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term' Other Total assets* 
Année Obligations Actions Hypotheques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global’ 
i rsrdseeetienneepsscenenessustssssirssstss sensitised ienmmeeiieiiet 
1996 I 104.8 123.2 101.7 87.4 99.9 119.3 111.9 
Ul 105.0 122.4 101.7 87.7 99.8 119.7 111.8 
Il 108.1 125.1 103.1 88.0 99.9 118.4 114.0 
IV 111.0 133.2 107.1 91.0 100.1 122.0 119.1 
1997 I 106.8 126.5 102.3 90.5 99.7 119.9 114.6 
I 108.6 137.1 101.6 91.7 99.8 133.0 120.6 
Il 110.7 140.8 102.5 94.0 99.5 133.0 123.1 
IV 110.4 i313 105.1 98.9 99.5 126.2 119.0 
1998 I 108.8 143.7 101.4 99.8 98.9 135.0 123.7 
Ul 108.2 136.4 101.1 100.4 99.1 136.7 120.8 
Il 108.8 108.4 100.8 100.1 99.3 117.9 108.4 
IV 108.9 124.1 103.8 104.8 99.6 140.3 116.8 
1999 IF 106.8 123.2 100.5 104.6 99.5 133.1 115.0 
i 104.3 128.2 99.6 104.9 99.6 133.5 115.9 
mn 102.9 123.7 98.8 105.2 99.4 125.4 112.9 
Iv" 101.0 141.2 100.1 106.0 99.9 144.2 120.6 
2000 I* 102.9 144.1] 98.5 104.8 100.2 137.5 121.5 
i" 103.1 145.6 98.7 105.1 99.7 130.8 121.4 
in 104.4 143.2 101.4 106.2 100.1 124.2 120.1 


P 


Preliminary figures 
Revised figures 


Chiffres provisoires 
R oo ns 
Chiffres révisés 


Final figures * _ Chiffres finals 

The overall devaluation of market prices since the La perte générale de valeur marchande depuis ce quatriéme 
fourth quarter of 1999 has been almost entirely a result of the trimestre est presque enti¢rement imputable a une dévalorisation des 
drop in the value of foreign equities. Since 1993, when actions étrangeres. Depuis 1993 ot ces données ont été recueillies 
these data first became available, the market value of foreign pour la premiere fois, la valeur marchande des placements en titres 
assets has surpassed its book value by an average of just over étrangers le céde a la valeur comptable d’un peu plus de 28 % en 
28 %, compared to an average of just under 12 % for moyenne contre un peu moins de 12 % dans le cas des titres 
Canadian assets. This is in part attributable to the relatively canadiens. La différence s’explique en partie par la place 
heavy weighting of the foreign portfolio in stocks and pooled relativement considérable que tiennent les actions et les fonds 
equity funds. These asset types have higher market-to-book d’actions en gestion commune dans les placements étrangers. Ces 
ratios than most other types. catégories d’actif se distinguent de la plupart des autres par un ratio 


valeur marchande-valeur comptable supérieur. 


Statistics Canada -15- Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Third Quarter 2000 


Table 9 


Revenue and expenditures 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


$ ,000,000 

Revenue: 
Employee contributions 1.218% 1,357 1.2478 1.494 (5,246 1,268 2:O0,325\" «1,198 0RN1,369 ToS.0S6 
Employer contributions 2,370 1,949 1,771 1,979 8,069 1,941) 2° 2,033° 178211981 B\gs7 
Total contributions 3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 3,209 3,459 2,975 3,350 12,992 
Investment income 4,276 4,788 4,475 5,646 19,185 5,157 5,198 4,413 6,175 20,942 
Net profit on sale of securities 8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 8,526 8,607 3,852 4,270 25,254 
Miscellaneous 100 523 580 92) 1295 804 280 243 9927 8823320 
Total non-contributions 12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 
Sub-total 16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 
Revenue - funds under 

$5 / $10 million ' 115 84 102 98 399 150 182 120 147 599 
TOTAL REVENUE 16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 4,614 4,584 4603 4,830 18,632 
Cost of pensions purchased 36 29 134 242 442 45 Si 30 Sil 137 
Cash withdrawals 762 825 845 994 3,426 See lel 2a SO 734 4,345 
Administration costs 207 220 243 324 994 Dail 309 290 Sl See lealGs 
Net loss on sale of securities NS; 19 29 331 91 21 2 423 326 772 
Other 235 224 246 Site nl 2 39 253 287 796 2S eile) Sy 
Sub-total 5,285 5,228 5,707 6,858 23,078 6,336 6,335 7,481 6,450 26,603 
Expenditures - funds under 

$5 / $10 million! 173 137 192 252 754 607 606 613 634 = 2,460 
TOTAL EXPENDITURES 5,457 5,365 5,899 =7,110 23,831 6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 


1 


Preliminary figures 
Revised figures 
Final figures 


For the year 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5 million: starting in 1998 the line refers to funds with gross assets (book 
value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 


i 


Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a lon g-standing 
co-operation involving Statistics Canada, the citizens of Canada, its 
businesses and governments. Accurate and _ timely statistical 
information could not be produced without their continued 
co-operation and goodwill. 


Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de lon gue 
date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les 
administrations canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il 
serait impossible de produire des statistiques précises et actuelles. 
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Tableau 9 


Revenu et dépenses 
ieee rateneemeereriacemeeneneiaine eeeeememinaeen sensi eee eee cee tie tea cee ee 


1999 2000 


eg li" ie IV' Total 1* i* mn’ IV Total 


$ ,000,000 
Revenu : 
MAS cl224.. 1,192. 1,266. 4,800 1,183 1,204 1,230 Cotisations salariales 
1,912 3,116 1,718 2,167 8,913 1,783 1,937 1,576 Cotisations patronales 
3,029 4340 2,911 3,433 13,713 2,967 3,141 2,805 Cotisations globales 
4,836 5,379 4,763 6,800 21,778 5,507 5,530 5,389 Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la 
5,526 9,186 5,278 5,449 25,439 14,495 11,845 13,673 vente de titres 
356 ©6412 86 532. 1,386 260 18:00 224 Divers 
10,718 14,978 10,127 12,781 48,603 20,263 17,452 19,282 Total, hors cotisations 
13,747 19,317 13,038 16,214 62,316 23,229 20,593 22,087 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a 
110—=—-:173 108 100 491 189 114s 183 5/ 10 millions de dollars’ 
13,857 19,491 13,146 16,314 62,807 23,418 20,707 22,270 REVENU GLOBAL 
Dépenses : 
Versements des rentes 
4,873 4,822 4,744 5,125 19,564 5,079 4,972 5,245 puisées dans la caisse 
34 28 28 = 143 32 72 36 Coat des rentes achetées 
1,368 1,000 922 1,074 4,365 [253 790 “1,233 Retraits en espéces 
306 321 330 351 1,308 332 321 356 Frais d’ administration 
243 82 165 290 779 24 29 62 Perte nette sur la vente de titres 
284 275 251 252 1,063 416 309 353 Autres 
7,108 6,528 6,441 7,144 27,222 7,136 6,454 7,285 Total partiel 
Dépenses - caisses inférieures a 
636 §=©570 543) 262 2,011 627 211 ~=6i1i1 5/10 millions de dollars’ 
7,745 7,098 6,983 7,406 29,233 7,763 6,665 7,896 DEPENSES GLOBALES 


Pour | années 1997, ces chiffres se rapportent aux caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars. Débutant en 1998, ces 
chiffres se rapportent aux caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars. Ces petites caisses ne fournissent pas leurs revenus 


er dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next (Chart V). This is in part because market 
conditions affect profits’ from the sale of stocks. As well, 
accounting practices and financial transactions result in 
increased investment income being credited at year-end and 
therefore in higher investment income for the fourth quarter. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds continues to be 
very high in the third quarter 


= 4 iéme trimestre 
= 4th quarter 


WR 
\ 


Billions of dollars 


1996 1997 


Revenues of trusteed pension funds totalled $22.3 
billion, an increase of nearly 8 % from the previous quarter 
(Table 9). This is attributable to an increase in profits from 
the sale of stocks, compared to the previous quarter. 


During the third quarter, profits on the sale of stocks 
increased 15 % to $13.7 billion. This is the third consecutive 
quarter of very high profits from the sale of stocks. Stock 
prices (as measured by the TSE 300 Composite Index) rose 
12 % during the first quarter of 2000, followed by a 7.7 % 
gain in the second quarter. The third quarter of 2000 saw a 
very steep rise in August, followed by a sharp decrease in 
September, resulting in an overall minor increase, for the 
quarter, of 1.8 % to 10378. Gains in stock prices tend to be 
reflected in higher profits from the sale of stocks by fund 
managers. 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 
recorded as either net profit or net loss 


Net income / Rentrées nettes, 


Expenditures / Dépenses 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre a l’autre 
(graphique V), entre autres raisons parce que la conjoncture influence 
les bénéfices* tirés de la vente d’actions. En outre, les méthodes 
comptables et les opérations financiéres portent a la hausse le revenu 
de placements crédité en fin d’exercice, ce qui donne lieu a la hausse 
du revenu de cette source au quatriéme trimestre. 


Graphique V 


Le revenu net trés élevé des caisses de retraite en fiducie continue 
au cours du troisieme trimestre 


SIVTTOP ap spreLTAL 


1999 2000 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie s’est monté a 
22,3 milliards de dollars, ce qui représente une augmentation de pres 
de 8 % depuis le trimestre précédent (tableau 9). Ce phénoméne tient 
a une hausse des bénéfices réalisés 4 la vente d’actions comparable 
au trimestre précédent.. 


Les bénéfices tirés de la vente d’ actions au troisiéme trimestre 
étaient en hausse de 15 % et se sont établis a 13,7 milliards de 
dollars. C’est le troisiéme trimestre de suite ot des bénéfices trés 
élevés sont tirés de cette vente. Les cours des actions (mesurés par 
l'indice composite TSE 300) se sont élevés de 12 % au premier 
trimestre 2000 et de 7,7 % au deuxiéme. Au troisiéme, ils sont 
montés en fléche en aoit pour ensuite chuter en septembre, ce qui a 
laissé une hausse légére (1,8 % 4 10 378 points) pour l’ensemble du 
trimestre. La valorisation des cours se traduit généralement par de 
meilleurs bénéfices tirés de la vente d’ actions par les gestionnaires de 
Caisse. 


Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, s’il 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s’il est négatif, comme une 
perte nette. 
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Third-quarter investment income (excluding profits on the 
sale of stocks) amounted to $5.4 billion, slightly lower than 
the previous quarter. Investment income represented about 
24 % of total fund revenues (Chart VI and Table 10). 
Investment income consists primarily of interest earnings and 
dividends. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50 % of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall, the 1990s saw steep increases in stock prices. 
Because of this, profits on the sale of stocks had, from the 
last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, replaced 
investment income (interest and dividends) as the most 
important source of fund revenue. The third quarter of 1998, 
with steeply declining stock prices and thus greatly reduced 
profits on the sale of stocks, saw investment income return 
as the largest source of fund revenue. However, in the first 
quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on the 
sale of stocks were once again the main source of revenue 
for trusteed pension funds. Since then, investment income 
has only been the main source of revenue in just one quarter, 
the last one of 1999. 


Chart VI 


Net profits from the sale of securities amounted to 62 % 
of total revenues during the quarter 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


Au troisiéme trimestre, le revenu de placement (bénéfices a la 
vente d’actions non compris) a été de 5,4 milliards de dollars, un peu 
moins qu’au trimestre précédent. Ce revenu constituait environ 24 % 
de tout le revenu des caisses (graphique VI et tableau 10). Il se 
compose principalement de revenus en intéréts et en dividendes. 


Les cotisations salariales et patronales ont déja constitué la 
principale source de revenu des caisses de retraite en fiducie. A titre 
d’exemple, elles en composaient environ 50 % en 1982. En raison de 
taux d’intérét relativement élevés au début des années 1980, le 
revenu de placement (sous forme d‘intéréts et de dividendes) est 
devenu la premiére source en importance au cours du deuxiéme 
trimestre de 1983. 


Dans l'ensemble, les cours des actions ont radicalement augmenté 
dans les années 1990 et, de ce fait, les bénéfices réalisés 4 la vente 
d’actions ont supplanté le revenu de placement (intéréts et 
dividendes) comme principale source de revenu des caisses, et ce, du 
dernier trimestre de 1996 au deuxiéme de 1998. La situation s’est 
inversée au troisiéme trimestre de 1998, le marché étant trés baissier 
et les bénéfices tirés de la vente d’actions, en forte contraction. 
Toutefois, au premier trimestre de 1999, les cours se sont redressés 
et le produit de la vente d’actions est redevenu la grande source de 
revenu des caisses de retraite en fiducie. Depuis, le revenu de 
placement a prédominé un trimestre seulement, en |’occurrence au 
dernier trimestre de 1999. 


Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions se chiffrent & 62 % des 
revenus global au cours du trimestre’ 


7 =~— —- — a - 70 
as = 4 ieme trimestre 
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60 4 Net profit on sales of securities / 60 
Bénéfices nets sur la vente de titres 
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; 
; 
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| | Investment income /Revenu de placement 
Employer contributions / / 
29 —{ Cotisations patronales } - 20 
—, / Employee contributions / Cotisations s#lanales 
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! For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Starting in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 
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Table 10 


Percentage distribution’ of third quarter revenue 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
Troisiéme trimestre 2000 


Tableau 10 


Répartition en pourcentage' du revenu du troisiéme trimestre 


a eee Be 


Year Employer Employee 
contributions contributions 
Année Cotisations Cotisations 
patronales salariales 


Investment Net profit Miscellaneous Total 
income on sale of revenue 
securities 
Revenu de Bénéfices Divers Revenu 
placement nets sur la global 


vente de titres 


a 


% % 
1996 17.8 LS 
1997 9.6 6.8 
1998 15.5 10.4 
1999* 13.2 9.1 
2000? 7.1 5.6 


% % % $,000,000 
41.6 28.0 1G 10,803 
24.3 56.1 3.2 18,400 
38.4 3315 2a 11,482 
36.5 40.5 0.7 13,038 
24.4 61.9 1.0 22,087 


Sy ne ee 


! For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book 


value) of less than $5 million are not included. Starting in 1998, 
funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 

Preliminary figures 

Final figures 


Expenditures, at $ 7.9 billion, were up nearly 19 % from 
the second quarter, primarily as a result of increased cash 
disbursements and benefit payments 


Payments to retired employees or their survivors were the 
major expenditure, 72 % of the total for the third quarter of 
2000. Other disbursements included cash withdrawals on 
death, termination of employment or change of funding 
agency (16.9 %), other miscellaneous expenditures (under 
5 %), administration costs charged to the fund ( 4.9 %), the 
cost of purchasing pensions from an insurance company 
(0.5 %), and lastly, losses on the sale of stocks (0.8 %). 
Losses on the sale of stocks had been relatively high from 
the third quarter of 1998 to the end of 1999, in the 3 %-5 % 
range. The low losses on the sale of stocks in 2000 are more 
typical. 


Net income for the third quarter of 2000 was $14.4 
billion, up 2.4 % from the previous quarter. Like revenues, 
net income has been very high throughout 2000. These high 
net income levels are a direct result of large profits made 
from the sale of stocks at a time when stock prices were 
very high. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 133 % higher in the third quarter. 


' Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur 


comptable) est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A 
compter de 1998, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur 
a 10 millions de dollars ne sont pas comprises. - 
Chiffres provisoires 

*  Chiffres finals 


Les dépenses, qui se sont chiffrées 4 7,9 milliards de dollars, 
étaient en hausse de prés de 19 % sur le deuxiéme trimestre surtout 
a cause d’un accroissement des retraits en espéces et des prestations 
servies. 


Les paiements aux retraités ou a leurs survivants constituent la 
principale dépense. Ils représentaient 72 % du total au troisiéme 
trimestre 2000. Parmi les autres dépenses, citons les retraits en 
especes pour cause de décés, de cessation d’emploi ou de 
changement de gestionnaire financier (16,9 %), les dépenses diverses 
(moins de 5 %), les frais d’ administration imputés a la caisse (4,9 %), 
le coat des rentes acquises aupreés de sociétés d’ assurances (0,5 %) et, 
en dernier lieu, les pertes sur vente d’ actions (0,8 %). Ces pertes ont 
été relativement élevées du troisi¢me trimestre de 1998 A la fin de 
1999, se situant dans la fourchette 3 %-5 %. Les faibles pertes en 
lan 2000 sont plus caractéristiques. 


Au troisiéme trimestre de 2000, le revenu net a été de 
14,4 milliards de dollars, 2,4 % de plus qu’au trimestre précédent. 
Comme les rentrées, le revenu net a été trés important tout au long de 
lan 2000. Ses hauts niveaux s’expliquent directement par les 
abondants bénéfices réalisés a la vente d’actions 4 une époque ot les 
cours étaient trés élevés. 


D’une année a |’ autre, le revenu net des caisses a été de 133 % 
plus élevé au troisiéme trimestre. 
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Net income by sector 


Public sector funds generated 72 % of the total net 
income of trusteed pension funds. This is because their 
revenue was much higher ($14.5 billion) than that of private 
sector funds ($7.8 billion), but public sector expenditures 
were not proportionally higher than private sector 
expenditures ($4.1 billion vs. $3.8 billion) (Chart VII). 


Chart VII 


Public Sector funds created 72 % of net income 


Revenu net par secteur 


Les caisses du secteur public sont a l’origine de 72 % du revenu 
net total des caisses de retraite en fiducie. Leur revenu a en effet été 
bien supérieur (14,5 milliards de dollars) 4 celui des caisses du 
secteur privé (7,8 milliards de dollars), mais leurs dépenses n’ont pas 
été proportionnellement plus élevées que celles des secondes 
(4,1 milliards de dollars contre 3,8) (graphique VII). 


Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 72 “% du revenu net 


$14.5 billion - milliands 


Public sector - secteur public 


$4.1 billion - milliards 


$7.8 billion - ntilliards 


Private sector - secteur privé 


$3.8 billion - milliards | $4.0 billion - milliards 


$10.4 billion - milliards 


revenue - revenu 


expenditure - 
dépense 

so] net income - 
rentrées nettes 


$ Billions - Milliards $ 


Public sector funds generate the majority of net income, 
(71 % on average over the last decade) primarily because 
they hold the majority of total assets (about 63 %). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory’, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds has come from employee 
contributions, typically about 14 %, compared to about 6 % 
for private sector funds, over the last decade. Based on the 
1998 census of trusteed pension funds (the most recent year 
for which membership information is available), over 50 % 
of those covered by trusteed pension funds worked in the 
public sector. 


; 


private sector funds. 


The 1998 census of Trusteed Pension funds indicates that 88 % of 
public sector funds are contributory, compared to only 32 % of 


Les caisses du secteur public produisent la majeure partie du 
revenu net (71 % en moyenne depuis 10 ans), surtout parce qu’elles 
détiennent la majorité de l’actif dans "ensemble (environ 63 %). I 
faut aussi dire que la plupart d’entre elles sont du type contributif’, 
ce qui signifie que les salariés sont tenus d’y verser des cotisations. 
Il s‘ensuit que, depuis 10 ans, les cotisations salariales ont tenu une 
bien plus grande place dans le revenu des caisses du secteur public 
(environ 14 % normalement) que dans celui du secteur privé (environ 
6 %). Les résultats du recensement des caisses de retraite en fiducie 
de 1998 (année la plus récente pour laquelle nous disposions de 
données sur les participants) indiquent que plus de la moitié des 
participants de ces caisses travaillaient dans le secteur public. 


Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1998 montre que 88 % 
des caisses du secteur public sont contributives, contre 32 % seulement de 
celles du secteur prive. 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 million 
or more, when measured at book value. In some cases, the 
questionnaire is mailed to a trust company or the fund 
manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried out 
separately for public and private sector funds. The quality of 
estimates produced is very high - a comparison with the 
results from the census of all funds carried out every two 
years reveals a difference in total assets of less than 1 %. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the same 
quarter of the previous year (for most components of income 
and expenditures). If some large discrepancies cannot be 
explained by the current economic situation or by an 
examination of the historical data, a follow-up call is made 
to the respondent. Once these verification and correction 
processes are complete, the data are entered onto computer. 
The data capture and processing systems are designed to 
minimize data capture and coding errors and to verify that 
totals provided are correct. A further check against historical 
data is done by the computer, and errors are corrected before 
the data are tabulated and analysed. 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours apres la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de 
pension financé au moyen dun accord fiduciaire et dont I’ actif total 
est dau moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans 
certains cas, le questionnaire est envoyé 4 la société de fiducie ou au 
gestionnaire de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les 
renseignements. Sur réception du questionnaire ou de 1’ état financier 
daiment rempli, une premiére vérification manuelle des données est 
effectuée avant que les données ne soient saisies a I’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. La qualité des données 
estimatives produites est trés élevée: si l'on compare les résultats du 


recensement de tous les fonds effectué 4 tous les deux ans, on 
constate une différence de moins de 1 % dans I’ actif total. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’une base 
de données créée par Statistique Canada a partir d’une enquéte sur 
tous les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du 
possible, ce classement concorde avec d’autres sources 
d’information, comme la Division des institutions publiques de 
Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour I’ actif) et & celles du 
méme trimestre de l’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent €tre expliquées par la conjoncture économique ou par un 
examen des données historiques, un suivi téléphonique est effectué. 
Une fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont saisies a l’ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été congus de maniére 4 minimiser les erreurs de 
saisie des données et de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclar€ées sont exactes. Une deuxiéme comparaison avec les données 
historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et les erreurs 
sont corrigées avant que les données ne soient mises en tableaux et 
analysées. 
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Imputation/estimation Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio based 
on all reporting funds) are repeated and a new asset total (at 
book value) is calculated by adding the new net income 
figure (revenue minus expenditures for current quarter) to the 
asset total from the previous quarter. The assets are then 
distributed across the various investment categories using the 
same distribution as reported the previous quarter. For funds 
which cannot report quarterly and whose information is 
therefore always estimated, assets are derived from the 
particular fund’s annual data, as reported in the Pensions 
Section’s Survey of trusteed pension funds (a census of all 
trusteed pension funds). This estimation process is fully 
automated. 


To reduce response burden on small funds, we ask only 
for total revenues, expenditures, and assets, and not the 
details of these items. Up until the second quarter of 1999 
edition, funds with total book assets less than $5 million 
were exempt from providing this detail. Starting with the 
third quarter of 1999 edition, funds with assets under $10 
million do not have to provide this detail. Furthermore, the 
revenue and expenditure and asset detail tables now show 
only totals for funds under $5 million in asset value for the 
years before 1998, and under $10 million in 1998 and after. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. 
These revisions do not affect any trends, and typically 
amount to reducing the total book value of assets by less than 
0.5 %, indicating that the initial estimation procedure tends 
to overstimate very slightly. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 173 funds which are in scope 
for this survey, assets were estimated for 12 funds which 
could not report. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the third quarter of 2000, there were 3 late 
funds. The reponse rate was therefore 91.3 % calculated as 
follows: 


173-15 x 100=91.3 %. 
173 
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L’imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de l'année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputeés de facon implicite ): 
on calcule alors la valeur de l'actif global (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif global du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre vis¢). L’ actif global est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent produire de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, l’actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
l’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’estimation est complétement informatisé. 


Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous demandons 
seulement les totaux du revenu, des dépenses et de l’actif et non le 
détail de ces éléments. Jusqu’au présent numéro, les caisses ayant un 
actif global en valeur comptable inférieur a 5 millions de dollars 
n’avaient pas a fournir ces détails. A compter du numéro du troisiéme 
trimestre 1999, il en sera de méme des caisses ayant un actif de moins 
de 10 millions. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur le revenu et les 
dépenses et l'actif dans le présent numéro présentent seulement les 
totaux pour les caisses dont la valeur de l’actif est inférieure a 
5 millions de dollars pendant les années antérieures a 1998, et 
inférieure a 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, on 
révise les données des caisses recensées pour les six trimestres qui 
précéedent, s’il y a lieu, a l'aide des derniers résultats du recensement 
biennal de toutes les caisses de retraite en fiducie et des déclarations 
recues en retard. Cette révision n’influe nullement sur les tendances. 
Elle a généralement pour effet d’abaisser de moins de 0,5 % la valeur 
comptable totale de l’actif, indice que la méthode d’estimation 
initiale tend tres légerement a la surestimation. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’actif de 12 des 173 caisses faisant 
objet de cette enquéte est estimé parce qu’elles ne peuvent fournir 
de données trimestrielles. De plus, afin d’assurer |’actualité des 
renseignements publiés, il arrive que les données relatives a certaines 
caisses fassent |’ objet d’ une estimation parce que les renseignements 
n'ont pu étre obtenus a temps. Pour le troisi¢me trimestre de 2000, 
trois caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce 
trimestre était donc de 91,3 %, calculé de la fagon suivante : 


173-15 x 100=91,3 %. 
173 
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ANNEXE B 
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Confidential when completed 


Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
Quarterly Survey of Statutes of Canada, 1985, Chapter S19 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave.., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 
within 20 days. 


For Statistics Canada use ONLY: 
Status RD [] Aq] 
Quarter ending 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 


The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 


trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 


System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 


Contributions: Employee | 100 | 
Employer | 101 | 
Investment income: Interest from: Bonds 


a a 
[posits and shortermnotes _—*+d a2 | 
[aividends on Canaan stocks SSSSC«*d | 
re | 


Other investment income (specify) 14 


Add: Current quarter accrued (if not included above) 117 
Deduct Previous quarter accrued (if not included above) 


Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 


Net realized profit on sale of securities | 130 | 
Transfers from other pension plans (specify) | 140 | 
Other receipts and gains (specify) | 150 | 


DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date ($,000) 
FPension payments outoffundtoretiees andbeneficaries | 200" 
FGostofpensions purchased CC~*dC 
[Gash withdrawals (including transfers to otherslans) SSCS «| 
anieiniencoem inn Emmdiotene= 
i 205 | 

. | 206 | 
210 | 


oz] 


Net realized loss on sale of securities 
Refund of surplus in fund 
Other disbursements and losses (specify) 


Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 
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§ + Statistics Statistique ® Canada 


Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date BOOK (COST) 
Note: Shaded areas need not be completed. VALUE 


MARKET NET REALIZED 
VALUE PROFIT/LOSS* 


* Report profit/loss in last column ONLY if the 
Total book value of assets exceed $1 000 000 000. 


($,000) ($,000) ($,000) 


Oo 
Oo 


Pooled, mutual and investment funds: 3 
Canadian equity fund 


WwW |W 
oO }|oO 
hp |/o 


Canadian bond fund (fixed income) 


w 
Oo 
w 


Canadian mortgage fund 


Canadian real estate fund 


w 
oO 
ou 


Canadian money market fund 


other Canadian fund (specify) 


w 
So 
ao 


Ww |% 
sis 
- |o 


Canadian common and preferred stocks 


wo 
NO 
LS) 


foreign common and preferred stocks: 
United States 


= 
} 
a 
(ca) 
0 
Q 
© 
Me 


w 
NO 
w 


Bonds / Debentures: 


federal 


W |&W [&% | 
W |W [% |% 
& lw iy |= 


other Canadian (corporate) 


w 
w 
uo 


w 
eS 
So 


residential 

non-residential 
Real estate (including petroleum and natural gas properties) 
Cash, deposits, short-term: 

cash, deposits, GICs 


W |w 
NO |— 


Government of Canada t-bills 
foreign short-term investments 


other Canadian short-term paper 


= 
a 
re) 
2 
ro) 
s 
® 
° 
< 
He 


O 
® 
Q 
(= 
2) 
tt 
O 
® 
ox 
mal 
” 
© 
= 
ro 
ce} 
© 
— 
0 
oT 
) 
o 
rm) 
N 
rm) 


| 


W | w 
N 1D o 
o |} Nh 


accrued interest and dividends receivable 


w 
N 
—_ 


accounts receivable 
other assets (specify) 


w 
NJ 
Ls) 


Total assets (total of lines 300 to 373) 


Net assets (line 380 less 390) 


w 
ie.) 
So 


Name: Telephone: 
please print) 


— 


mn 
= 
2. 
i) 
Q 
a 
baa 
Oo) 
n 
2 
a 
i) 
x 
me 


Thank you for your cooperation 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 
Renseignements recueillis en vertu de la loi sur la statistique, Lois 


Enquéte trimestrielle revisees du Canada, 1985, chapitre S19 

Hi 2 POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des Caisses de retraite -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), Ki1A 0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de /a transmission) 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 


Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] A 
Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 

Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif detenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxieme plus importante reserve de capitaux , apres les banques a charte: confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur l'accumulation et publiées de fagon agréegée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publi¢e dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 

fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-2089. 

'etablissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 

Statistique Canada. please check(_] 

RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 
Cotisations: Employé(s) 


Employeur(s) 
Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 
Hypotheques 
Dép6ots et billets a court terme 
Dividendes sur: Actions de sociétés canadiennes 
Actions de sociétés étrangéres 


SS ee — 
oh | ok | ot | od oO 
Blwln] = oO 


Revenus provenant de biens-fonds 
Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre precédent (si non inclus ci-dessus) 
Total, revenu de placements 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 

Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
Transferts d'autres regimes de retraite (précisez) 
Autres recettes ou gains (précisez) 
Total, recettes et gains (tota/ des lignes 100, 101, 119, 130, 140, 150) 
DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre 
Prestations de retraite versées 4 méme la caisse aux retraités et aux benéficiaires 


= 
-_ 
a 


i) ab os 
o a =~ 
— oO ~N 


(,000$) 
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tel 
St 
egy seer sess @ Canada 


ACTIF En date de fin de trimestre 
Note: il n'est pas nécessaire de 
remplir les carreaux ombragés. 


VALEUR (coat) BENEFICE/PERTE 
NET(TE) 


REALISE(E)* 


VALEUR 


COMPTABLE 
* Dans la derniére colonne, déclarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si l'actif total en 


MARCHANDE 
(,000$) 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 
Caisses communes, mutuelles et de placements: 300 ea 
actions canadiennes 301 | eemaaamnees eg 
obligations canadiennes (revenu fixe) [ ates ieee 


eee ere 


(,000$) 


hypothéques canadiennes 


biens-fonds canadiens 


marché monétaire canadien 


WTW [Ww [Ww [Ww 
ojo!lo {lc |o 


valeurs étrangeres 
autres caisses canadiennes (précisez) : 


Actions: 
ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes 
ordinaires et privilegiées de sociétés étrangéres 
Etat-Unis 


autres 


w w 
w N | NM 
Oo WIN 


Obligations / Obligations non garanties: 


fédérales 


WwW ow 
W [ow 
wy |oa 


provinciales 


municipales 

d'autres organismes canadiens 

d'organismes non canadiens 
Hypothéques: 


résidentiel 


w 


wo 
oS 


non-résidentiel 
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 
Encaisse, dépots, court terme: 

encaisse, dépdts, CGP 

bons du Trésor du gouvernement du Canada 


placements étrangers a court terme 


WwW [Ww 
ao 1H 
WwW 1h 


autre papier a court terme canadien 


Divers: 


w 
XN 
> 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


w 
J 
N 


comptes a recevoir 


autres éléments d'actif (orécisez) : 


w 
“I 
Ww 


Total (total des lignes 300 a 373) 


Ww 
NJ 
oO 


Déduisez: dettes et montants a payer 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


Nom: 
(en lettres moulées s.v.p.) 


Téléphone: ( ) 


Courriel: Télécopieur: ( 


— 


Merci de votre collaboration 
8-5400-51.2 
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@ These estimates for all trusteed pension funds are based on 
information collected from those funds having book- 
valued assets of $325 million or more. At the end of the 
fourth quarter of 2000, they held 86 % of the total assets 
of all trusteed funds 


ASSETS - MARKET VALUE 


Asset growth 

@ The market value of the assets of trusteed pension funds 
declined 2.4 % to $595.1 billion in the fourth quarter of 
2000. Trusteed pension funds are heavily invested in stock 
and bond markets. The TSE 300 Composite Index dropped 
sharply over the fourth quarter, losing nearly 14% of its 
value, thus reducing the value of fund assets. 
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FAITS SAILLANTS - CONTENU 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


@ Les présentes estimations relatives a toutes les caisses de 
retraite en fiducie sont fondées sur l’information obtenue 
aupres des caisses dont la valeur comptable de I’actif est 
d’au moins 325 millions de dollars. Ces caisses détenaient 
86 % de l’actif global de l'ensemble des caisses de retraite 
en fiducie a la fin du quatriéme trimestre de 2000. 


ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Croissance de l’actif 


@ Au quatriéme trimestre de 2000, la valeur marchande de 
l'actif global a diminué de 2,4 % et s’est établie a 
595,1 milliards de dollars. Les caisses de retraite en 
fiducie placent une forte proportion de leurs avoirs dans 
les marchés boursiers et obligataires. L’indice 
composite TSE 300 a subi une tres forte baisse au cours du 
quatriéme trimestre, perdant prés de 14 % de sa valeur ce 
qui a réduit la valeur de l’actif des caisses. 
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HIGHLIGHTS - CONTENTS (concluded) FAITS SAILLANTS - CONTENU (fin) 
Asset distribution Répartition de l’actif 


@ Stocks accounted for about 41% of the value of total @ Les actions ont compté pour environ 41 % de la valeur de 


assets, while bonds accounted for nearly 38 %, a reduction 
for stocks and an increase for bonds compared to the 
previous quarter. Most fund managers actually increased 
their purchase of stocks, so the reduction in their 
proportion is a result of a decline in market value. 


Foreign investment 


At market value, foreign holdings amounted to $117.4 
billion, or 19.8 % of total assets. When measured at their 
purchase price (book value), they amounted to 18.9 % of 
total assets, a minor increase from the 18.7 % registered 
in the third quarter. Fund managers have accelerated their 
purchases of foreign assets since early 2000, when the 
Federal budget included a proposal to raise the foreign 
content limits. 


REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


In the fourth quarter, revenues were $26.1 billion and 
expenditures $7.6 billion. The result was a net income of 
$18.4 billion, up 28 % from the last quarter. This is the 
fourth quarter in a row that net income levels have been 
exceptionally high. These high net income levels are a 
direct result of large profits made from the sale of stocks 
at a time when the market value of stocks was much 
higher than the price the funds originally paid for them. 


l’actif global, et les obligations, pour prés de 38 %, ce qui 
représente une diminution dans le premier cas et une 
augmentation dans le second par rapport au trimestre 
précédent. La plupart des gestionnaires de caisse ont 
multipli€é les achats d’actions, si bien que la réduction en 
proportion de celles-ci résulte de la diminution de leur 
valeur marchande. 


Placements étrangers 


e@ En valeur marchande, les placements en titres étrangers 


ont atteint 117,4 milliards de dollars, soit 19,8 % de I’ actif 
total. Selon leur prix d’achat (leur valeur comptable), ils 
représentaient 18,9 % de l’actif total, soit une petite 
augmentation par rapport aux 18,7 % du troisiéme 
trimestre. Les gestionnaires de caisse ont accéléré leurs 
achats de titres étrangers depuis les premiers mois de 
2000, c’est-a-dire depuis que le budget fédéral a proposé 
de hausser le plafond imposé en matiére de placements 
étrangers. 


REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 


© Au quatriéme trimestre, les recettes ont été de 


26,1 milliards de dollars et les dépenses de 7,6 milliards 
de dollars, ce qui réprensente un revenu net de 
14,4 milliards de dollars et une hausse de 28 % par rapport 
a celui du dernier trimestre. C’est le quatriéme trimestre 
daffilée pendant lequel le revenu net est 
exceptionnellement élevé, en conséquence directe des 
bénéfices importants réalisés a la vente d’actions a un 
moment ou leur valeur était beaucoup plus élevée que le 
prix que les caisses avaient déboursé pour les acquérir. 


APPENDIX A : TECHNICAL NOTES ANNEXE A : NOTES TECHNIQUES 


APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE ANNEXE B : QUESTIONNAIRE 


The paper used in this publication meets the minimum requirements of 
American National Standard for Information Sciences - Permanence 
of Paper for Printed Library Materials, ANSI Z39.48 - 1984. 
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Z39.48 - 1984 
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY 


According to the provisions of the Income Tax Act, a 
registered pension plan (RPP) must be funded according to the 
terms of a trust agreement, an insurance company contract, or 
an arrangement administered by the federal government or by 
a provincial government. This survey focuses on pension funds 
established by plans in both the private and public sectors 
which operate on a trusteed basis, i.e. according to the terms of 
a trust agreement. Most provincial government plans for their 
public servants operate much like a trusteed fund and are 
included in this survey. However, some of the RPPs 
administered by the federal or provincial governments do not 
operate on a trusteed basis. These are not within the scope of 
the survey. This therefore excludes the pension plans for most 
federal public servants, the RCMP, the military, as well as some 
provincial government plans. Recent Federal legislation will 
change the way some of these plans operate, to more closely 
follow the trusteed pension fund model of investment. These 
plans will be included in this survey as the change becomes 
operational. 


Also excluded are the assets of those pension funds that are 
deposited in total with an insurance company under an 
insurance company contract. However, if a portion of the assets 
of a trusteed pension fund is deposited with an insurance 
company under segregated fund or deposit administration 
contracts, this amount is included in the survey. 


At the end of 1998, the total of all RPP assets (at book 
value) reached $644 billion, of which $438 billion were in 
trusteed pension funds. The types of RPPs excluded in this 
survey — government consolidated revenue funds, insurance 
company contracts, and Government of Canada annuities — 
make up the difference of $206 billion. RRSP assets amounted 
to $241 billion (not including the self -administered), while 
combined CPP / QPP assets totaled $49 billion. The combined 
value of these retirement income programs was therefore $935 
billion. For further information on the growth and investment 
patterns of trusteed pension funds and for a description of the 
importance of these funds in relation to the total retirement 
income system in Canada, consult the publication Trusteed 
Pension Funds: Financial Statistics (Catalogue No. 74-201- 
XPB). The latest edition is for 1998. 


The focus of this quarterly publication continues to be on 
the asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of 
trusteed pension funds. These estimates are for the universe of 
all trusteed pension funds. They are based on a quarterly survey 
of the 173 funds having assets of $325 million or more, when 
measured at book value. The funds included in this survey 
constitute approximately 5 % of the total number of trusteed 
funds; however, at the end of the fourth quarter of 2000, they 
held 86 % of the total assets. The estimates for the fourth 
quarter of 2000 are preliminary. For more information, see 
Revisions in Appendix A. 


The estimates for all trusteed pension funds are developed 


by supplementing quarterly survey results with data obtained 
from the census of all trusteed pension funds in Canada. 
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triéme trimestre 2000 


CHAMP ET CONCEPTS DE L’ENQUETE 


La Loi de l’impét sur le revenu prescrit qu'un régime de pension 
agréé (RPA) doit étre provisionné suivant les modalités d'un accord 
fiduciaire, d’un contrat d’ assurance ou d’une entente administrée par le 
gouvernement fédéral ou un gouvernement provincial. La présente 
enquéte est centrée sur les caisses de régimes de retraite des secteurs 
public et privé régis par les modalités d'un accord fiduciaire. Le 
financement de la plupart des régimes établis par les gouvernements 
provinciaux au profit de leurs fonctionnaires est sensiblement comparable 
a celui d‘une caisse en fiducie, et ils sont visés par la présente enquéte. 
Toutefois, certains des RPA administrés par un gouvernement provincial 
ou le gouvernement fédéral n’exercent pas leur activité 4 la maniére 
dune caisse en fiducie, et ils en sont exclus. C'est le cas de la plupart des 
régimes de retraite des fonctionnaires fédéraux, des employés de la GRC 
et des militaires, de méme que de certains régimes de gouvernements 
provinciaux. Des mesures législatives fédérales récentes modifieront le 
mode de fonctionnement de certains des régimes précités, faisant en sorte 
qu ‘ils répondront davantage au modéle de placement de la caisse de 
retraite en fiducie, et ils seront intégrés a l"univers de l"enquéte 4 mesure 
que s’opéreront les changements en ce sens. 


L’actif de caisses de retraite déposé en entier auprés de sociétés 
d’assurances aux termes d‘un contrat d’assurance est également exclu de 
lenquéte. Toutefois, le cas échéant, la part de l’actif d'une caisse en 
fiducie confiée 4 une société d’assurances aux termes de contrats de 
gestion de dép6ts ou de gestion distincte est prise en compte. 


A la fin de 1998, la totalité des capitaux des RPA (a la valeur 
comptable) atteignait 644 milliards de dollars, dont les caisses de retraite 
en fiducie détenaient 438 milliards de dollars. Les types de RPA exclus 
de cette enquéte — Trésor, contrats des compagnies d’ assurance et rentes 
du gouvernement du Canada — représentent la différence de 206 milliards 
de dollars. L’actif des REER se chiffrait a 241 milliards de dollars (les 
REER autogérés étant exclus), tandis que I’actif total du RPC et du RRQ 
atteignait 49 milliards de dollars. La valeur combinée de ces programmes 
de revenu de retraite était par conséquent de 935 milliards de dollars. 
Pour en savoir davantage sur les tendances en matiére de croissance et de 
placement des caisses de retraite en fiducie et connaitre l’importance de 
ces caisses en regard de l"ensemble du systéme canadien de revenu de 
retraite, veuillez consulter la publication intitulée Caisses de retraite en 
fiducie : statistiques financiéres (n° 74-201-XPB au catalogue). La 
derniére édition porte sur 1998, 


La publication trimestrielle susmentionnée porte essentiellement sur 
les portefeuilles d’actif, le revenu, les dépenses et le revenu net des 
caisses de retraite en fiducie. Les estimations concernent l'ensemble des 
caisses de cette nature. Elles sont fondées sur une enquéte trimestrielle 
réalisée auprés des 173 caisses dont la valeur comptable de I’ actif était 
d’au moins 325 millions de dollars. Les caisses visées par cette enquéte 
représentent environ 5 % du nombre total des caisses de la méme 
catégorie; cependant, a la fin du quatrieme trimestre de 2000, elles 
possédaient 86 % de l’actif total. Les estimations pour le quatri¢me 
trimestre de 2000 sont provisoires. Pour plus de renseignements, voir 
Révisions a |'annexe A. 


Les données du recensement relatif 4 toutes les caisses de retraite en 
fiducie du Canada compleétent les résultats de |"enquéte trimestrielle et 
l’ensemble procure des estimations pour la totalité des caisses de retraite 
en fiducie. 
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ASSETS - MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE 
Asset growth Croissance de l’actif 

From October 1 to December 31, 2000, the market value Du 1“ octobre au 31 décembre 2000, la valeur marchande de 
of assets decreased 2.4 %, to $595.1 billion. This follows a l’actif a diminué de 2,4 % et s’est établie 4 595,1 milliards de dollars. 
1.7 % increase over the third quarter of 2000 (Table 1). Cette baisse fait suite a une progression de 1,7 % au troisiéme 


trimestre de 2000 (tableau 1). 


Table 1 Tableau 1 

Current dollar value of assets (market value) Valeur en dollars courants des éléments d’actif (valeur 
marchande) 

I a A Se a a Ea a 

Asset Category LOOT 1998 

Type de placement I II Il IV I II Il IV 

$,000,000 

Bonds - Obligations 149,819 155,596 164,297 172,144 178,754 185,781 186,766 194,033 

Stocks - Actions 184,372 202,200 214,728 205,811 226,083 222,055 179,412 210,342 

Mortgages - Hypothéques 8,233 8,296 8,129 8,217 7,810 8,103 7,964 8,104 

Real estate - Biens-fonds 12,184 12,413 12,740 13,622 13,502 13,293 13,536 15,176 

Short-term - Court terme 23,934 25,858 26,474 22351 24,981 24,639 28,745 27,669 

Other! - Autre! 36,663 41,840 45,070 43,228 49,524 51,728 44,911 53,211 

Sub-total - Total partiel 415,205 446,203 471,438 465,373 500,654 505,599 461,334 508,535 


Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 


inférieures a 10 millions de dollars 2,101 2,149 2,091 1,828 6,328 5,629 4,523 4,616 
TOTAL 417,306 448,352 473,529 467,201 506,982 511,228 465,857 513,151 
a a 
1999 2000 
I 1 il IV I I il Iv? 
STB AIS MB AA ie at EA EI Se 0 ha Dae Pe te ay ot Te 
$,000,000 

Bonds - Obligations OZ 194,043 194,151 194,297 203,646 208,907 220,815 223,058 
Stocks - Actions PEEP IIKG PANS) 2102 216,827 252,274 25051) 264,841 258,188 242,672 
Mortgages - Hypothéques 7,781 7,707 8,010 8,612 8,486 9,001 9,187 9,716 
Real estate - Biens-fonds 15,518 15,959 16,398 17,521 20,806 21,658 22,402 25,225 
Short-term - Court terme 25,307 24,856 24,169 25,600 26,357 28,556 30,249 29,285 
Other’ - Autre’ 51,576 59,910 57,827 OSS 66,064 64,706 67,674 63,879 
Sub-total - Total partiel 505,993 521,777 517,382 561,877 580,716 597,669 608,515 593,833 


Assets - funds under 
$10 million - Actif - caisses 
inférieures 4 10 millions de dollars 3,617 3,175 2,615 2,587 2,094 1,975 1,440 1,278 


TOTAL 509,610 524,952 519,997 564,464 582,810 599,644 609,955 595,111 


’ Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, '  Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 


as well as accruals and receivables. ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
® Preliminary figures ®  Chiffres provisoires 
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The TSE 300 Composite Index saw an increase over the 
second quarter of 2000 to 10195 points, a 7.7 % gain. Over 
the third quarter, the Index rose to more than 11,000 but 
plunged in September to close at 10378, a gain of only 
1.8 % from the second quarter closing. The fourth quarter 
saw a major devaluation of stock prices, closing at 8934, a 
13.9% decline. Such variations in stock prices have a direct 
affect on the market value of trusteed pension funds because 
of their heavy investment in stocks. Chart I illustrates the 
relationship between the market value of trusteed pension 
funds’ holdings of Canadian stocks and the TSE 300 
Composite Index. Chart II shows this relationship for the 
funds’ foreign equities and the Standard and Poor’s 500 
Index. A large portion of the funds’ foreign equities are U.S. 
stocks and pooled equity funds. 


Chart I 


Growth in the value of Canadian stocks held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the TSE 300 
Composite Index 


— = January 
= janvier Market value of Canadian stocks 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 2000 


L’indice composite TSE 300 a monté 4 10 195 points, en hausse 
de 7,7 %, au deuxiéme trimestre 2000. Au troisiéme, il devait 
dépasser les 1 1 000 pour ensuite dégringoler en septembre et cl6turer 
le trimestre 4 10 378 pour un gain de 1,8 % seulement sur sa valeur 
de cléture au trimestre précédent. Une dévaluation importante du 
cours des actions s’est produite au quatriéme trimestre, le TSE 300 
cloturant a 8 934 points, ce qui représente une diminution de 13,9 %. 
De telles variations des cours influent directement sur la valeur 
marchande des caisses de retraite en fiducie, car les placements en 
actions de ces derniéres sont considérables. Le graphique I illustre le 
rapport entre la valeur marchande du _ portefeuille d'actions 
canadiennes des caisses de retraite en fiducie et l'indice composite 
TSE 300. Le graphique II montre le rapport entre les actions 
étrangéres des caisses et l’indice Standard and Poor's 500. Les 
actions étrangeéres des caisses se composent principalement d’ actions 
américaines et de participations dans les fonds d’actions en gestion 
commune. 


Graphique I 
La croissance de la valeur des actions canadiennes détenues par 


les caisses de retraite en fiducie correspond 4 la croissance de 
Vindice composé TSE 300 
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed 
pension funds rose 2.2 %, when measured in constant 
dollars (to adjust for the effects of inflation). Table 2 
indicates the market value of the assets in both current and 
constant dollars, back to 1996. In constant dollars, the value 
of trusteed pension fund assets increased 35 % over the 
four-year period from December 31, 1996 to 2000. In the 
most recent twelve month period, the increase in the market 
value of fund assets was partly the result of rising stock 
prices. The TSE 300 Composite Index gained in value most 
months of that period, peaking in August at over 11,000 
points, but in September, 2000 it plunged dramatically, 
closing in December at 8934 points. Nonetheless, the Index 
gained a modest 6 % over the entire twelve month period. 


Chart II 


Growth in the value of foreign equities held by trusteed 
pension funds mirrors the growth of the Standard and 
Poor’s 500 Index 


D’une année a I’ autre, la valeur de |’ actif des caisses de retraite 
en fiducie, exprimée en dollars constants (en correction de 
inflation), a cri de 2.2 %. Le tableau 2 indique la valeur marchande 
de l’actif, en dollars courants comme en dollars constants, depuis 
1996. En dollars constants, elle s’est accrue de 35 % dans les quatre 
ans compris entre le 31 decembre 1996 et l’an 2000. La croissance de 
l’actif pendant les 12 derniers mois est partiellement attribuable a un 
marché haussier. L’indice composite TSE 300 a pris de la valeur 
pendant la plupart des mois de cette période, atteignant un sommet en 
aotit, a plus de 11 000 points, mais subissant une chute vertigineuse, 
en septembre 2000, et cléturant en décembre a 8 934 points. 
Néanmoins, l’indice a connu une hausse modeste de 6 % sur 
l’ensemble de la période de 12 mois. 


Graphique II 


La croissance de la valeur des actions étrangeéres détenues par les 
caisses de retraite en fiducie correspond a la croissance de 
Vindice Standard and Poor’s 500 
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Table 2 Tableau 2 
Total assets (market value) in current and constant Actif global (valeur marchande) en dollars courants et constants, 
dollars, as of December 31 au 31 décembre 
Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant’ dollars Annual change 
Année _ Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants’ Variation annuelle 
$,000,000 %o $,000,000 % 
1996 419,665 oe 442,286 “ 
1997 467,200 LS 492.384 Liss 
1998 DIS {153 9.8 545,885 10.9 
1999 564,464 10.0 582,441 6.7 
2000° 595,111 5.4 595,111 22 
Assets in constant dollars are calculated by adjusting the value in ‘ — L’actif en dollars constants s’obtient en ajustant la valeur en dollars 
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit courants au moyen de l'indice implicite du prix du produit intérieur brut, 
price index, fourth quarter 2000= 100. quatrieme trimestre de 2000=100. 
” Preliminary figures ® — Chiffres provisoires 


Asset distribution Répartition de l’actif 

In the fourth quarter of 2000, fund managers had 40.9 % Au quatriéme trimestre de 2000, les gestionnaires de caisse 
of their total assets invested in stocks (either directly or in avaient placé en actions (soit directement, soit par le canal des fonds 
pooled equity funds). Bonds and pooled bond funds d’actions en gestion commune) 40,9 % de |’ actif total. La valeur des 
constituted 37.6 % of total assets (Table 3 and Chart IID). obligations et des fonds obligataires en gestion commune représentait 


37,6 % de la totalité de l’actif (tableau 3 et graphique III). 


Table 3 Tableau 3 
Percentage distribution of total assets (market value), by Répartition en pourcentage de l’actif global (valeur marchande), 
type of investment vehicle, as of December 31 selon le type de placement, au 31 décembre 
Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term’ Other Total assets’ 
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme’ Autre Actif global’ 
% % % % % % $,000,000 
1996 36.2 44.4 2.0 3.0 6.0 8.5 417,268 
1997 37.0 44.2 1.8 2.9 4.8 9.3 465,373 
1998 38.2 41.4 1.6 3.0 5.4 10.5 $08,535 
1999 34.6 44.9 1.5 38 4.6 il 561,877 
2000? 37.6 40.9 1.6 4.2 4.9 10.8 593,833 


For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits, Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend I'encaisse, les 


GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12 dépots, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a 
months. échéance dans plus de 12 mois. 

? For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) > Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont |'actif brut (valeur comptable) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with est inférieur 4 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 1998, les caisses dont | actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 

millions de dollars ne sont pas comprises. 


Preliminary figures Chiffres provisoires 
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Chart III 


Stocks are the leading investment of trusteed pension 
funds' 


Bonds/ 
Obligations 


Stocks/ 
Actions 


Short-term/ 
Court terme 


Mortgages/ 
Hypothéques 


Real estate/ 
Biens-fonds 


Other/ 
Autre 


Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 
not included. 


Up until the third quarter of 1997, stocks accounted for 
a growing proportion of trusteed pension fund assets, 
reaching 45.5 % in that quarter. This was due both to the 
increasing value of the investments and to new investments. 
However, between the third quarter of 1997 and the third 
quarter of 1998, the proportion held in stocks fell 
significantly - nearly seven percentage points. The rebound 
in the market value of stocks in the fourth quarter of 1998 
resulted in the recovery of about half of this decline, to 
about 42 %. This proportion then remained stable, until the 
third quarter of 1999. The rise in the fourth quarter of 1999 
to 45 % was a direct result of rapidly increasing stock prices, 
and the proportion in stocks remained steady until the end of 
the second quarter of 2000. The decline over the third and 
fourth quarters to 40.9 % is the result of a reduction in 
market prices. In fact, fund managers increased their 
purchases of stocks a substantial 7% over the fourth quarter. 


Graphique III 


Les actions représentent le principal placement des caisses de 
retraite en fiducie' 


25 30 35 40 45 50 


Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Les actions tenaient de plus en plus de place dans l’actif des 
caisses de retraite en fiducie jusqu’au troisiéme trimestre de 1997. 
Elle a atteint 45,5 % au cours de ce trimestre. Cette croissance était 
due a la fois a l’augmentation de la valeur des placements existants 
et aux nouveaux placements. Cependant, la part de 1’ actif en actions 
a accusé une baisse appréciable (prés de 7 points) entre le troisiéme 
trimestre de 1997 et le trimestre correspondant de 1998. Le 
redressement de la valeur marchande des actions au quatriéme 
trimestre de 1998 a permis de recouvrer environ la moitié de cette 
perte, la part des actions remontant a environ 42 %. La proportion a 
ensuite été stable jusqu’au troisiéme trimestre de 1999. Elle devait 
atteindre les 45 % au quatriéme trimestre de la méme année 
directement a cause d’une montée rapide des cours. Elle est restée a 
ce niveau jusqu’a la fin du deuxiéme trimestre 2000. La diminution 
de 40,9 % au cours des troisiéme et quatriéme trimestres est la 
conséquence de la baisse des cours. En fait, les gestionnaires de 
fonds ont pendant le quatriéme trimestre considérablement augmenté 
leurs achats d’actions, soit de 7 %. 
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Real estate holdings continued to edge up in value, and 
as a proportion of total assets, to 4.2 % in the fourth quarter 
from 3.7 % in the third. Private sector fund real estate 
holdings had fallen from 2.1 % early in 1994, to 1.4 % in the 
first quarter of 1998. The proportion has been relatively 
stable since that time. Public sector funds, on the other hand, 
started buying back into the real estate sector during the 
summer of 1998. They continued to purchase real estate over 
the fourth quarter of 2000, and had 5.8 % of their funds 
invested in this asset, as of December 31, 2000, both directly 
in property and indirectly in real estate funds. The increasing 
investment in real estate is primarily due to a few very large 
public sector funds. These large funds have favoured 
investment in real estate because of its long-term sensitivity 
to inflation. 


For all funds, mortgage holdings represented about 
1.6 % of assets, an increase of 0.1 percentage points, while 
short term assets represented 4.9 %, a decrease of 0.1 
points, from the third quarter. Investments in short term 
assets are made to cover administration costs, and as a 
temporary investment during periods of market adjustments. 
The remaining 10.8 % consists of ‘other’ assets, which 
includes foreign pooled and miscellaneous pooled funds as 
well as accruals and receivables. 


Foreign investment 


Foreign investment represented 19.8 % of the market 
value of total assets in the fourth quarter, up from 19.5 % 
the previous quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to 
$117.4 billion, trusteed pension fund holdings of foreign 
assets are primarily in stocks and pooled equity funds (about 
96 %) with the remainder in bonds (under 4 %). 


Fund managers increased their purchases of foreign 
stocks and pooled equity funds, but the market value of the 
pooled funds actually dropped, resulting in an overall 
reduction in the market value of foreign assets (see Market 
-to- book ratios). 


Statistics Canada 
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Les placements immobiliers ont continué a prendre de valeur, 
passant de 3,7 % de l’actif total au troisiéme trimestre 4 4,2 % au 
quatrieme. Les avoirs immobiliers du secteur privé, qui 
s’établissaient 4 2,1 % au début de 1994, étaient tombés a 1,4 % au 
premier trimestre de 1998. Cette proportion a été relativement stable 
depuis. En revanche, les caisses du secteur public ont recommencé 
a investir dans le secteur de |’immobilier 4 l'été de 1998. Elles ont 
continué a acheter au quatri¢me trimestre de 2000, si bien qu’au 
31 décembre de cette méme année, elles avaient investi 5,8 % de 
leurs capitaux dans ce secteur, soit directement, soit par le canal de 
fonds immobiliers. La hausse des placements immobiliers est a 
mettre au compte d’une poignée de caisses d’une trés grande taille du 
secteur public, celles-ci ayant privilégié ce genre d’investissement en 
raison de sa sensibilité 4 long terme 4 |’inflation. 


Pour l'ensemble des caisses, les avoirs hypothécaires ont 
représenté environ 1,6 % de l’actif, soit 0,1 point de plus qu’au 
troisieme trimestre, et les placements a court terme, 4,9 % de l’actif, 
soit 0,1 point de moins qu’au troisiéme trimestre. Ces derniers 
placements visent a couvrir les frais d’administration et constituent 
une mesure temporaire en période de correction boursiére. Les 
10,8 % qui restent sont des « placements autres », ce qui comprend 
notamment les fonds en gestion commune étrangers et divers, ainsi 
que les effets a recevoir et les comptes clients. 


Placements étrangers 


Les placements en titres étrangers représentaient 19,8 % de la 
valeur marchande de l’actif total au quatriéme trimestre contre 
19,5 % au troisiéme (graphique IV et tableau 4). Les placements 
étrangers des caisses de retraite en fiducie, qui se chiffrent a 
117,4 milliards de dollars, sont surtout constitués d’actions et de 
fonds d’actions en gestion commune (environ 96 %), le reste 
consistant en obligations (moins de 4 %). 


Les gestionnaires de caisse ont accru leurs achats d’actions 
étrangeres et de fonds d’ actions de gestion commune étrangers, mais 
la valeur marchande de ces derniers a chuté, entrainant une réduction 
globale de la valeur marchande des avoirs étrangers (voir Ratio 
valeur marchande-valeur comptable). 
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Chart IV 


Foreign holdings represent nearly 20 % of total assets at 
market value ' 


4 Book Value / Valeur Comptable 
~ Market Value / Valeur Marchande 


= 4 ieme trimestre 
= 4th quarter 


1993 1994 1995 1996 


For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Beginning in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 
included. 


At December 31, 2000 foreign holdings accounted for 
18.9 % of the total book-valued assets, an increase of 0.2 
percentage points from the previous quarter. This followed 
a major increase of 1.4 points the previous quarter, and 0.5 
before that. Legislation limits the proportion of total assets 
which may be invested outside of Canada. The limits are 
based on book value. These limits were recently reassessed 
and higher limits of 25 % are being phased in for 2000, and 
30 % thereafter. The official announcement of the proposed 
change in limits came late in the first quarter of 2000. These 
recent increases in the proportion held in foreign assets may 
well be the result of the raise in limits from 20 % to 25 %. 


Up until the fourth quarter of 1998, the proportion held 
in foreign assets, when measured at book value, had usually 
risen every quarter since the limit of 20 % was first proposed 
in 1990. During the fourth quarter of 1998, the proportion 
reached a high of 17.1 %. It then started to decline until the 
fourth quarter of 1999. The actual book value of foreign 
assets in the fourth quarter of 2000 was $98.9 billion, up 
4.2 % from the $94.9 billion recorded in the third quarter. 
Not all pension funds purchase foreign assets. Some, as a 
matter of investment philosophy, restrict investment to 
Canadian assets. Other pension funds have up to the legal 
maximum in foreign assets. Others have effectively 
increased their foreign exposure above the legislated limit 
by the purchase of specialized index and other types of funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
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Graphique IV 


Les avoirs étrangers représentent environ 20 % de l’actif global 
en valeur marchande ! 


1997 1998 1999 2000 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur 4 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Au 31 décembre 2000, les avoirs étrangers représentaient 18,9 % 
de la valeur comptable de I’ actif global, soit 0,2 point de plus qu’au 
trimestre précédent. Cette augmentation faisait suite al’ augmentation 
importante de 1,4 point du trimestre antérieur et de 0,5 auparavant. 
Les lois limitent la proportion de I’actif global qui peut étre investie 
dans des titres étrangers. Ces limites sont fondées sur la valeur 
comptable. Elles ont récemment fait I’ objet d’une réévaluation et on 
prévoit relever progressivement les plafonds, qui passeront 4 25 % en 
2000 et a 30 % par la suite. C’est vers la fin du premier trimestre 
de 2000 que l’annonce officielle a été faite. Les augmentations 
récentes de la proportion des avoirs étrangers pourraient bien 
s’expliquer par le relévement des plafonds de 20 % 4 25 %. 


Jusqu’au quatriéme trimestre de 1998, la part des titres étrangers 
en valeur comptable augmentait habituellement tous les trimestres 
depuis que la limite de 20 % avait été proposée en 1990. Au 
quatriéme trimestre de 1998, elle devait atteindre un sommet de 
17,1 %. Elle a ensuite évolué en baisse jusqu’ au quatriéme trimestre 
de 1999. Au quatréme trimestre de l’an 2000, la valeur comptable 
réelle de ces avoirs s’établissait 4 98,9 milliards de dollars, en hausse 
de 4,2 % sur les 94,9 milliards de dollars du troisiéme trimestre. Ce 
ne sont pas toutes les caisses de retraite qui acquiérent des titres 
étrangers. Certaines ont pour régle de s’en tenir aux titres canadiens. 
D’autres ont engagé en titres étrangers le maximum de placements 
autorisés, et d’autres encore ont effectivement accru leurs avoirs 
étrangers en sus de la limite prescrite par l’achat de fonds indiciels 
spécialisés et autres qui répondent a la définition de placement 
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which legally qualify as Canadian. Prior to 1990 pension 
funds had less than 6 % of their total assets invested abroad. 


Table 4 


Canadian assets and foreign investments ' 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 2000 


canadien au sens de la loi. Avant 1990, moins de 6 % de I’ actif global 
des caisses de retraite était placé a |’ étranger. 


Tableau 4 


Actif canadien et placements étrangers ' 


Market value - Valeur marchande Book value - 
Valeur comptable 
Year/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly Foreign investments Foreign investments 
investments* change change as a proportion as a proportion 
of total assets of total assets 
Année/trimestre | Placements Variation Actif canadien Variation Proportion de I'actif Proportion de I’ actif 
étrangers’ trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a 
I’ étranger I’ étranger 
$,000,000 $,000,000 % 
1996 I 60,453 us 305,259 14.6 
I 63,252 i 310,516 15.1 
Il 64,257 4 323,413 15.2 
IV 69,357 3 347,912 15.5 
1997 I 70,302 ; 344,904 15.7 
I 80,244 365,960 16.0 
Il 84,222 / 387,217 16.1 
IV 83,550 381,822 16.3 
1998 I 93,092 407,562 16.5 
II 95,947 3. 409,652 16.6 
I 84,643 376,691 16.5 
IV 102,375 f 406,160 17.1 
1999 I 100,508 i 405,485 17.1 
I 104,273 3. 417,504 17.0 
I 100,187 3) 417,195 16.9 
IV 113,426 5. 448,451 16.7 
2000 I 112,618 468,098 16.9 
113,905 : 483,764 17.3 
Ii 118,680 4. 489,835 18.7 
Ev? 117,403 476,430 18.9 


For the years 1996 and 1997 funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. From 1998 on, funds with 
gross assets (book value) of less than $10 million are not included. 


Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds 
and short-term assets. 
Preliminary figures 


The distribution of foreign assets is significantly different 
than that of domestic holdings (Table 5). Bonds account for 
a much larger proportion of Canadian than foreign 
investments; the reverse is true for stocks. A direct 
comparison is difficult because of the large proportion of 
foreign holdings held in pooled funds. Most of these, 
however, are thought to be invested in equities. 


Statistics Canada 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont |'actif brut (valeur comptable) 
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 
1998, les caisses dont l actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 
millions de dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres, les actions, 
les obligations et les titres a court terme. 

Chiffres provisoires 


La répartition de |’ actif en titres étrangers différe sensiblement de 
celle de l’actif canadien (tableau 5). Les obligations constituent une 
plus grande part des placements canadiens que des placements 
étrangers, tandis que le contraire est vrai des actions. La comparaison 
directe de la ventilation des deux formes de placement se révéle 
difficile, étant donné qu'une part importante de l’avoir étranger se 
présente sous forme de fonds en gestion commune. Cela dit, ces 
dermiers représentent vraisemblablement, pour la plupart, des 
placements en actions. 
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Table 5 


Comparison of the Canadian and the foreign asset 


portfolios (market value), December 31, 2000! 


Tableau 5 


Comparaison entre les portefeuilles canadien et étranger (valeur 
marchande), 31 décembre 2000! 


—_—— CO eee raha 


Asset category - Canadian - Canadien 


Type de placement 


Foreign - Etranger Total assets - Actif global 


ee nme 


$,000,000 % 
Bonds - Obligations 216,180 45.4 
Stocks - Actions 180,961 38.0 
Short-term - Court terme 28,570 6.0 
Other - Autre 50,7197 10.6 
TOTAL 476,430 100.0 


$,000,000 %o $,000,000 %o 
6,878 5.9 223,058 37.6 
61,711 52.6 242,672 40.9 
715 0.6 29,285 4.9 
48,099° 41.0 98,818 16.6 
117,403 100.0 $93,833 100.0 


——_——————————— errr — eee 


‘ — Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 


not included. 

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages, 
real estate as well as accruals and receivables. 

Includes investments in foreign pooled funds only. 


The trend in recent years has been to increase foreign 
investment in pooled funds, largely at the expense of direct 
investment in foreign stocks. Pooled vehicles reduce risk by 
spreading the invested funds over a very large number of 
underlying stocks or other assets. 


Public and private sector funds 


As of December 31, 2000, public sector funds held 
63.5 % of the total assets of trusteed pension funds (Table 
6). Public sector' funds are those established by the federal, 
provincial and municipal governments that operate on a 
trusteed basis. Included are government agencies and 
boards, government enterprises, and many educational and 
health institutions. 


At one time, the asset mix between public and private 
sector funds differed. Public sector fund managers invested 
more heavily in bonds, while private sector fund managers 
had a more even split between stocks and bonds. Public 
sector fund managers now pursue the same asset mix 
strategy as private sector fund managers. The only notable 
exception to this is investment in real estate. The public 
sector holds over four-fifths of the real estate investments of 
trusteed pension funds. 


4 


considered part of the trusteed pension fund universe. 


Excluded are consolidated revenue arrangements which, as 
described under "Scope and concepts of the survey", are not 


’ Les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 


dollars ne sont pas comprises. 

Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les 
hypotheques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et l’actif couru. 
Comprend uniquement les placements dans les caisses communes étrangeres. 


La tendance constatée ces derniéres années est a l’ augmentation 
des avoirs étrangers en gestion commune, surtout au détriment des 
placements directs en actions étrangéres. Les instruments de 
placement en gestion commune diminuent le risque en étalant les 
placements sur un nombre trés élevé d’ actions ou d’ autres avoirs. 


Caisses des secteurs public et privé 


Les caisses du secteur public possédaient 63,5 % de I’ actif global 
des caisses de retraite en fiducie au 31 decembre 2000 (tableau 6). 
Les caisses du secteur public’ sont celles qu’ont établies le 
gouvernement fédéral, les provinces et les municipalités et qui 
exercent leur activité en qualité de fiducies. Il s’ agit, entre autres, des 
caisses de commissions et d’organismes gouvernementaux, 
d’entreprises publiques et de nombreux établissements 
d’enseignement et de santé. 


La répartition de l’actif des caisses du secteur public différait 
autrefois de celle des avoirs des caisses du secteur privé. Les 
gestionnaires des caisses du secteur public préféraient les obligations, 
tandis que ceux des caisses du secteur privé répartissaient 1’ actif plus 
également entre les actions et les obligations. A I’heure qu’ il est, les 
gestionnaires des caisses du secteur public poursuivent les mémes 
stratégies en matiére de composition de I’ actif que leurs collégues des 
caisses du secteur privé. Seuls les placements en biens-fonds font 
exception a la régle. Plus des quatre cinquiémes des placements 
immobiliers de l’ensemble des caisses de retraite en fiducie 
appartiennent aux caisses du secteur public. 


‘  Sont exclus les comptes de revenus consolidés, qui, comme il est expliqué 


dans la section « Champ et concepts de l’enquéte », ne font pas partie de 
lunivers des caisses de retraite en fiducie. 


i 
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Table 6 


Assets (market value), by category and sector, December 
31, 2000 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 2000 


Tableau 6 


Actif (valeur marchande) selon le type de placement et le secteur, 
31 décembre 2000 


Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total 
Asset By asset By By asset By By asset 
category category sector category secteur category 
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de 
placement placement secteur | placement secteur | placement 


% $,000,000 % 


Bonds / 

Obligations 38.6 145,724 65.3 
Stocks / 

Actions 39.0 147,217 60.7 
Mortgages / 

Hypotheques 1.8 6,730 69.3 
Real estate / 

Biens-fonds 5.8 21,869 86.7 
Short-term / 

Court terme 4.4 16,584 56.6 
Other! / 

Autre! 10.5 39,574 62.0 
Sub-total / 

Total partiel 100.0 377,698 


Assets - funds under $10 million 
Actif - caisses inférieures a 
10 millions de dollars 8 


TOTAL 377,706 63.5 


4 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 


as well as accruals and receivables. 


Market-to-book ratios 


The market-to-book value ratio of total assets is an 
indicator of the current worth of the assets relative to the 
price paid for them. Over the period when both values have 
been available, the market value of total assets has always 
exceeded the book value (ratio > 100.0). At the end of the 
fourth quarter of 2000, the market value topped the purchase 
price by 13.4 %, a major decrease from the previous quarter, 
when the difference was 20.1 % (Table 7). 


Statistics Canada 


% $,000,000 


37.6 223,058 

40.9 242,672 

1.6 9,716 

4.2 25,223 

12,701 3. 4.9 29,285 
24,305 38. 10.8 63,879 
216,135 100.0 593,833 
1,270 1,278 
217,405 595,111 


i 


Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses 
ainsi que les effets a recevoir et l'actif couru. 


Ratio valeur marchande/valeur comptable 


Le ratio de la valeur marchande de l'actif global 4 sa valeur 
comptable éclaire la valeur actuelle de l’actif en regard de son prix 
d’achat. La valeur marchande a toujours dépassé la valeur comptable 
(ratio > 100,0) au cours de la période pour laquelle ces deux valeurs 
étaient connues. A la fin du quatriéme trimestre de 2000, la valeur 
marchande devangait le prix d’achat de 13,4 %, ce qui représente une 
diminution importante par rapport au trimestre antérieur, au cours 
duquel I’ écart a été de 20,1 % environ (tableau 7). 
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Table 7 


Market and book value of assets 


Tableau 7 


Valeurs comptable et marchande de l’actif 


eC  - ee. D 


Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly Ratio of market to book Domestic Foreign 
market value change book value change value of assets Component Component 
Trimestre Actif global - Variation Actif global - Variation Rapport de la valeur © Composante Composante 


trimestrielle marchande de l’actif asa nationale 
valeur comptable 


LN 


valeur marchande trimestrielle valeur comptable étrangere 


$,000,000 % $,000,000 % $,000,000 

1996 I 368,559 ee 329,345 LIMES 109.4 126.3 
I 376,379 al 336,622 Pg) 111.8 109.4 125.6 

Ti 390,075 3.6 342,042 1.6 114.0 LZ 124.4 

IV 419,664 7.6 352,292 3.0 119.1 117.4 128.1 

LOO 7a 417,306 -0.6 364,054 333 114.6 29 124.0 
0 448,352 7.4 371,647 el 120.6 117.8 13 )3)5) 

att 473,529 5.6 384,663 eS 123.1 120.5 136.7 

IV 467,201 -1.3 392,485 2.0 119.0 116.7 131.0 

LOO Saal 506,982 8.5 409,954 4.5 12Bo) 120.5 139.8 
U 511,228 0.8 423,143 B72 120.8 117.4 13729 

Ii 465,857 -8.9 429,790 1.6 108.4 106.0 120.8 

IV SI Sato 10.2 439,338 De, 116.8 1125 137.4 
1999" 1 509,610 -0.7 443,312 0.9 115.0 Hail alk 13397 
II 524,952 3.0 452,742 Zl We iM ull 7/ 136.6 

Il 519,997 -0.9 460,405 ey 11229 109.6 1292 

IV 564,464 8.6 468,004 ile 120.6 11S 146.2 
2000 I 582,810 33 479,601 He Ei les: Me) 139.5 
I 599,644 Re) 493,936 3.0 121.4 118.8 134.1 

Ii 609,955 ild/ 507,943 2.8 120.1 118.9 125.1 

ie SAIN -2.4 524,571 83 113.4 TOs 118.8 


” Preliminary figures 


The different investment vehicles have varying market-to- 
book ratios. At the end of the fourth quarter of 2000, the 
market-to-book ratio for bonds was 105.5 and for stocks 
125.8 (Table 8). This was up slightly from the previous 
quarter for bonds and significanty down for stocks. The 
ratios for the remaining asset types were: mortgages, 102.3; 
real estate, 109.4; short-term, 99.8; ‘other’, 111.7. Foreign 
pooled funds are included in the ‘other’ category. This 
category of asset has experienced a substantial drop in 
market value every quarter since the fourth quarter of 1999, 
when ‘other’ peaked at 144.2. 


Market-to-book ratios of the different investment vehicles 
vary considerably between Canadian and foreign 
investments. The market value of foreign holdings at the 
end of the fourth quarter of 2000 was 18.8 % more than the 
book value, a continuation of the decline from the record 
high set in the fourth quarter of 1999 (about 46 %).The 
market-to-book ratio for the domestic component of assets 
was 12.2 % higher than the book value, a significant drop 
from the previous quarter, when the difference measured 
18.9%. 


”  Chiffres provisoires 


Les ratios valeur marchande-valeur comptable varient selon les 
instruments de placement. A la fin du quatriéme trimestre de 2000, 
le ratio était de 105,5 pour les obligations et de 125,8 pour les actions 
(tableau 8). Il s’agit d’une légére hausse par rapport au trimestre 
antérieur pour les obligations et d’une baisse importante pour les 
actions. Voici les ratios des autres catégories d’actif : avoirs 
hypothécaires, 102,3; avoirs immobiliers, 109,4; placements a court 
terme, 99,8; « placements autres », 111,7. Les avoirs étrangers en 
gestion commune entrent dans la catégorie « autres ». C’est une 
catégorie d’actif dont la valeur marchande a largement décru tous les 
trimestres depuis le quatriéme trimestre de 1999, période ot les 
« placements autres » culminaient a 144,2. 


Les ratios valeur marchande-valeur comptable des différents 
instruments de placement varient considérablement selon qu’ il s’agit 
de titres canadiens ou étrangers. La valeur marchande des avoirs 
étrangers a la fin du quatriéme trimestre de 2000 était de 18,8 % 
supérieure a leur valeur comptable, c’est-a-dire que le fléchissement 
se poursuit depuis le record établi au quatriéme trimestre de 1999 
(environ 46 %). La valeur marchande des avoirs canadiens dépassait 
de 12,2 % leur valeur comptable. Il s’agit d’une diminution 
importante par rapport au trimestre précédent, pendant lequel la 
différence était de 18,9 % 


esses 
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Table 8 Tableau 8 

Market-to-book ratios of asset types Ratios valeur marchande/valeur comptable des catégories 

d’actifs 

Year Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term Other Total assets 

Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme Autre Actif global 

1996 I 104.8 123.2 101.7 87.4 99.9 119.3 111.9 

I 105.0 122.4 101.7 87.7 99.8 119.7 111.8 

I 108.1 125.1 103.1 88.0 99.9 118.4 114.0 

IV 111.0 133.2 107.1 ; 91.0 100.1 122.0 119.1 

1997 I 106.8 126.5 102.3 90.5 99.7 119.9 114.6 

I 108.6 197.1 101.6 91.7 99.8 133.0 120.6 

Il 110.7 140.8 102.5 94.0 99.5 133.0 123.1 

IV 110.4 131.3 105.1 98.9 99.5 126.2 119.0 

1998 I 108.8 143.7 101.4 99.8 98.9 135.0 123.7 

Il 108.2 136.4 101.1 100.4 99.1 136.7 120.8 

I 108.8 108.4 100.8 100.1 99.3 117.9 108.4 

IV 108.9 124.1 103.8 104.8 99.6 140.3 116.8 

1999 | 106.8 123.2 100.5 104.6 99.5 133.1 115.0 

I 104.3 128.2 99.6 104.9 99.6 1334 115.9 

Il 102.9 123.7 98.8 105.2 99.4 125.4 112.9 

IV 101.0 141.2 100.1 106.0 99.9 144.2 120.6 

2000 I 102.9 144.1 98.5 104.8 100.2 137.5 121.5 

iH 103.1 145.6 98.7 105.1 99.7 130.8 121.4 

I 104.4 143.2 101.4 106.2 100.1 124.2 120.1 

Iv? 105.5 125.8 102.3 109.4 99.8 111.7 113.4 


” Preliminary figures ® — Chiffres provisoires 


Since 1993, when these data first became available, the Depuis 1993, c’est-a-dire depuis que ces données ont été 
market value of foreign assets has surpassed its book value recueillies pour la premiére fois, la valeur marchande des placements 
by an average of just over 28 %, compared to an average of en titres étrangers dépasse en moyenne leur valeur comptable d'un 
just under 12 % for Canadian assets. This is in part peu plus de 28 %, alors que la moyenne est d’un peu moins de 12 % 
attributable to the relatively heavy weighting of the foreign dans le cas des titres canadiens. Cette différence s’explique en partie 
portfolio in stocks and pooled equity funds. These asset par la place relativement considérable que tiennent les actions et les 
types have higher market-to-book ratios than most other fonds d’actions en gestion commune dans les placements étrangers. 
types. Ces catégories d’actif ont un ratio valeur marchande-valeur 


comptable supérieur a celui de la plupart des autres catégories. 
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Table 9 


Revenue and expenditures 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
uatniéme trimestre 2000 


$ ,000,000 

Revenue: 

Employee contributions LZ USCS S7 2 47 eee e446 1,268 '# T3325 ~ 1,39S0 000369 16.156 
Employer contributions 22 TORU 1,949 SO 77 EP 1.979% «8,069 1,941.90, 25133— 1, 7S2haeel. 98) P7837 
Total contributions 3,588 3,306 3,017 3,403 13,314 3,209 ~ 3,459 2,975) (3,350 | 12,992 
Investment income 4,276 4,788 4,475 5,646 19,185 SSA SSIS, 44ST. 7 5) 20942 
Net profit on sale of securities 8,094 4,750 10,328 6,676 29,847 3,52 0)esSt007 93,552 aene 2 Om o4 
Miscellaneous 100 S23 580 Den 2 95 804 280 243 9924 927320 
Total non-contributions 12,470 10,060 15,383 12,414 50,327 14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 
Sub-total 16,058 13,366 18,400 15,817 63,641 17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 
Revenue - funds under 

$5 / $10 million’ 115 84 102 98 399 150 182 120 147 599 
TOTAL REVENUE 16,173 13,451 18,502 15,915 64,040 17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 
Expenditures: 
Pension payments out of 

funds 4,031 3,911 4,211 4,689 16,842 4,614 4,584 4,603 4,830 18,632 
Cost of pensions purchased 36 29 134 242 442 45 32 30 31 137 
Cash withdrawals 762 825 845 994 3,426 1S 22 S39 734 4,345 
Administration costs 207 220 243 324 994 2oil 309 290 SIS) INOS 
Net loss on sale of securities 13 19 29 Sil 91 21 pa 423 326 UY 
Other 235 224 246 Sie e283 253 287 796 21ST Pr ieSS 1 
Sub-total 5,285 5,228 5,707 6,858 23,078 6,336 6,335 7,481 6,450 26,603 
Expenditures - funds under 

$5 / $10 million’ 173 137 192 252 754 607 606 613 634 2,460 
TOTAL EXPENDITURES 5,457 5,365 5,899 7,110 23,831 6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 


For the year 1997 this line refers to funds with gross assets (book value) under $5 million; starting in 1998 the line refers to funds with gross assets (book 
value) under $10 million. These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures. 


Preliminary figures 


SSS SSNS 


Note of appreciation Note de reconnaissance 
Canada owes the success of its statistical system to a long-standing 
partnership between Statistics Canada, the citizens of Canada, its 
businesses and governments. Accurate and timely statistical 
information could not be produced without their continued 
co-operation and goodwill. 


Le succés du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de longue 
date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les 
administrations canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il 


serait impossible de produire des statistiques précises et actuelles. 


eee Cee 
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Tableau 9 


Revenu et dépenses 


LL 


1999 2000 
I I i IV Total I I I ry Total 
$ 000,000 
Revenu : 
1,118 1,224 1,192 1,266 4,800 1,183 1,204 1,230 1,354 4,971 Cotisations salariales 
Ie So 1,718 ‘2167 8,913 P8S 1537 “1 S76" 173! 7,026 Cotisations patronales 
3,029 4,340 2,911 3,433 13,713 2,967 3,141 2,805 3,085 11,997 Cotisations globales 
4,836 5,379 4,763 6,800 21,778 5,507 5,530 5,389 7,731 24,157  Revenu de placement 
Bénéfices nets sur la 
5,526 9,186 5,278 5,449 25,439 14,495 11,845 13,673 11,662 51,674 vente de titres 
3560 3=—s-« 4412 86 5527 1,386 260 78 221 3,431 3,990 Divers 
10,718 14,978 10,127 12,781 48,603 20,263 17,452 19,282 22,825 79,822 Total, hors cotisations 
13,747 19,317 13,038 16,214 62,316 23,229 20,593 22,087 25,910 91,819 Total partiel 
Revenu - caisses inférieures a 
110° *173 108 100 491 189 114 183 153 640 5/10 millions de dollars’ 
13,857 19,491 13,146 16,314 62,807 23,418 20,707 22,270 26,063 92,459 REVENU GLOBAL 
Dépenses : 
Versements des rentes 
4,873 4,822 4,744 5,125 19,564 5,079 4,972 5,245 5,231 20,528 puisées dans la caisse 
34 28 28 52 143 32 72 36 55 195 Cott des rentes achetées 
1,368 1,000 922 1,074 4,365 1255 750. 1,233 894 4,129 Retraits en espéces 
306 321 330 351 1,308 332 321 356 379 1,390 Frais d’administration 
243 82 165 290 779 24 29 62 248 362 Perte nette sur la vente de titres 
284 275 251 252 1,063 416 309 353 601 1,679 Autres 
7,108 6,528 6,441 7,144 27,222 7,136 6,454 7,285 7,408 28,283 Total partiel 
Dépenses - caisses inférieures a 
636 570 543 262 2,011 627 211 611 236 §=1,686 5/10 millions de dollars' 
7,745 7,098 6,983 7,406 29,233 7.763 6,665 7,896 7,644 29,968 DEPENSES GLOBALES 


Pour | année 1997, ces chiffres se rapportent aux caisses dont l'actif brut (valeur comptable) est inférieur a 5 millions de dollars. Débutant en 1998, ces 
chiffres se rapportent aux caisses dont | ‘actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de dollars. Ces petites caisses ne fournissent pas leurs revenus 
et dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux 
Chiffres provisoires 
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME 


There is considerable variation in revenue from one 
quarter to the next (Chart V). This is in part because market 
conditions affect profits’ from the sale of stocks. As well, 
accounting practices and financial transactions result in 
increased investment income being credited at year-end and 
therefore in higher investment income for the fourth quarter. 


Chart V 


The net income of trusteed pension funds continues to be 
very high in the fourth quarter 


= 4 iéme trimestre 
= 4th quarter 


Billions of dollars 


1996 1997; 


Revenues of trusteed pension funds totalled $26.1 
billion, an increase of more than 17 % from the previous 
quarter (Table 9). This is mostly attributable to an increase 
in investment income, compared to the previous quarter. As 
well, a major new fund started operations during the fourth 
quarter. The initial allocation of funds was treated as 
revenue by the fund managers. 


Profits and losses reported by any single fund are netted and 


recorded as either net profit or net loss 


Net income / Rentrées nettes, 


Expenditures |/ Dépenses 


REVENU, DEPENSES ET REVENU NET 


Le revenu fluctue considérablement d’un trimestre 4 |’ autre 
(graphique V ), entre autres raisons parce que la conjoncture influence 
les bénéfices* tirés de la vente d’actions. En outre, les méthodes 
comptables et les opérations financiéres portent a la hausse le revenu 
de placements crédité en fin d’exercice, ce qui donne lieu a la hausse 
du revenu de cette source au quatriéme trimestre. 


Graphique V 


Le revenu net trés élevé des caisses de retraite en fiducie continue 
au cours du quatriéme trimestre 


SIe[OP 2p SPIETNA 


1999 2000 


Le revenu des caisses de retraite en fiducie a totalisé 
26,1 milliards de dollars, ce qui représente une augmentation de plus 
de 17 % par rapport au trimestre précédent (tableau 9). Ce 
phénoméne est surtout attribuable 4 une hausse des revenus de 
placement, par comparaison au trimestre antérieur. En outre, une 
nouvelle grande caisse a commencé ses activités au cours du 
quatriéme trimestre. L’ affectation initiale des fonds a été traitée 
comme un revenu par les gestionnaires. 


Les pertes sont déduites des bénéfices pour chaque caisse, et le résultat, s’il 
est positif, est déclaré comme un bénéfice net et, s'il est négatif, comme une 
perte nette. 


——————oooOoOooo ——————————— 
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During the fourth quarter, profits on the sale of stocks 
decreased 15 % to $11.7 billion. Nonetheless, profits from 
stock sales were high in every quarter of 2000. Stock prices 
(as measured by the TSE 300 Composite Index) rose 12 % 
during the first quarter of 2000, followed by a 7.7 % gain in 
the second quarter. The third quarter of 2000 saw a very 
steep rise in August, followed by a sharp decrease in 
September, resulting in an overall minor increase, for the 
quarter, of 1.8 % to 10378. The fourth quarter saw a major 
14% devaluation of the Index to 8934 points. 


Fourth-quarter investment income (excluding profits on 
the sale of stocks) amounted to $7.7 billion. Typically, 
investment income is highest in the fourth quarter. 
Investment income represented about 30 % of total fund 
revenues (Chart VI and Table 10). Investment income 
consists primarily of interest earnings and dividends. 
Miscellaneous revenue was $3.4 billion, an exceptionally 
large amount. Much of that amount actually represents the 
initial allocation of funds to a new trusteed pension fund. 


At one time, employee and employer contributions were 
the main source of revenue for trusteed pension funds. In 
1982, for example, contributions made up about 50 % of the 
funds’ revenues. As a result of relatively high interest rates 
in the early 1980s, investment income (in the form of interest 
and dividends) became the single largest source of revenue 
in the second quarter of 1983. 


Overall, the 1990s saw steep increases in stock prices. 
Because of this, profits on the sale of stocks had, from the 
last quarter of 1996 to the second quarter of 1998, replaced 
investment income (interest and dividends) as the most 
important source of fund revenue. The third quarter of 1998, 
with steeply declining stock prices and thus greatly reduced 
profits on the sale of stocks, saw investment income return 
as the largest source of fund revenue. However, in the first 
quarter of 1999, stock prices rebounded and profits on the 
sale of stocks were once again the main source of revenue 
for trusteed pension funds. Since then, investment income 
has only been the main source of revenue in just one quarter, 
the last one of 1999. 
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Au cours du quatriéme trimestre, les bénéfices tirés de la vente 
d’actions ont chuté de 15 % et se sont établis 4 11,7 milliards de 
dollars. Les bénéfices de la vente d’actions ont toutefois été élevés 
pour chacun des trimestres de 2000. Les cours des actions (mesurés 
par lindice composite TSE 300) se sont élevés de 12 % pendant le 
premier trimestre de 2000, puis de 7,7 % au cours du deuxiéme. Au 
troisiéme, ils sont montés en fléche en aot, puis ont chuté en 
septembre, ce qui a laissé une hausse légére (1,8 % a 10 378 points) 
pour l'ensemble du trimestre. Une dévaluation importante de | indice, 
qui a chuté de 14 % a 8 934 points, s’est produite au quatriéme 
trimestre. 


Au quatriéme trimestre, le revenu de placement (4 | exclusion des 
bénéfices a la vente d’actions) a été de 7,7 milliards de dollars. Le 
revenu de placement est en général plus élevé au quatriéme trimestre 
que pendant les trois autres. Ce revenu a représenté environ 30 % de 
tout le revenu des caisses (graphique 6 et tableau 10). I] se compose 
principalement de revenus en intéréts et en dividendes. Le revenu 
divers a été de 3,4 milliards de dollars, une somme 
exceptionnellement importante. La plus grande partie de ce montant 
représente en fait l’ affectation initiale des fonds a une nouvelle caisse 
de retraite en fiducie. 


Les cotisations salariales et patronales ont déja constitué la 
principale source de revenu des caisses de retraite en fiducie. A titre 
d’exemple, elles en composaient environ 50 % en 1982. En raison de 
taux d’intérét relativement élevés au début des années 1980, le 
revenu de placement (sous forme d’intéréts et de dividendes) est 
devenu la premiere source en importance au cours du deuxieéme 
trimestre de 1983. 


Dans l'ensemble, les cours des actions ont radicalement augmenté 
dans les années 1990 et, de ce fait, les bénéfices réalisés a la vente 
d’actions ont supplanté le revenu de placement (intéréts et 
dividendes) comme principale source de revenu des caisses, et ce, du 
dernier trimestre de 1996 au deuxiéme de 1998. La situation s‘est 
inversée au troisiéme trimestre de 1998, le marché étant trés baissier 
et les bénéfices tirés de la vente d’actions, en forte contraction. 
Toutefois, au premier trimestre de 1999, les cours se sont redressés 
et le produit de la vente d’actions est redevenu la grande source de 
revenu des caisses de retraite en fiducie. Depuis, le revenu de 
placement a prédominé un trimestre seulement, en |’occurrence au 
dernier trimestre de 1999. 
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Chart VI 


Net profits from the sale of securities amounted to 45 % 


of total revenues during the quarter’ 


% 
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Graphique VI 


Les bénéfices tirés de la vente d’actions se chiffrent 4 45 % des 
revenus global au cours du trimestre! 
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included. 


Table 10 


For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value) 
of less than $5 million are not included. Starting in 1998, funds 
with gross assets (book value) of less than $10 million are not 


Percentage distribution’ of fourth quarter revenue 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l’actif brut (valeur comptable) 


est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, 
les caisses dont I actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de 
dollars ne sont pas comprises. 


Tableau 10 


Répartition en pourcentage' du revenu du quatriéme trimestre 


Year Employer Employee 
contributions contributions 
Année Cotisations Cotisations 
patronales salariales 


Investment Net profit 
income on sale of 
securities 

Revenu de Bénéfices 
placement nets sur la 


vente de titres 


Miscellaneous 


Divers 


Total 
revenue 


Revenu 
global 


~-—errr eee 


% 
1996 12.6 
1997 12.5 
1998 13.4 
1999 13.4 
2000? 6.7 


% 


8.9 
9.0 
9.3 
7.8 
Sy” 


% % 
325 44.4 
Sei 42.2 
41.8 28.9 
41.9 33.6 
29.8 45.0 


% 


1.8 
0.6 
6.7 
38 
1322 


$,000,000 


16,138 
15,817 
14,787 
16,214 
25,910 
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For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book 


value) of less than $5 million are not included. Starting in 1998, 


funds with gross assets (book value) of less than $10 million are 


not included. 
Preliminary figures 


Expenditures, at $ 7.6 billion, were down 3 % from the 
third quarter, primarily as a result of reduced cash 


disbursements. 


1 


Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont l'actif brut (valeur 


comptable) est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A 
compter de 1998, les caisses dont | ‘actif brut (valeur comptable) est inférieur 


a 10 millions de dollars ne sont pas comprises. 


Chiffres provisoires 


Les dépenses, qui se sont chiffrées 4 7,6 milliards de dollars, 
étaient en baisse de 3 % par rapport au troisiéme trimestre, surtout en 


raison de la diminution des retraits en espéces. 
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Payments to retired employees or their survivors were the 
major expenditure, 71 % of the total for the fourth quarter of 
2000. Other disbursements included cash withdrawals on 
death, termination of employment or change of funding 
agency (12 %), other miscellaneous expenditures (under 
8 %), administration costs charged to the fund ( 5.1 %), the 
cost of purchasing pensions from an insurance company 
(0.7 %), and lastly, losses on the sale of stocks (3.3 %). 
Losses on the sale of stocks were high in the fourth quarter: 
0.5% is more typical. . 


Net income for the fourth quarter of 2000 was $18.4 
billion, up 28 % from the previous quarter. Like revenue, net 
income has been very high throughout 2000. These high net 
income levels are a direct result of large profits made from 
the sale of stocks at a time when the market value of stocks 
was much higher than the price the funds originally paid for 
them. 


On a year-over-year basis, the net income of the funds 
was 107 % higher in the fourth quarter. 


Net income by sector 


Public sector funds generated 64 % of the total net 
income of trusteed pension funds. This is because their 
revenue was much higher ($16 billion) than that of private 
sector funds ($10 billion), but public sector expenditures 
were not proportionally higher than private sector 
expenditures ($4.3 billion vs. $3.4 billion) (Chart VII). 


Chart VII 


Public Sector funds created 64 % of net income 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
atniéme trimestre 2000 


Les paiements aux retraités ou 4 leurs survivants constituent la 
principale dépense. Ils représentaient 71 % du total au quatriéme 
trimestre 2000. Parmi les autres dépenses, citons les retraits en 
especes pour cause de décés, de cessation d'emploi ou de 
changement de gestionnaire financier (12 %), les dépenses diverses 
(moins de 8 %), les frais d’administration imputés a la caisse (5,1 %), 
le coat des rentes acquises auprés de sociétés d’ assurances (0,7 %) et, 
en dernier lieu, les pertes sur vente d’actions (3,3 %). Les pertes a la 
vente d’actions ont été élevées au quatriéme trimestre, des pertes de 
ordre de 0,5 % étant en effet plus courantes. 


Le revenu net au quatriéme trimestre de 2000 a été de 
18,4 milliards de dollars, soit 28 % de plus qu’au trimestre précédent. 
Comme les rentrées, le revenu net a été trés élevé tout au long de 
2000. Ses hauts niveaux s’expliquent directement par les abondants 
bénéfices réalisés 4 la vente d’actions 4 un moment ot la valeur 
marchande des actions était bien plus élevée que le prix que les 
caisses avaient di débourser pour les acquérir. 


D’une année a l'autre, le revenu net des caisses a été de 107 % 
plus élevé au quatriéme trimestre. 


Revenu net par secteur 


Les caisses du secteur public sont a l’origine de 64 % du revenu 
net total des caisses de retraite en fiducie. Leur revenu a en effet été 
bien supérieur (16 milliards de dollars) a celui des caisses du secteur 
privé (10 milliards de dollars), mais leurs dépenses n’ont pas été 
proportionnellement plus élevées que celles des secondes 
(4,3 milliards de dollars contre 3,4) (graphique VII). 


Graphique VII 


Les caisses du secteur public ont créé 64 % du revenu net 


$16.0 billion - milliards 


Public sector - secteur public 


$4.3 billion - milliards 


$10.1 billion -'milliards 


Private sector - secteur privé 


$3.4 billion - milliards | $6.7 billion - milliards 


0 5 


$11.7 billion - milliards 


revenue - revenu 


expenditure - 
dépense 

net income - 
rentrées nettes 


15 20 


$ Billions - Milliards $ 


Statistics Canada 


=) = Statistique Canada 


Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 


Fourth Quarter 2000 Quatriéme trimestre 2000 


Public sector funds generate the majority of net income, 
(71 % on average over the last decade) primarily because 
they hold the majority of total assets (about 63 %). Another 
reason, however, is that most public sector funds are 
contributory’, meaning that employees are required to 
contribute. Therefore, a much larger portion of the revenues 
of public sector funds has come from employee 
contributions, typically about 14 %, compared to about 6 % 
for private sector funds, over the last decade. Based on the 
1998 census of trusteed pension funds (the most recent year 
for which membership information is available), over 50 % 
of those covered by trusteed pension funds worked in the 
public sector. 


Annual Data 


In addition to quarterly revenue and expenditure data, 
Table 8 provides annual figures, calculated by totalling the 
four quarters. 


The revenues of trusteed pension funds in 2000 totalled 
$92.5 billion, up a massive 47% from 1999; expenditures 
were up only very slightly to $30 billion. Total net income 
for 2000 was therefore $62.5 billion, nearly double the $33.6 
billion reported in 1999. This increase was almost entirely 
the result of profits made from the sale of stocks, although 
fund managers had an increase in other forms of investment 
income. 


3 


The 1998 census of Trusteed Pension funds indicates that 88 % of 
public sector funds are contributory, compared to only 32 % of 
private sector funds. 


Les caisses du secteur public produisent la majeure partie du 
revenu net (71 % en moyenne depuis 10 ans), surtout parce qu’ elles 
détiennent la majorité de l’actif dans l'ensemble (environ 63 %). Il 
faut aussi dire que la plupart d’entre elles sont du type contributif’, 
ce qui signifie que les salariés sont tenus d’y verser des cotisations. 
Il s’ensuit que, depuis 10 ans, les cotisations salariales ont tenu une 
bien plus grande place dans le revenu des caisses du secteur public 
(environ 14 % normalement) que dans celui du secteur privé (environ 
6 %). Les résultats du recensement des caisses de retraite en fiducie 
de 1998 (année la plus récente pour laquelle nous disposions de 
données sur les participants) indiquent que plus de la moitié des 
participants de ces caisses travaillaient dans le secteur public. 


Résultats annuels 


Outre les données trimestrielles sur les revenus et les dépenses, le 
tableau 8 fournit les chiffres annuels, obtenus par |’ addition des 
quatre trimestres. 


Les revenus des caisses de retraite en fiducie en 2000 ont été au 
total de 92,5 milliards de dollars, ce qui correspond a une 
augmentation considérable de 47 % par rapport 4 1999, et les 
dépenses, qui se sont établies 4 30 milliards de dollars, n’ ont que trés 
légerement augmenté. Le revenu total net pour 2000 a par conséquent 
été de 62,5 milliards de dollars, soit prés du double des 33,6 milliards 
de dollars dont les caisses ont fait état en 1999. Cette augmentation 
résulte presque entiérement des bénéfices réalisés 4 la vente 
d’actions, bien que les gestionnaires aient eu une hausse dans 
d’autres formes de revenu de placement. 


Le recensement des caisses de retraite en fiducie de 1998 montre que 88 % 
des caisses du secteur public sont contributives, contre 32 % seulement de 
celles du secteur privé. 
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OTHER REPORTS PRODUCED BY THE PENSIONS 
AND WEALTH PROGRAM 


Trusteed Pension Funds: Financial Statistics, Catalogue 
No. 74-201-XPB, contains more detail on the characteristics 
and investment patterns of trusteed pension funds than is 
available in this publication. The data are based on the census 
of trusteed pension funds in Canada. 


Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB, 
provides information on the terms, conditions, membership 
of and contributions to all registered pension plans (RPPs) in 
Canada, including trusteed pension plans. 


Canada’s Retirement Income Programs: A Statistical 
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, provides extensive 
information on the major retirement income programs: Old 
Age Security, the Canada and Québec Pension Plans, 
registered pension plans (RPPs) and registered retirement 
savings plans (RRSPs). The data cover the period | 983/84 to 
1993/94. Also included is a chapter on the characteristics of 
those who are saving for retirement. 


Retirement Savings through RPPs and RRSPs, 1991 to 
1997, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete 
picture of who is saving for retirement through one or both of 
the major retirement income programs, i.e. registered pension 
plans (RPPs) and registered retirement savings plans 
(RRSPs). Information is available on the characteristics of 
savers and non-savers, at national and provincial levels. 


For more information on publications produced by Pensions 
and Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone) 
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at 
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail 
income @statcan.ca. For regular mail the address is Statistics 
Canada, Income Statistics Division, Client Services, Jean 
Talon Bldg., Sth Floor, Section C7, Holland Avenue, 
Tunney’s Pasture, Ottawa, K1A OT6. 
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AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE PROGRAMME 
SUR LES PENSIONS ET LE PATRIMOINE 


Caisses de retraite en fiducie : statistiques financiéres, n° 74-201- 
XPB au catalogue, renferme plus de détails sur les caractéristiques et 
le profil de placement des caisses de retraite en fiducie que n’en 
présente ce rapport. Les données sont fondées sur le recensement des 
caisses de retraite en fiducie au Canada. 


Régimes de pension au Canada, n° 74-401-XPB au catalogue, offre 
de l’information sur les principaux aspects des régimes de pension 
agréés (RPA) au Canada (y compris ceux en fiducie), tels que les 
dispositions, l’adhésion et les cotisations de ces régimes. 


Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu 
statistique, n° 74-507-XPB au catalogue, offre des renseignements 
détaillés sur les principaux programmes de revenu de retraite: Sécurité 
de la vieillesse, Régime de pensions du Canada et Régime de rentes 
du Québec, régimes de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés 
d’épargne-retraite (REER). Les données portent sur la période de 
1983-1984 a 1993-1994. Ce rapport contient également un chapitre 
sur les caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de la 
retraite. 


Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1991 a 1997, n° 
74F0002XPB au catalogue, offre un tableau complet des personnes 
qui épargnent en vue de la retraite au moyen de l'un ou des deux 
principaux programmes de revenu 4 la retraite, soit les régimes de 
pension agréés (RPA) et les régimes enregistrés d’épargne-retraite 
(REER). Contient des renseignements sur les caractéristiques des 
épargnants et des non-épargnants, au niveau national et provincial. 


Pour obtenir des renseignements sur les publications produites par les 
Enquétes sur les pensions et le patrimoine, veuillez communiquer avec 
les Services aux clients, par téléphone au (613) 951-7355 ou sans frais 
au Canada seulement au (888) 297-7355, par télécopieur au (613) 951- 
3012 ou par courriel a l’adresse revenu @statcan.ca. Les demandes 
transmises par la poste doivent étre adressées a Statistique Canada, 
Division de la statistique du revenu, Services aux clients, Immeuble 
Jean-Talon, 5° étage, section C7, avenue Holland, Pare Tunney, 
Ottawa KIA OT6. 


To order a publication you may telephone (613) 951-7277 
or use facsimile number (613) 951-1584. For toll free in 
Canada only telephone (800) 267-6677. When ordering by 
telephone or facsimile a written confirmation is not required. 
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Pour obtenir une publication, veuillez téléphoner au (613) 951-7277 
ou faire parvenir une télécopie au (613) 951-1584. Pour appeler sans 
frais au Canada seulement, composez le (800) 267-6677. II n'est pas 
nécessaire de nous faire parvenir une confirmation pour une 
commande par téléphone 
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APPENDIX A 
TECHNICAL NOTES 
Data collection 


The initial questionnaire mail-out occurs mid-month 
following the quarter’s end. This questionnaire is sent to 
employers in Canada sponsoring pension plans funded under 
a trust agreement and which have total assets of $325 
million or more, when measured at book value. In some 
cases, the questionnaire is mailed to a trust company or the 
fund manager who is better able to provide the required 
information. When the completed questionnaire and/or 
financial statement is received, an initial manual verification 
of the data takes place prior to data capture. 


Estimation of small funds 


For funds with assets of less than $325 million, an 
estimation based on the latest census of trusteed pension 
funds as well as a current assessment of the movement of 
variables reported by the largest funds is performed in order 
to create the universe estimates. This procedure is carried 
out separately for public and private sector funds. The 
quality of estimates produced is very high - a comparison 
with the results from the census of all funds carried out 
every two years reveals a difference in total assets of less 
than 1 %. 


Classification 


The classification by sector is drawn from a database 
developed by Statistics Canada and generated from a survey 
of all registered pension plans in Canada. As much as 
possible, this classification agrees with other sources of 
information, such as Statistics Canada’s Public Institutions 
Division. 


Data verification and correction 


Data are verified manually and by computer. The 
Pensions and Wealth Surveys staff manually verify the 
reasonableness of the data provided by each fund relative to 
that reported in the previous quarter (for assets) and the 
same quarter of the previous year (for most components of 
income and expenditures). If some large discrepancies 
cannot be explained by the current economic situation or by 
an examination of the historical data, a follow-up call is 
made to the respondent. Once these verification and 
correction processes are complete, the data are entered onto 
computer. The data capture and processing systems are 
designed to minimize data capture and coding errors and to 
verify that totals provided are correct. A further check 
against historical data is done by the computer, and errors 
are corrected before the data are tabulated and analysed. 


ANNEXE A 
NOTES TECHNIQUES 
Collecte de données 


Environ 15 jours aprés la fin du trimestre, un questionnaire est 
envoyé a chaque employeur au Canada qui offre un régime de pension 
financé au moyen d’un accord fiduciaire et dont I’ actif total est d’au 
moins 325 millions de dollars en valeur comptable. Dans certains cas, 
le questionnaire est envoyé a la société de fiducie ou au gestionnaire 
de la caisse de retraite le mieux placé pour fournir les renseignements. 
Sur réception du questionnaire ou de |’ état financier diment rempli, 
une premiére vérification manuelle des données est effectuée avant 
que les données ne soient saisies a |’ ordinateur. 


Estimation des petites caisses 


Les données relatives aux caisses qui détiennent un actif inférieur 
a 325 millions de dollars sont estimées en fonction du recensement 
des caisses de retraite en fiducie le plus récent et d’une évaluation 
continue du mouvement des variables déclarées par les plus grosses 
caisses. Cette formule est appliquée séparément pour les caisses du 
secteur public et les caisses du secteur privé. La qualité des données 
estimatives produites est trés élevée: si l’on compare les résultats du 
recensement de tous les fonds effectué a tous les deux ans, on constate 
une différence de moins de 1 % dans J’ actif total. 


Classement 


Le classement selon le secteur est établi en fonction d’une base de 
données créée par Statistique Canada a partir d’une enquéte sur tous 
les régimes de pension agréés au Canada. Dans la mesure du possible, 
ce classement concorde avec d’ autres sources d’ information, comme 
la Division des institutions publiques de Statistique Canada. 


Vérification des données et correction 


La vérification se fait manuellement et par ordinateur. Le 
personnel des Enquétes sur les pensions et le patrimoine s’assure que 
les valeurs déclarées pour chaque caisse sont raisonnables en les 
comparant a celles du trimestre précédent (pour I’ actif) et 4 celles du 
méme trimestre de l’année précédente (pour la plupart des éléments 
du revenu et des dépenses). Lorsque des variations trés fortes ne 
peuvent étre expliquées par la conjoncture économique ou par un 
examen des données historiques, un suivi téléphonique est effectué. 
Une fois que les procédés de vérification et de correction sont 
terminés, les données sont saisies a |’ordinateur. Les programmes 
informatisés ont été congus de maniére 4 minimiser les erreurs de 
saisie des données et de codage, et a vérifier que les totalisations 
déclarées sont exactes. Une deuxiéme comparaison avec les données 
historiques est effectuée, cette fois-ci par ordinateur, et les erreurs sont 
corrigées avant que les données ne soient mises en tableaux et 
analysées. 
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Imputation/estimation 


Data for non-respondents are estimated using historical 
information for the same fund. The income and expenditure 
data from the same quarter of the previous year (excluding 
profit and loss figures which are estimated from a ratio 
based on all reporting funds) are repeated and a new asset 
total (at book value) is calculated by adding the new net 
income figure (revenue minus expenditures for current 
quarter) to the asset total from the previous quarter. The 
assets are then distributed across the various investment 
categories using the same distribution as reported the 
previous quarter. For funds which cannot report quarterly 
and whose information is therefore always estimated, assets 
are derived from the particular fund’s annual data, as 
reported in the Pensions Section’s Survey of trusteed 
pension funds (a census of all trusteed pension funds). This 
estimation process is fully automated. 


To reduce response burden on small funds, we ask only 
for total revenues, expenditures, and assets, and not the 
details of these items. Up until the second quarter of 1999 
edition, funds with total book assets less than $5 million 
were exempt from providing this detail. Starting with the 
third quarter of 1999 edition, funds with assets under $10 
million do not have to provide this detail. Furthermore, the 
revenue and expenditure and asset detail tables now show 
only totals for funds under $5 million in asset value for the 
years before 1998, and under $10 million in 1998 and after. 


Revisions 


When the third-quarter data are released, data from the 
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if 
necessary, using the latest results from a biennial census of 
all trusteed pension funds, and, any late returns received. 
These revisions do not affect any trends, and typically 
amount to reducing the total book value of assets by less 
than 0.5 %, indicating that the initial estimation procedure 
tends to overstimate very slightly. 


Response rates 


Non-response reflects the unavailability of current data 
from particular funds. Of the 173 funds which are in scope 
for this survey, assets were estimated for 12 funds which 
could not report. As well, to publish results in a timely 
fashion, funds that cannot supply their information on time 
are estimated. For the fourth quarter of 2000, there were 3 
late funds. The reponse rate was therefore 91.3 % calculated 
as follows: 


173-15 x 100=91.3 %. 
173 


Statistics Canada 


Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie 
triéme trimestre 2000 


Imputation/estimation 


L’imputation de données pour une unité non répondante consiste 
en une estimation fondée sur des renseignements fournis 
précédemment par cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les 
données du méme trimestre de l'année précédente sont répétées (sauf 
pour les bénéfices et les pertes qui sont imputés de fagon implicite); 
on calcule alors la valeur de l’actif global (valeur comptable) en 
ajoutant a l’actif global du trimestre précédent, la valeur des rentrées 
nettes (revenu moins dépenses du trimestre visé). L’ actif global! est 
ensuite ventilé en ses divers éléments selon la répartition déclarée le 
trimestre précédent. Pour les caisses qui ne peuvent produire de 
données sur une base trimestrielle, et pour lesquelles les données sont 
toujours estimées, | actif est dérivé des renseignements déclarés dans 
I’Enquéte des caisses de retraite en fiducie (recensement de toutes 
les caisses de retraite en fiducie), également effectuée par la Section 
des pensions. Ce procédé d’ estimation est complétement informatisé. 


Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous demandons 
seulement les totaux du revenu, des dépenses et de |’ actif et non le 
détail de ces éléments. Jusqu’au présent numéro, les caisses ayant un 
actif global en valeur comptable inférieur 4 5 millions de dollars 
n’avaient pas A fournir ces détails. A compter du numéro du troisiéme 
trimestre 1999, il en sera de méme des caisses ayant un actif de moins 
de 10 millions. Par ailleurs, les tableaux détaillés sur le revenu et les 
dépenses et l’actif dans le présent numéro présentent seulement les 
totaux pour les caisses dont la valeur de l’actif est inférieure a 
5 millions de dollars pendant les années antérieures a 1998, et 
inférieure a 10 millions de dollars a partir de 1998. 


Révisions 


Quand les données du troisiéme trimestre sont diffusées, on révise 
les données des caisses recensées pour les six trimestres qui précédent, 
sil y a lieu, a l'aide des derniers résultats du recensement biennal de 
toutes les caisses de retraite en fiducie et des déclarations regues en 
retard. Cette révision n’influe nullement sur les tendances. Elle a 
généralement pour effet d’abaisser de moins de 0,5 % la valeur 
comptable totale de I’ actif, indice que la méthode d’ estimation initiale 
tend trés légérement a la surestimation. 


Taux de réponse 


Le taux de non-réponse refléte la non-disponibilité de données 
actuelles pour certaines caisses. L’actif de 12 des 173 caisses faisant 
l'objet de cette enquéte est estimé parce qu’elles ne peuvent fournir 
de données trimestrielles. De plus, afin d’assurer l’actualité des 
renseignements publiés, il arrive que les données relatives a certaines 
caisses fassent | objet d'une estimation parce que les renseignements 
n'ont pu étre obtenus 4 temps. Pour le quatri¢me trimestre de 2000, 
trois caisses ont répondu en retard. Le taux de réponse pour ce 
trimestre était donc de 91,3 %, calculé de la fagon suivante : 


173 - 15 x 100=91,3 %. 
173 
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APPENDIX B 
QUESTIONNAIRE 


ANNEXE B 


= 


Confidential when completed. 


Collected under the authority of the Statistics Act, Revised 
Quarterly Survey of Statutes of Canada, 1985, Chapter $19. 
Trusteed Pension Funds TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER: 


- Use enclosed postage paid envelope 
- Address your own envelope to: 
Pensions and Wealth Surveys, 
Income Statistics Division, 
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave.., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 
- Fax: (613) 951-4296 (Note: Data sent by 
facsimile may be at risk of disclosure during the 
transmission process). 


Make any necessary changes in the name or mailing 
address; add the name of the fund if missing. Please reply 


PURPOSE CONFIDENTIALITY 
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under 
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used 
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only 
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information 

collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035. 
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada's Si vous préférez ce questionnaire en francais, 
System of National Accounts. veuillez cocher [_] 


RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date ($,000 
Contributions: Employee | 100 | 


RT ET 
oT 
Bonds ped ete ad 
SS LE eT 5 |, ae a 
sits anc shortermnotes ie | 
 ividends on Canacianstocks | 
reine A 

i aoienadeanel 

preter 

‘ok 


Investment income: Interest from: 


Income from reali estate investments | 115 | 
Other investment income (specify) 116 | 

Add: Current quarter accrued (if not included above) 117 
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) | 118 | 


Total investment income (ftota/ of lines 110 to 117 less 118) 


Net realized profit on sale of securities | 130 | 
Transfers from other pension plans (specify) | 140 | 
Other receipts and gains (specify) | 150 


Total receipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) 
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date ($,000 


Pension payments out of fund to retirees and beneficiaries 


| 200 | 
[Costofpensions purchased SSSSCSCSCSC~*dC 
[Cash withdrawals (including wansfers to otherplans)—SSSSSCSCSC~*diC 
Administration costs (include only if charged to the fund) | 203 | 
FNetrealizedioss onsale ofsecurties——SSSSCSCSC~C~S~S~C~*dC 
[Refundoteuplosinfund SSS SSSSCSC—~*C 
Other disbursements andlosses (epoch) ———SSSSSCSCSCSC~SC~S CR 


Total disbursements and losses (tota/ of lines 200 to 206) 
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Canada Canada 


ASSETS As of quarter ending date 
Note: Shaded areas need not be completed. 


BOOK (COST) MARKET NET REALIZED 
VALUE VALUE PROFIT/LOSS* 

* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) ($,000) 

Total book value of assets exceed $1 000 000 000. 


Pooled, mutual and investment funds: a 


Canadian equity fund 

Canadian bond fund (fixed income 
Canadian mortgage fund 
Canadian real estate fund 


Canadian money market fund 


wo 
So 
i) 


foreign fund 
other Canadian fund (specify) 


w 
So 
N 


Canadian common and preferred stocks 


foreign common and preferred stocks: 
United States 


Bonds / Debentures: 


federal 


ow ow 
wo os 


other Canadian (corporate 


Mortgages: 


residential 


non-residential 


Real estate (including petroleum and natural gas properties) 


Cash, deposits, short-term: 
cash, deposits, GICs 
Government of Canada t-bills 
foreign short-term investments 
other Canadian short-term paper 


W |W Ww 1o 
NIN (or ke?) 
= /|0 = |S 


Ww 
NJ 
wo 


accrued interest and dividends receivable 


accounts receivable 372 
other assets (specify) 


s 
a 
2) 
2 
) 
s 
® 
° 
= 
x 


Total assets (total of lines 300 to 373) 


Deduct: Debts and payables 
Net assets (line 380 less 390) 


Name: 
(please print) 


E-mail address: 


Thank you for your cooperation age 


8-5400-51.1 


Confidentiel une fois remplie 


a 2 a Renseignements recueillis en vertu de la loi sur | istique, Loi 
Enquéte trimestrielle Manin. 
es 2 POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET: 
des Calsses de retraite -Utilisez l'enveloppe affranchie ci-incluse 
en fiducie -Adressez votre propre enveloppe a: 


Enquéte sur les pensions et le patrimoine, 
Division de la statistique du revenu, 
Statistique Canada, 120 ave Parkdale, 
Ottawa (Ontario), K1A 0T6 
-Envoyer par télécopieur: (613) 951-4296 
(Note: Les données envoyées par té/écopieur peuvent 
risquer d'étre divulquées lors de la transmission). 


Corrigez, s'il y a lieu, le nom et l'adresse ci-dessus. Veuillez 
retourner le questionnaire dans les 20 jours suivant la date de 
reception. 
Pour l'usage de Statistique Canada SEULEMENT: 
Statut RD [] Nesey hl 

Trimestre finissant le 


BUT CONFIDENTIALITE 
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur I'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en 
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement 
deuxiéme plus importante réserve de capitaux , aprés les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques 


la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur I'accumulation et publiées de facon agrégée seulement 

de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans 

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez 
fiducie (n° 74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-2089. 

l'établissement des statistiques du Systeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English, 


Statistique Canada. please check 


RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de /a fin du trimestre (,000$) 


Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 


-_ 
Oo 
= 


Revenus provenant de biens-fonds 


Autres revenus de placements (précisez): 


Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (s/ non inclus ci-dessus) 
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 


Total, revenu de placements 
(total des lignes 110 a 117 moins ligne 118) 


Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 
Transferts d'autres régimes de retraite (précisez) 
Autres recettes ou gains (précisez) 


Total, recettes et gains (total des lignes 100, 101, 119, 130, 140, 150) 
_DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de la fin du trimestre 
Prestations de retraite versées a méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires 


Total, dépenses et pertes (tota/ des lignes 200 a 206) 
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oO Ww 
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ACTIF En date de fin de trimestre 
Note: Il n'est pas nécessaire de 
remplir les carreaux ombragés. 


VALEUR (coat) 
COMPTABLE 


VALEUR BENEFICE/PERTE 
MARCHANDE NET(TE) 
REALISE(E)* 


* Dans la derniére colonne, déciarez le bénéfice/perte 
net(te) réalisé(e) seulement si I'actif total en 
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$. 


Caisses communes, mutuelles et de placements: 


actions canadiennes 


Oo 
= 


obligations canadiennes (revenu fixe) 


hypotheques canadiennes 


w 
Oo 
ow 


biens-fonds canadiens 


marché monétaire canadien 


WwW lw 
— 7 ) 
ao on 


valeurs étrangeéres 


autres caisses canadiennes (précisez) : 307 


Actions: 


w 
i) 


WwW lw 
=!10 as 


ordinaires et privilegiées de sociétés canadiennes 
ordinaires et privilégiées de sociétés étrangéres 
Etat-Unis 
autres 
Obligations / Obligations non garanties: 
fédérales 


provinciales 


municipales 

d'autres organismes canadiens 

d'organismes non canadiens 
Hypothéques: 


résidentiel 


non-résidentiel 
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 
Encaisse, dépdts, court terme: 
encaisse, dépdts, CGP 
bons du Trésor du gouvernement du Canada 
placements étrangers a court terme 
autre papier a court terme canadien 
Divers: 370 


intéréts courus et dividendes a recevoir 


WwW | o% 
alg 
N |a 


comptes a recevoir 


autres éléments d'actif (précisez) : 


Total (total des lignes 300 a 373) 


Déduisez: dettes et montants a payer 
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 


ow 
N 


Nom Téléphone: (___) 
(en lettres moulées s.v.p.) 


_ Merci de votre collaboration — 
8-5400-51.2 
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